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Lagradsremissens huvudsakliga innehall

I lagradsremissen foreslas lagéndringar som foranleds av EU:s forordning
om héllbarhetsrelaterade upplysningar. Forslagen innebér foljande.

Nuvarande bestimmelser om hallbarhetsinformation i lagen om vérde-
pappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
tas bort, eftersom de ersitts av regler pa EU-niva. Till f6ljd av detta gors
en dndring i socialforsékringsbalken som innebér att en fondforvaltare ska
lamna och ata sig att ldmna saddan information som avses i EU-forord-
ningen for att fi ingd fondavtal med Pensionsmyndigheten. En
konsekvensdndring gors ocksé i lagen om allménna pensionsfonder (AP-
fonder). Den innebér att Sjunde AP-fonden dven i fortsattningen ska ldmna
samma hallbarhetsinformation som i dag.

Aven forsikringsformedlare och virdepappersbolag med firre in tre
anstillda ska omfattas av EU-forordningen. Den mdjlighet som EU-
forordningen ger medlemsstaterna att tillimpa forordningen pa mindre
foretag utnyttjas alltsa.

Finansinspektionen kommer att vara behorig myndighet och ha tillsyns-
och ingripandebefogenheter enligt EU-forordningen. Verksamheten
bekostas av avgifter. Detta medfor dndringar i lagen om vérdepappers-
fonder, lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och i lagen
om tryggande av pensionsutfastelse m.m.

Lagéndringarna foreslas trdda i kraft den 10 mars 2021, vilket 4r d& EU-
forordningen i huvudsak ska bérja tillimpas.
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1

Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagradets yttrande over forslag till

1.
2.

3.

9]

lag om dndring i socialforsdkringsbalken,

lag om dndring i lagen (1967:531) om tryggande av pensionsutfastelse
m.m.,

lag om &dndring i lagen (2000:192) om allménna pensionsfonder
(AP-fonder),

lag om dndring i lagen (2004:46) om vardepappersfonder,

lag om dndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

lag om é&ndring i lagen (2013:561) om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder,

lag om dndring i lagen (2018:1219) om foérsékringsdistribution,

lag om dndring i lagen (2019:542) om andring i lagen (2018:1798) om
andring i lagen (2018:545) om &ndring i lagen (2017:1148) om dndring
i lagen (2014:797) om é&ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder,

lag om dndring i lagen (2019:543) om éndring i lagen (2018:1799) om
andring i lagen (2018:546) om &ndring i lagen (2017:1149) om dndring
i lagen (2014:798) om &ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.



2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1

Forslag till lag om éndring 1

socialforsakringsbalken

Harigenom foreskrivs att 64 kap. 17 ¢ § socialforsdkringsbalken ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
64 kap.
17 ¢ §'

Ett fondavtal ingés efter ansdkan av en fondforvaltare hos Pensions-
myndigheten. Om ansokan bifalls, 4r ett avtal ingadnget mellan fond-

forvaltaren och Pensionsmyndigheten.

Pensionsmyndigheten ska bifalla ansdkan, om
1. fondforvaltaren uppfyller krav pa verksamhetshistorik,

2. fondforvaltaren 1&mnar och
atar sig att lamna séddan information
som avses i 4kap. 24§ lagen
(2004:46) om virdepappersfonder,

3. fondforvaltaren étar sig att pa
begédran ldmna sédana informa-
tionshandlingar som avses i 4 kap.
15,16 aoch 18 §§ lagen om vérde-
pappersfonder till pensionssparare
som har valt eller Gverviger att
vilja forvaltarens fond i premie-
pensionssystemet,

2. fondforvaltaren ldmnar och
atar sig att limna séddan information
som avses 1 Europaparlamentets
och rddets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november
2019 om hdllbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom
den finansiella tjdinstesektorn,

3. fondforvaltaren &tar sig att pa
begdran ldmna sddana informa-
tionshandlingar som avses i 4 kap.
15,16 a och 18 §§ lagen (2004:46)
om vardepappersfonder till
pensionssparare som har valt eller
Overviager att vilja forvaltarens
fond i premiepensionssystemet,

4. fondforvaltaren atar sig att inte ta ut nagra avgifter for inlésen av fond-
andelar,

5. fondforvaltaren atar sig att, med eller utan prisnedsédttning, inte ta ut
avgifter i ovrigt utdver vad som godtagits av Pensionsmyndigheten,

6. fondforvaltaren atar sig att for varje ar till Pensionsmyndigheten
rapportera dels alla kostnader som har tagits ut ur fonden, uppdelade pa
olika kostnadsslag, dels de kostnader som dagligen belastat fonden redo-
visade per fondandel, och da ange hur stor del som avser forvaltnings-
kostnader, inklusive kostnader for férvaring av fondtillgdngarna,

7. fonden uppfyller krav pa avkastningshistorik,

! Senaste lydelse 2018:772.



8. fonden uppfyller krav pd minsta tillitna forvaltat kapital utanfor
premiepensionssystemet, och

9. fondforvaltaren och fonden i 6vrigt uppfyller de villkor i fondavtalet
som Pensionsmyndigheten bestdmmer.

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.



2.2 Forslag till lag om dndring i lagen (1967:531)

om tryggande av pensionsutféstelse m.m.

Hiarigenom foreskrivs att 34 § lagen (1967:531) om tryggande av
pensionsutfastelse m.m. ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse

34 §!

Finansinspektionen ska utdva tillsyn Over att en pensionsstiftelse
forvaltas i enlighet med 10 a § forsta stycket andra meningen och andra
stycket, 10 b—1010och 10 n §§, 11 § fjarde och femte styckena, 15 a-15d
och 16 a—161 §§ samt i enlighet med foreskrifter som meddelats med stod

av ndgon av dessa bestimmelser.

Finansinspektionen ska ocksé
utova tillsyn ver att en pensions-
stiftelse som avses i 9a§ andra
eller tredje stycket foljer artikel 5 i
Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2017/2402 av den
12 december 2017 om ett allmint
ramverk for vérdepapperisering
och om inrdttande av ett sérskilt
ramverk for enkel, transparent och
standardiserad vérdepapperisering
samt om dndring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och férordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
648/2012.

Finansinspektionen ska ocksé
utdva tillsyn over att en pensions-
stiftelse som avses i 9a§ andra
eller tredje stycket foljer

1. artikel 5 1 Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2017/2402 av den 12 december
2017 om ett allmént ramverk for
virdepapperisering och om inrétt-
ande av ett sdrskilt ramverk for
enkel, transparent och standard-
iserad virdepapperisering samt om
dndring av direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG och 2011/61/EU och
forordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 648/2012, och

2. Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088
av den 27 november 2019 om hall-
barhetsrelaterade  upplysningar
som ska ldmnas inom den finansi-
ella tjdnstesektorn.

Finansinspektionen ska i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta
information med motsvarande utldndska tillsynsmyndigheter, Europeiska
kommissionen och Europeiska forsdkrings- och tjénstepensionsmyndig-
heten i den utstrackning som foljer av Sveriges medlemskap i Europeiska
unionen.

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.

! Senaste lydelse 2019:1216.



23 Forslag till lag om dndring i lagen (2000:192)
om allminna pensionsfonder (AP-fonder)

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2000:192) om allménna pensions-

fonder (AP-fonder)

dels att 5 kap. 7 § ska ha foljande lydelse,
dels att det ska inforas en ny paragraf, 5 kap. 5 a §, och ndrmast fore
5 kap. 5 a § en ny rubrik av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.

Information om hallbarhet

5a§

Sjunde AP-fonden ska for varje
fond som AP-fonden forvaltar
ldmna den information som behovs
for forstdelsen av fondens forvalt-
ning med avseende pd hdllbarhet,
ddribland i fragor som rér miljo,
sociala  forhdllanden, personal,
respekt for mdnskliga rdttigheter
och motverkande av korruption.

Informationen ska beskriva

1. vilka hallbarhetsaspekter som
beaktas i forvaltningen,

2. den eller de metoder som an-
vdnds for hdllbarhetsarbetet, och

3. uppféljningen av hadllbarhets-
arbetet.

Informationen ska finnas till-
gdanglig pd Sjunde AP-fondens
webbplats. Ddrutover ska informa-
tion enligt andra stycket 1 och 2
ldmnas i fondens informations-
broschyr och drsberdttelse. Infor-
mation enligt andra stycket 3 ska
ldmnas i fondens drsberidttelse eller
i en separat rapport.

7 §!

Foljande bestimmelser i lagen (2004:46) om vérdepappersfonder ska

gélla for forvaltningen av fonderna:

—2kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstéillning att

handla med en virdepappersfond,

— 2 kap. 21 § forsta stycket om skadesténd,

! Senaste lydelse 2019:1217.
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—4 kap. 2 § om foretrddare for andelsédgarna i en vérdepappersfond
m.m.,

—4 kap. 8 och 9 §§ om upprittande och godkidnnande av fondbestim-
melser,

— 4 kap. 13 § forsta stycket om inldsen av fondandelar,

—4 kap. 15-28 §§ om informa- —4 kap. 15-23 och 25-28 §§ om
tion om en vardepappersfond, information om en vérdepappers-
fond,

—5kap. 1,3-19 och 21-26 §§ om placering av medel i en vardepappers-
fond m.m., samt

— 10 kap. 8 § om skyldighet for revisor att anmaéla vissa forhéllanden till
Finansinspektionen.

Vid tillimpningen av de bestimmelser som anges i forsta stycket ska
fonderna anses som virdepappersfonder och Pensionsmyndigheten som
fondandelségare. Det som foreskrivs om fondbolag ska avse Sjunde AP-
fonden.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far, utom
savitt avser 2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstillning
att handla med en vérdepappersfond och 2 kap. 21 § forsta stycket om
skadestand, meddela foreskrifter om avvikelser fran de bestimmelser som
anges 1 forsta stycket och i ett enskilt fall besluta om undantag fran dessa
bestimmelser.

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.



24 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46)
om vardepappersfonder

Hirigenom foreskrivs i friga om lagen (2004:46) om virdepappersfonder!
dels att 4 kap. 24 § ska upphora att gilla,

dels att rubriken nérmast fore 4 kap. 24 § ska utga,

dels att 4 kap. 15 och 18 §§, 10 kap. 11 §, 12 kap. 1 a och 10 §§ och
13 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska infOras en ny paragraf, 4 kap. 18 a §, av foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
4 kap.

15 §?

For varje vérdepappersfond ska det finnas en aktuell informations-
broschyr.

Informationsbroschyren ska innehélla

1. fondbestimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behovs for att man ska kunna bedéma
fonden och den risk som dr forenad med att investera i den,

3. en tydlig och lattbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far upp-
dra at nagon annan att utfora enligt 4 och 5 §§,

5. uppgifter om vilka tillgadngsslag fondmedlen fér placeras i,

6. for det fall fondmedlen fér placeras i derivatinstrument, uppgifter om
i vilket syfte och hur det mdjliga resultatet av anvidndningen av derivat-
instrument kan paverka fondens riskprofil, och

7. uppgifter om fondbolagets erséttningspolicy.

For en vardepappersfond som héanvisar till ett referensviarde som avses i
artikel 3.1.3 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011
av den 8 juni 2016 om index som anvinds som referensvirden for finans-
iella instrument och finansiella avtal eller for att médta investeringsfonders
resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och
forordning (EU) nr 596/2014 finns det i artikel 29.2 ytterligare bestimmel-
ser om informationsbroschyrens innehall.

Bestimmelser om vad en Bestimmelser om vad en

informationsbroschyr ska innehalla
finns dven i artikel 14 1 Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transak-
tioner for virdepappersfinansiering
och om ateranvéndning samt om
andring av forordning (EU) nr
648/2012.

! Senaste lydelse av
lagens rubrik 2013:563
4 kap. 24 § 2017:1143

rubriken niarmast fore 4 kap. 24 § 2017:1143.

2 Senaste lydelse 2019:279.

informationsbroschyr ska innehalla
finns dven i

1. artikel 14 1 Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365 av den 25 november
2015 om transparens i transaktioner
for vérdepappersfinansiering och
om ateranvindning samt om

11
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andring av  forordning (EU)
nr 648/2012, och

2. artiklarna 6-9 i Europaparla-
mentets och rdadets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november
2019 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom
den finansiella tidnstesektorn.

18 §°

Fondbolaget ska for varje viardepappersfond som det forvaltar 1dmna

1. en arsberéttelse inom fyra ménader fran rakenskapsérets utgéng, och

2. en halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader inom
tvd manader fran halvarets utging.

Arsberittelser och halvarsredogdrelser ska innehédlla den information
som behovs for att man ska kunna bedéma varje vardepappersfonds ut-
veckling och stéllning. Handlingarna ska pa begiran kostnadsfritt skickas
till andelsdgarna och finnas att tillgd hos fondbolaget och férvarings-
institutet. Fondbolaget ska i samband med att bolaget ldmnar sddan infor-
mation som avses i 22 § tillfriga andelsdgarna om de vill ha arsberéttelsen
och halvérsredogorelsen.

Utover det som anges i andra stycket ska arsberittelsen innehalla upp-
gifter om det sammanlagda ersittningsbeloppet for rdkenskapsaret, for-
delat pé fasta och rorliga erséttningar, som fondbolaget betalat ut till sin
personal samt om efterlevnaden och vésentliga fordndringar av fond-
bolagets ersdttningspolicy.

Bestimmelser om vad en drs-
berdttelse och en halvarsredo-
gorelse ska innehdlla finns dven i
artikel 13 i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU)

2015/2365.

18a§

Bestimmelser om vad en drsbe-
réttelse ska innehdlla finns dven i

1. artikel 13 i Europaparlamen-
tets och rddets forordning (EU)
2015/2365, och

2. artikel 11 i Europaparlamen-
tets och rddets forordning (EU)
2019/2088.

Bestimmelser om vad en halv-
drsredogorelse ska innehdlla finns
dven i artikel 13 i Europaparla-
mentets och rdadets forordning (EU)
2015/2365.

3 Senaste lydelse 2019:279.



10 kap.
11 §*
Fondbolag samt forvaltningsbolag och fondféretag som anges i 1§
forsta stycket ska betala en arlig avgift for
1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag, och

b) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131,
samt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131,
och

¢) Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) 2019/2088,
samt

2. Statistiska centralbyréns verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for 6vervakning av och tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansdkningar,
anmilningar och underrittelser enligt denna lag och Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1131.

12 kap.
la§’
Finansinspektionen ska ingripa mot nidgon som ingéar i ett fondbolags
styrelse eller &r dess verkstillande direktdr, eller erséttare for ndgon av

dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att ldmna falska
uppgifter eller pa annat otillborligt sétt,

2. tillhandahaller diskretiondr portf6ljforvaltning i strid med 1 kap. 4 §,

3. paborjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad vardepappersfond
i ett annat land inom EES innan en underrittelse om detta gjorts hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundldggande krav pé organisation och drift av verk-
samheten enligt 2 kap. 17 eller 17 f § eller foreskrifter som har meddelats
med stod av 13 kap. 1 § 6 avseende dessa bestimmelser,

5. asidositter sina skyldigheter eller pa annat sétt dvertrdder det som
anges om uppdragsavtal i 4 kap. 4—6 §§ och 7 § forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och marknadsforing av en virdepappersfond
utan att fondbestimmelserna godkénts enligt 4 kap. 9 §,

7.vid upprepade tillfdllen later bli att upprétta eller tillhandahélla
informationsbroschyr, faktablad, arsberdttelse och halvérsberittelse i

enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

8. vid upprepade tillfillen place-
rar medel i en viardepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§16, 17, 19 och 20 av-
seende dessa bestimmelser,

4 Senaste lydelse 2018:542.
3 Senaste lydelse 2019:540.

8. vid upprepade tillfdllen place-
rar medel i en virdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§15, 16, 18 och 19 av-
seende dessa bestimmelser,

13
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9. inte uppfyller kraven pé hante-
ring av risker i 5kap. 2 § forsta
eller andra stycket eller i fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1§ /8 avseende
dessa bestimmelser,

9. inte uppfyller kraven pé hante-
ring av risker i 5 kap. 2 § forsta
eller andra stycket eller i fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1§ 17 avseende
dessa bestimmelser,

10. i strid med 11 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmaila sddana forvarv och avyttringar som avses dér,

11.1 strid med 11 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméla namnen pd de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier 1 bolaget samt storleken pa innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om atgérder mot penningtvétt och finan-
siering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med st6d av den

lagen.

Om en sddan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underréttelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvérv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte gélla for den

personen i friga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets dver-
tradelse &r allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov

oaktsamhet har orsakat dvertriadelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i frdga under en viss tid, légst tre och hogst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga Overtradelser, permanent inte far vara
styrelseledamot eller verkstéllande direktor i ett fondbolag, eller ersittare

for nagon av dem, eller
2. beslut om sanktionsavgift.

10 §¢

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det dr
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§ 27, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala
en forseningsavgift pé hogst
100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det dr
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§ 26, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala
en forseningsavgift péd hogst
100 000 kronor.

13 kap.
1§’

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdimmer far meddela

foreskrifter om

1. vilka atgérder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,
2. vilka poster som far rdknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

¢ Senaste lydelse 2019:540.
7 Senaste lydelse 2019:540.



3. vilka poster som far rdknas in i egna medel enligt 2 kap. 8-10 §§,
4. pa vilket sprak underrittelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket ska

skrivas,

5. hur fondbolaget ska offentliggdra handlingarna enligt 2 kap. 15 ¢ §

tredje stycket,

6. vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheternai2 kap. 17,

17 coch 17 £§§,

7. vilka atgarder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som

foljer av 2 kap. 17 g §,

8. hur uppgifter enligt 2 kap. 20 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilken information som ska ldmnas i underrittelsen till andelségare
enligt 4 kap. 9 a § och pé vilket sétt underréttelsen ska ldmnas,

10. villkor som en andelsklass far vara forenad med enligt 4 kap. 10 §
andra stycket 2 och under vilka forutséttningar en andelsklass far vara for-

enad med ett visst villkor,

11. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt

4kap. 20§,

12. pé vilket sprak informationen enligt 4 kap. 20 § ska tillhandahéllas,

13. hur  informationen  enligt
4 kap. 24 § ska presenteras,

14. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jimforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska beriknas,

15.hur  informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

16. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

17. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och gréanser for sddan anvénd-
ning,

18. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

19. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

20. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

21.pé vilket sdtt underrittelsen
till andelsdgarna enligt 5 a kap. 7 §
ska lamnas,

22.vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

23. forutsittningar for overforing
av finansiella instrument och for-

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska berdknas,

14.hur  informationen  enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

15. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

16. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och grénser for sddan anvénd-
ning,

17. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

18. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

19. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

20. pa vilket sétt underrdttelsen
till andelsdgarna enligt 5 a kap. 7 §
ska ldamnas,

21.vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

22. forutsittningar for 6verforing
av finansiella instrument och for-

15
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valtning enligt 5 akap. 37 och
46 8§,

24. vilka atgérder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestimmelserna i
7 kap. 3 §,

25.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehélla, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas informationen,

26. pa vilket sprék de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upp-
rattas,

27.vilka upplysningar fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nir upplysningarna ska ldmnas, och

28. sadana avgifter som avses i
10 kap. 11 §.

valtning enligt 5 akap. 37 och
46 88§,

23. vilka atgéirder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestdimmelserna i
7 kap. 3 §,

24.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehélla, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas informationen,

25. pa vilket sprak de handlingar
som ska lamnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upp-
rittas,

26.vilka upplysningar fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nir upplysningarna ska ldmnas, och

27.sddana avgifter som avses i
10 kap. 11 §.

1. Denna lag trdder i kraft den 10 mars 2021.
2. Den upphévda 4 kap. 24 § ska fortfarande gélla for information i en
arsberittelse som lamnas fore den 1 januari 2023.



2.5 Forslag till lag om dndring i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden

Héarigenom foreskrivs att det i lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden ska inféras en ny paragraf, 1 kap. 2 a §, och niarmast
fore 1 kap. 2 a § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse
1 kap.

Hallbarhetsrelaterade
upplysningar

2ayg

For den som tillhandahdller
investeringsrdadgivning eller port-
foljforvaltning enligt denna lag
finns ytterligare bestimmelser i
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2019/2088 av
den 27 november 2019 om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar som
ska ldmnas inom den finansiella
tjdnstesektorn.

Bestimmelserna i forordningen
ska dven tillimpas pa

1. virdepappersbolag som

— tillhandahdller  investerings-
radgivning, och

— har firre dn tre anstdillda, och

2. utldindska vdrdepappers-
foretag som

—driver  vdrdepappersrorelse
fran filial i Sverige eller genom att
anvdnda anknutna ombud som dr
etablerade i Sverige,

— tillhandahdller  investerings-
radgivning, och

— har fdrre dn tre anstdllda.

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.
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2.6 Forslag till lag om dndring i lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs i friga om lagen (2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder!

dels att 10 kap. 11 § ska upphora att gilla,

dels att rubriken ndrmast fore 10 kap. 11 § ska utga,

dels att 10 kap. 1 och 5 §§, 12 kap. 10 §, 13 kap. 15 § och 15 kap. 2 §
ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

10 kap.
1§?

For varje EES-baserad alternativ investeringsfond som AIF-forvaltaren
forvaltar och for varje alternativ investeringsfond som forvaltaren mark-
nadsfor inom EES ska det finnas en aktuell informationsbroschyr.
Informationsbroschyren ska innehélla uppgifter om

1. fondens investeringsstrategi och mél samt de omstiandigheter under
vilka dessa eller investeringspolicyn kan &ndras,

2. var mottagarfonden ar etablerad om fonden ar en matarfond till en
alternativ investeringsfond samt information om var de underliggande
fonderna &r etablerade om fonden dr en fond-i-fond,

3. de tillgangsslag som fonden fér placera i och fondens riskprofil, inklu-
sive information om anvéndande av finansiell hdvsting,

4. de viktigaste rittsliga foljderna av en investering i fonden,

5. AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, revisorer och andra tjénsteleveran-
torer,

6. ansvarsforsékring eller tillgédngliga medel i enlighet med 7 kap. 5 §
for att ticka eventuella skadestandsansprak,

7. delegering av forvaltnings- och forvaringsfunktioner,

8. principer och rutiner for vardering av tillgdngarna i fonden,

9. hantering av likviditetsrisker och rétt till inlosen samt forfarande och
villkor for emission och forsiljning av andelar eller aktier,

10. avgifter och alla andra kostnader samt maximibelopp for direkta och
indirekta avgifter och kostnader som belastar fondens investerare,

11. forvaltarens principer for likabehandling av investerare och ratt till
formanligare villkor fo6r ndgon investerare i fonden,

12. fondens primdrméklare samt relevanta arrangemang mellan sddan
maklare och fonden,

13. hur och nér regelbunden information om fonden enligt 9 och 10 §§
lamnas,

14. den senaste arsberéttelsen enligt 4 § och det senaste berdknade netto-
tillgangsvardet (NAV) eller marknadsvdrdet for fondens andelar eller
aktier, och

! Senaste lydelse av

10 kap. 11 § 2017:1147

rubriken nérmast fore 10 kap. 11 § 2017:1147.
2 Senaste lydelse 2019:281.



15. historisk avkastning.

Bestimmelser om vad en
informationsbroschyr ska innehélla
finns dven i artikel 14 1 Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transak-
tioner for virdepappersfinansiering
och om ateranviandning samt om
andring av forordning (EU) nr
648/2012.

Bestimmelser om vad en
informationsbroschyr ska innehalla
finns dven i

1. artikel 14 1 Europaparla-
mentets och radets forordning
(EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transak-
tioner for virdepappersfinansiering
och om ateranviandning samt om

iandring av  forordning (EU)
nr 648/2012, och
2. artiklarna 6-9 i  Europa-

parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2088 av den 27 novem-
ber 2019 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom
den finansiella tjinstesektorn.

For en alternativ investeringsfond som omfattas av ett krav pa att offent-
liggora prospekt behover AIF-forvaltaren endast limna information enligt
forsta stycket som inte redan framgér av prospektet.

5§

Arsberittelsen ska innehalla

1. en balansrikning eller annan redovisning av tillgangar och skulder,

2. en resultatrdkning,
3. en verksamhetsberittelse,

4. information om vésentliga fordndringar i den information som ska

lamnas enligt 1, 9 och 10 §§, och
5. information om ersdttningar.
Bestimmelser om vad en Ars-
berittelse ska innehélla finns dven i
artikel 13 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/2365.

Bestimmelser om vad en ars-
berittelse ska innehdlla finns dven i

1. artikel 13 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365, och

2. artikel 11 i Europaparlamen-
tets och rddets forordning (EU)
2019/2088.

Uppgifterna om rdkenskaperna i arsberdttelsen ska sammanstillas i

enlighet med

1. bestimmelserna om redovisning i den alternativa investeringsfondens
hemland eller, om det &r fraga om en icke EES-baserad alternativ invest-
eringsfond, i det land dar fonden &r etablerad, och

2. fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande regel-

verk.

3 Senaste lydelse 2019:281.



20

12 kap.
10 §

For specialfonder ska, i stillet for
10 kap. 4 § och utdver 10 kap. 5 §,
4 kap. 18 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder tillimpas. Det
som anges ddr om vérdepappers-
fond ska avse specialfond och det
som anges om fondbolag ska avse
AlF-forvaltare.

For specialfonder ska, i stéllet for
10 kap. 4 § och utéver 10 kap. 5 §,
4kap. 18§ och 18a§ andra
stycket lagen (2004:46) om virde-
pappersfonder tillimpas. Det som
anges dér om vérdepappersfond ska
avse specialfond och det som anges
om fondbolag ska avse AIF-for-
valtare.

13 kap.
15§*
Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansdkningar,

anmaélningar och underrittelser enligt

1. denna lag,

2. Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013,
3. Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013,
4. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/760, och
5. Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2017/1131.
AIF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en arlig avgift for

1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013,
c¢) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 346/2013,

d) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2015/760, och

e) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1131, sam¢

d) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2015/760,

e) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1131, och

) Europaparlamentets och rddets

forordning (EU) 2019/2088, samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for 6vervakning av och tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig avgift giller dven utléndska AIF-forval-
tare som forvaltar siddana alternativa investeringsfonder som Finans-
inspektionen har tillsyn 6ver enligt Europaparlamentets och radets férord-
ning (EU) 2015/760 och Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1131.

15 kap.
2§
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdimmer far meddela
foreskrifter om
1. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

4 Senaste lydelse 2018:544.
° Senaste lydelse 2019:541.



2.vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3. vad en AIF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och 5 kap. 5 § tredje

stycket,

4. vilka poster som fér riknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt

7 kap. 14 §§,

5. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som

foljerav 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingé i en underréttelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansokan om godkinnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska ldmnas till Finansinspektionen,

7. en AIF-forvaltares ersittningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska ldmnas,

9. vilka uppgifter som ska ingé i en informationsbroschyr enligt 10 kap.

1 § och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och

12 kap. 8 §,

11. tillhandahéallande av informationsbroschyr och faktablad enligt

10 kap. 3 §,

12. hur  informationen  enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

14.hur  informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

15. vilka uppgifter som ska ingé i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

16. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

17. innehall i arsberéttelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10,

18. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AIF-forvaltare far
anvianda samt villkor och grinser
for sadan anvéndning, det system
for riskhantering som en AIF-
forvaltare som fOrvaltar special-
fonder ska ha och berdkning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jémforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

13.hur  informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska inga i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehall 1 arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
108,

17. kriterier for de finansiella till-
géangar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AIF-forvaltare far
anvinda samt villkor och grénser
for sadan anvéndning, det system
for riskhantering som en AIF-
forvaltare som fOrvaltar special-
fonder ska ha och berdkning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,
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19.pa vilket sdtt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsétt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

20. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

21. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den ska
utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
198,

23.vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

25.pa vilket sprék handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

18.pa vilket sétt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for 6verforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den ska
utformas, pa vilket séitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna 1 12 kap.
19§,

22. vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24.pé vilket sprék handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

1. Denna lag trdder i kraft den 10 mars 2021.
2. Den upphévda 10 kap. 11 § ska fortfarande gélla for information i en
arsberéttelse som ldmnas fore den 1 januari 2023.



2.7 Forslag till lag om dndring i lagen (2018:1219)
om forsikringsdistribution

Héarigenom foreskrivs att det i lagen (2018:1219) om forsdkrings-
distribution ska inforas en ny paragraf, 6 kap. 1 a §, och nirmast fore
6 kap. 1 a § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

6 kap.

Hallbarhetsrelaterade
upplysningar

la§

Fér radgivning om forsdkrings-
baserade  investeringsprodukter
finns ytterligare bestimmelser i
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om hallbarhets-
relaterade upplysningar som ska
ldmnas inom den finansiella
tjdnstesektorn.

Bestimmelserna i forordningen
ska dven tillimpas pd forsdkrings-
formedlare som har firre dn tre
anstdllda.

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.
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2.8 Forslag till lag om dndring i lagen (2019:542)
om édndring 1 lagen (2018:1798) om dndring i
lagen (2018:545) om édndring i lagen
(2017:1148) om dndring 1 lagen (2014:797) om
andring 1 lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stillet for lydelsen enligt lagen (2019:542)
om #dndring i lagen (2018:1798) om andring i lagen (2018:545) om éndring
ilagen (2017:1148) om &ndring i lagen (2014:797) om éndring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SF'S 2019:542 Foreslagen lydelse

15 kap.
28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgédrder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AIF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 8 § tredje stycket och 5 kap. 5 § tredje
stycket,

4. vilka poster som fér ridknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 §§,

5. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingé i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansokan om godkénnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska ldmnas till Finansinspektionen,

7. en AIF-forvaltares erséttningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i en informationsbroschyr enligt 10 kap.
1 § och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska inga i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur  informationen  enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

13. hur volatiliteten i skillnaden 12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning  jamfOrelseindexets avkastning

enligt 10 kap. 14 § ska berdknas, enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,



14.hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

15. vilka uppgifter som ska inga i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

16. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

17.innehéll i &rsberéttelser och
halvarsredogdrelser enligt 12 kap.
10§,

18. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AIF-forvaltare far
anvinda samt villkor och grinser
for sddan anvandning, det system
for riskhantering som en AIF-
forvaltare som forvaltar special-
fonder ska ha och berikning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

19.pé vilket sitt underrittelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsitt-
ningar for 6verforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

20. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

21. vilken information som ska
lamnas till andelsédgare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna 1 12 kap.
19§,

23.vilka upplysningar  AIF-
forvaltare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

25.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

13.hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska ingd i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehéll i1 &rsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvinda samt villkor och grén-
ser for sadan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18.pa vilket sdtt underrittelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsitt-
ningar for 6verforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
198,

22.vilka upplysningar  AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.
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2.9 Forslag till lag om dndring i lagen (2019:543)
om &andring 1 lagen (2018:1799) om éndring i
lagen (2018:546) om édndring i lagen
(2017:1149) om dndring 1 lagen (2014:798) om
andring 1 lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2019:543)
om dndring i lagen (2018:1799) om éndring i lagen (2018:546) om &ndring
ilagen (2017:1149) om &ndring i lagen (2014:798) om dndring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha f6ljande lydelse.

Lydelse enligt SF'S 2019:543 Foreslagen lydelse

15 kap.
28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgédrder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AIF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4,

4. vilka poster som far rdknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 §§,

5. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingé i en underréttelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansokan om godkénnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska l&dmnas till Finansinspektionen,

7. en AIF-forvaltares erséttningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska ingé i en informationsbroschyr enligt 10 kap.
1 § och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska inga i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur  informationen  enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

13. hur volatiliteten i skillnaden 12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning en- jdmforelseindexets avkastning en-

ligt 10 kap. 14 § ska berédknas, ligt 10 kap. 14 § ska berdknas,
14.hur  informationen enligt I3.hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras, 10 kap. 16 § ska presenteras,



15. vilka uppgifter som ska ingé i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

16.vad  AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestimmel-
serna i 12 kap. 3 §,

17.innehéll i &rsberéttelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

18. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  fOrvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

19.pé vilket sitt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for 6verforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

20. hur berékning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

21. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna 1 12 kap.
19§,

23. vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

25.pé vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

14. vilka uppgifter som ska ingi i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15.vad  AIF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestimmel-
serna i 12 kap. 3 §,

16. innehéll i1 &rsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18.pa vilket sitt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsitt-
ningar for 6verforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22. vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska lamna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24.pa vilket sprédk handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.
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3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska l&dmnas
inom den finansiella tjanstesektorn, i det foljande bendmnd EU:s forord-
ning om hallbarhetsrelaterade upplysningar, stéller krav pa finansmark-
nadsaktdrer och finansiella radgivare som tillhandahéller investeringsrad-
givning eller forsékringsradgivning avseende forsékringsbaserade investe-
ringsprodukter (eng. insurance-based investment product, Ibip). Dessa
aktorer och radgivare ska, oavsett den finansiella produktens utformning
och mélmarknaden, offentliggdra skriftliga policyer om hur hallbarhets-
risker integreras och sikerstiller transparens i frdga om integreringen av
hallbarhetsrisker i investeringsbeslut (skél 13 och artikel 6).

Forordningen syftar till att minska informationsasymmetrin i forhall-
andet mellan huvudman och ombud. Detta tar sikte pa hur hallbarhets-
risker integreras och negativa konsekvenser for hallbar utveckling beaktas
och pa hur miljorelaterade eller sociala egenskaper och hallbara invest-
eringar frimjas genom att kréva att finansmarknadsaktdrer och finansiella
radgivare ldmnar upplysningar till slutinvesterare innan avtal ingas och
under den tid d& avtalet 16per, nir de agerar som ombud for dessa slut-
investerare (huvudmaén) (se skil 10). Forordningen kompletterar de upp-
lysningskrav som faststélls i sektorspecifika direktiv och férordningar
(skél 11). Férordningen finns i bilaga 1.

Inom Finansdepartementet har promemorian Nya bestimmelser om
hallbarhetsrelaterade upplysningar for vissa aktorer pd finansmarknads-
omradet tagits fram. Promemorian innehaller lagforslag som foranleds av
forordningen. En sammanfattning av promemorian och promemorians
lagforslag finns i bilagorna 2 och 3. Promemorian har remissbehandlats.
En forteckning 6ver remissinstanserna finns i bilaga 4. Remissvaren finns
tillgéngliga pa regeringens webbplats (www.regeringen.se) och i Finans-
departementet (Fi2020/03070).

4 EU:s forordning om héallbarhetsrelaterade
upplysningar
4.1 Finansmarknadsaktorer och finansiella

rddgivare som omfattas av EU-férordningen

EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar stéller upp krav pa
att vissa hallbarhetsrelaterade upplysningar ska lamnas. De aktdrer som
omfattas av kraven dr dels finansmarknadsaktorer, dels finansiella rad-
givare, som bada definieras i férordningen.

Finansmarknadsaktorer definieras (artikel 2.1) som

a) ett forsakringsforetag som tillhandahaller en forsdkringsbaserad
investeringsprodukt (Ibip),

b) ett virdepappersforetag som tillhandahéller portfoljforvaltning,

c) ett tjanstepensionsinstitut,



d) en utvecklare av en pensionsprodukt,

e) en forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare),

f) ett sparinstitut fér paneuropeiska privata pensionsprodukter (PEPP-
produkter),

g) en forvaltare av en godkind riskkapitalfond som &r registrerad i
enlighet med artikel 14 i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 345/2013 av den 17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder
(EU:s forordning om riskkapitalfonder),

h) en forvaltare av en godkidnd fond for socialt foretagande som é&r
registrerad i enlighet med artikel 15 i Europaparlamentets och rédets
forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder
for socialt foretagande (EU:s forordning om fonder for socialt fore-
tagande),

i) ett forvaltningsbolag for foretag for kollektiva investeringar i over-
latbara vardepapper (fondforetag), eller

j) ett kreditinstitut som tillhandahéller portfoljforvaltning.

Finansiella radgivare definieras (artikel 2.11) som

a) en forsdkringsformedlare som tillhandahéller forsakringsradgivning
med avseende pa forsdkringsbaserade investeringsprodukter,

b) ett forsikringsforetag som tillhandahéller forsdkringsradgivning med
avseende pa forsékringsbaserade investeringsprodukter,

c) ett kreditinstitut som tillhandahéller investeringsradgivning,

d) ett virdepappersforetag som tillhandahéller investeringsrddgivning,

e) en AIF-forvaltare som tillhandahaller investeringsradgivning i enlig-
het med artikel 6.4bi i1 Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i det foljande
bendmnt AIFM-direktivet, eller

f) ett forvaltningsbolag for fondfoéretag som tillhandahaller investerings-
raddgivning i enlighet med artikel 6.3 b i i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlét-
bara vérdepapper (fondforetag), i det foljande bendmnt UCITS-direktivet.

4.2 EU-f6rordningens krav pd hallbarhetsrelaterade
upplysningar

EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar stiller krav pa
upplysningar som ska ldmnas av finansmarknadsaktdrer respektive
finansiella radgivare inom den finansiella sektorn (se avsnitt4.1).
Finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare ska pa sina webbplatser
offentliggora information om policyer for hallbarhetsrisker (artikel 3) och
information om negativa konsekvenser for héllbar utveckling pa
bolagsniva (artikel 4). Finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare
ska i sina erséttningspolicyer inkludera information om hur dessa policyer
ar forenliga med integrering av hallbarhetsrisker och offentliggéra detta pa
sina webbplatser (artikel 5).
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Finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare ska i upplysningar som
lamnas innan avtal ingas inkludera viss information om integreringen av
héllbarhetsrisker (artikel 6). Finansmarknadsaktorer ska i sin information
om negativa konsekvenser for hallbar utveckling pd enhetsnivd och
integrering av hallbarhetsrisker dven inkludera negativa konsekvenser for
hallbar utveckling med avseende pa finansiella produkter (artikel 7).

Nar en finansiell produkt framjar bl.a. miljorelaterade eller sociala egen-
skaper stills ytterligare krav pa de upplysningar som ska ldmnas innan
avtal ingds. Upplysningarna ska innehélla information om hur de miljo-
relaterade eller sociala egenskaperna uppnds, om ett index valts som
referensvirde ska information om detta index forenlighet med dessa egen-
skaper ldmnas och ange var den metod som anvénds vid berdkning av
index finns tillgénglig (artikel 8).

Nar det giller en finansiell produkt som har héllbarhet som mal stills
ytterligare krav, bl.a. nér det géller val av index. Ett jamforelseindex kan
vara ett verktyg for att se hur en produkt presterar. Om ett index har valts
som referensvérde ska information ldmnas om hur det valda indexet &r
anpassat till malet, hur och varfoér indexet skiljer sig fran ett brett
marknadsindex. Om inget index har valts ska upplysningar som lamnas
innan avtal inkludera hur malet ska uppnds. Om en finansiell produkt har
minskning av koldioxidutslapp som mal tillkommer ytterligare krav pa
upplysningar. Upplysningskraven vid finansiella produkter med hallbarhet
som mal omfattar dven att ange var den metod som anvénds vid berdkning
av index finns tillginglig (artikel 9).

Finansmarknadsaktorer ska, for vissa finansiella produkter, pad sina
webbplatser ldmna information i frdga om frimjande av miljérelaterade
eller sociala egenskaper och av héllbar investering (artikel 10). Finans-
marknadsaktorer som tillhandahéller vissa finansiella produkter ska ldmna
upplysningar i regelbundna rapporter om frimjandet av miljorelaterade
eller sociala egenskaper och av hallbara investeringar (artikel 11).
Information som offentliggors ska vara uppdaterad och om den éndras ska
detta tydligt forklaras (artikel 12). Finansmarknadsaktorer och finansiella
radgivare ska sikerstilla att deras marknadsforingsmaterial inte motsager
den information som ldmnas enligt férordningen (artikel 13).

Sarskilda bestimmelser géller for hur tjédnstepensionsinstitut och forsak-
ringsformedlare ska offentliggéra och tillhandahalla informationen
(artikel 15).

Av forordningen foljer vidare att de europeiska tillsynsmyndigheterna
Europeiska bankmyndigheten (Eba), Europeiska forsékrings- och tjdnste-
pensionsmyndigheten (Eiopa) och Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten (Esma) ska utarbeta forslag till tekniska standarder som
nérmare specificerar dessa krav. Dessa tekniska standarder ska sedan antas
av Europeiska kommissionen.

4.3 Behorig myndighet, tillsyn och
utredningsbefogenheter

Enligt EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska
medlemsstaterna sékerstilla att de behdriga myndigheter som har utsetts i



enlighet med sektorsspecifik lagstiftning 6vervakar att finansmarknads-
aktorer och finansiella radgivare foljer kraven 1 fOrordningen
(artikel 14.1). De behoriga myndigheterna ska ha alla tillsyns- och
utredningsbefogenheter som krivs for att de ska kunna utféra sina upp-
gifter enligt forordningen. Vidare ska de behdriga myndigheterna sam-
arbeta och forse varandra, utan onddigt drdjsmal, med den information
som dr relevant for fullgdrandet av deras uppgifter enligt férordningen
(artikel 14.2).

Forordningen kompletterar de upplysningskrav som faststélls i UCITS-
direktivet, Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den
25 november 2009 om upptagande och utdvande av forsakrings- och ater-
forsakringsverksamhet (Solvens II), AIFM-direktivet, Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om é&ndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU (direktivet om marknader for finansiella instrument),
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari
2016 om forsdkringsdistribution (forsdkringsdistributionsdirektivet),
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 decem-
ber 2016 om verksamhet i och tillsyn dver tjanstepensionsinstitut (andra
tjiinstepensionsdirektivet) och EU:s forordning om riskkapitalfonder,
EU:s forordning om fonder for socialt foretagande, Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder (EU:s forordning om langsiktiga
investeringsfonder) och Europaparlamentets och rédets férordning (EU)
2019/1238 av den 20 juni 2019 om en paneuropeisk privat pensions-
produkt (PEPP-produkt), i det féljande bendmnd EU:s forordning om
PEPP-produkter, liksom i nationell rédtt som reglerar privata och
individuella pensionsprodukter. For att sdkerstélla en vilorganiserad och
effektiv tillsyn av att forordningen f6ljs bér medlemsstaterna forlita sig pa
de behoriga myndigheter som redan utsetts enligt de reglerna (skal 11).

4.4 Ovrigt om férordningen

Medlemsstaterna far besluta att tillimpa forordningen pa utvecklare av
pensionsprodukter som forvaltar nationella sociala trygghetssystem som
omfattas av Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 883/2004
av den 29 april 2004 om samordning av de sociala trygghetssystemen och
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 987/2009 av den
16 september 2009 om tillimpningsbestimmelser till férordning (EG)
nr 883/2004 om samordning av de sociala trygghetssystemen (artikel 16).
Forordningen ska enligt huvudregeln inte tillimpas pa forsakrings-
formedlare som tillhandahéller forsakringsformedling med avseende pa
forsdkringsbaserade investeringsprodukter eller pa virdepappersforetag
som tillhandahaller investeringsradgivning vilka &r foretag med férre &n
tre anstéllda. Medlemsstaterna far dock besluta att tillimpa forordningen
pa sadana aktorer (artikel 17).
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4.5 EU:s forordning om taxonomi

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852 av den 18 juni
2020 om inréttande av en ram for att underlétta hallbara investeringar och
om #ndring av férordning (EU) 2019/2088, i det foljande bendmnd
EU:s forordning om taxonomi, innehéller vissa éndringar i EU:s forord-
ning om héllbarhetsrelaterade upplysningar, vilket péverkar tillimpningen
av den senare forordningen i vissa delar. EU:s foérordning om taxonomi
medfor dock ingen atgérd inom ramen for detta lagstiftningsérende.

5 Nationella krav pa information om
hallbarhet pa fondomradet

5.1 Haéllbarhetsupplysningar for
viardepappersfonder och forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Det svenska regelverket for fonder omfattar dels virdepappersfonder, dels
alternativa investeringsfonder, inbegripet specialfonder. Dessa regleras i
huvudsak i lagen (2004:46) om vérdepappersfonder och i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Lagen om vérdepappersfonder genomfér UCITS-direktivet. 1 lagen
finns dven bestdmmelser som inte har sin bakgrund i EU:s regelverk.
Sverige har genom nationell lagstiftning infort krav pa fondbolag att 1imna
viss information om héllbarhet (se prop. 2017/18:5). Ett fondbolag ska for
varje virdepappersfond som bolaget forvaltar limna den information som
behovs for forstaelsen av fondens forvaltning med avseende pa héllbarhet,
daribland i fragor som ror miljo, sociala forhallanden, personal, respekt for
méinskliga rattigheter och motverkande av korruption (4 kap. 24 § forsta
stycket). Informationen ska beskriva vilka hallbarhetsaspekter som
beaktas i forvaltningen, den eller de metoder som anvands for hallbarhets-
arbetet, och uppfoljningen av hallbarhetsarbetet (andra stycket). Informa-
tionen ska finnas tillgénglig pad fondbolagets webbplats. Darutdver ska
information om vilka hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen och
den eller de metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet, ldmnas i fondens
informationsbroschyr och érsberittelse. Information om uppfoljningen av
héllbarhetsarbetet ska ldmnas i fondens arsberittelse eller i en separat
rapport (tredje stycket). Om hallbarhetsaspekter inte beaktas vid forvalt-
ningen av fonden, ska i stéllet uppgift om detta finnas tillgénglig pa
fondbolagets webbplats samt i fondens informationsbroschyr och érs-
berittelse (fjarde stycket).

Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder genomfér AIFM-
direktivet. I likhet med lagen om vérdepappersfonder finns det dven i lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder bestimmelser som inte har
sin bakgrund i EU:s regelverk. Pa samma sitt som for fondbolag finns krav
pa forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) att 1dmna
viss information om hallbarhet (se prop. 2017/18:5). En AIF-forvaltare ska



for varje alternativ investeringsfond som forvaltaren marknadsfor till icke-
professionella investerare i Sverige ldmna den information som behdvs for
forstaelsen av fondens forvaltning med avseende pa hallbarhet, ddribland
i fragor som ror miljo, sociala forhallanden, personal, respekt for ménsk-
liga rittigheter och motverkande av korruption (10 kap. 11 § forsta
stycket). Informationen ska beskriva vilka héllbarhetsaspekter som beak-
tas 1 forvaltningen, den eller de metoder som anvénds for hallbarhets-
arbetet, och uppfoljningen av héllbarhetsarbetet (andra stycket). Informa-
tionen ska finnas tillganglig pad AIF-forvaltarens webbplats. Darutdver ska
information om vilka hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen, den
eller de metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet, ldmnas i fondens
informationsbroschyr och arsberéttelse (tredje stycket). Information om
uppfoljningen av hallbarhetsarbetet ska ldmnas i fondens arsberittelse
eller i en separat rapport (fjarde stycket). Om hallbarhetsaspekter inte
beaktas vid forvaltningen av fonden, ska i stéllet uppgift om detta finnas
tillganglig pa forvaltarens webbplats samt i fondens informationsbroschyr
och arsberéttelse (femte stycket).

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om hur informationen ska presenteras (13 kap. 1 § 13 lagen
om virdepappersfonder respektive 15 kap. 2 § 12 lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder). Finansinspektionen har fatt ett saddant
bemyndigande men har inte utnyttjat detta (18 § 22 forordningen
[2013:588] om virdepappersfonder respektive 5§ 11 forordningen
[2013:587] om forvaltare av alternativa investeringsfonder).

Det kan &ven noteras att Fondbolagens forening tagit fram en standard
for fonders hallbarhetsinformation, se Riktlinjer f6r fondbolagens mark-
nadsforing och information. Riktlinjerna inbegriper bade vardepappers-
fonder och specialfonder och savil forvaltare av vardepappersfonder som
av specialfonder (AIF-forvaltare). Riktlinjerna behandlar fragor om
information och marknadsforing av fonder samt radgivning och innehéller
bl.a. en standard for hur hallbarhetsinformation ska presenteras i fondens
informationsbroschyr och arsberéttelse.

5.2 Haéllbarhetsupplysningar for fondférvaltare som
erbjuder fonder pa fondtorget for
premiepension

Det svenska pensionssystemet bestar av tre delar: den statliga allménna
pensionen, tjdnstepensionssystemet och privat pensionssparande. Den
allménna pensionen bestar i sin tur av flera delar: garantipension, inkomst-
pension och premiepension. Inom premiepensionssystemet kan var och en
sjélv vélja viardepappersfonder som den for premiepensionen avsatta delen
av den pensionsgrundande inkomsten ska placeras i. Detta gors pa ett
fondtorg som administreras av Pensionsmyndigheten. For de personer som
inte sjdlva valt fonder finns ett forvalsalternativ.

Fonderna pé fondtorget tillhandahélls av fondforvaltare, dvs. ett fond-
bolag, fondforetag eller forvaltningsbolag (64 kap. 3 § socialforsidkrings-
balken), som ansokt om och beviljats fa inga fondavtal med Pensions-
myndigheten. For att en fondforvaltare ska f& ingd fondavtal med
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Pensionsmyndigheten krivs att fondforvaltaren och fonden som erbjuds
uppfyller vissa i lag uppstdllda krav och vissa krav som Pensions-
myndigheten stéller upp i fondavtalet. Enligt lag krévs att fondforvaltaren
till Pensionsmyndigheten bl.a. lamnar och &tar sig att limna den informa-
tion som behdvs for forstaelsen av fondens forvaltning med avseende pa
hallbarhet, déribland i frdgor som ror milj6, sociala forhallanden, personal,
respekt for ménskliga réttigheter och motverkande av korruption (64 kap.
17 ¢ § socialforsékringsbalken och 4 kap. 24 § lagen om vérdepappers-
fonder).

Dessutom ska Pensionsmyndighetens fondavtal &tminstone innehélla
vissa villkor bl.a. om fondforvaltares hallbarhetsarbete vid fondfoérvaltning
(64 kap. 17 a § socialforsakringsbalken). Pensionsmyndigheten har som
minimikrav p& hallbarhetsarbete vid kapitalforvaltning uppstillt att fond-
forvaltare ska ha undertecknat och omfattas av de FN-stodda principerna
for ansvarsfulla investeringar, Principles for Responsible Investment
(PRI). Det innebir att fondforvaltarna som erbjuder fonder pé fondtorget
for premiepension &r anslutna till PRI. Genom anslutning forbinder
fondforvaltaren sig att integrera PRI:s sex principer. Syftet ér att driva
utvecklingen for ansvarsfulla investeringar for ett mer hallbart samhalle.

53 Haéllbarhetsupplysningar for Sjunde AP-fonden

Sjunde AP-fonden ir en myndighet under regeringen som har till uppgift
att dels forvalta premiepensionen at de individer som inte sjdlva valt
fonder f6r sin premiepension (forvalsalternativet), dels erbjuda placerings-
alternativ med skilda riskprofiler. For dessa d&ndamal forvaltar Sjunde
AP-fonden fonderna AP7 Aktiefond, som &r en global aktiefond, och
AP7 Rantefond, som dr en svensk riantefond. Med hjélp av dessa tva fonder
skapas forvalsalternativet och de tre fondportféljerna som Sjunde
AP-fonden erbjuder. Aven aktiefonden och rintefonden #r valbara pa
fondtorget for premiepension.

Sjunde AP-fondens verksamhet regleras i lagen (2000:192) om all-
méinna pensionsfonder (AP-fonder). Betrdffande forvaltningen av fond-
erna giller i stort sett alla bestimmelserna om forvaltning av vérde-
pappersfonder i 5 kap. lagen om vérdepappersfonder (5 kap. 7 § lagen om
allminna pensionsfonder). Det medfor att Sjunde AP-fonden arbetar som
ett fondbolag med forvaltning av vardepappersfonder.

Enligt géllande rétt ska Sjunde AP-fonden ldmna den information som
behovs for forstdelsen av forvaltningen av fonderna nar det géller hall-
barhet, déribland i frdgor som r6ér miljo, sociala forhéallanden, personal,
respekt for ménskliga rittigheter och motverkande av korruption (5 kap.
7 § lagen om allménna pensionsfonder och 4 kap. 24 § lagen om virde-
pappersfonder). Om héllbarhetsaspekter inte beaktas vid férvaltningen av
fonden, ska i stdllet uppgift om detta finnas tillgdnglig pa fondbolagets
webbplats samt i fondens informationsbroschyr och arsberittelse.

Sjunde AP-fonden har sedan starten 2000 bedrivit ett aktivt paverkans-
arbete. Utgdngspunkten for arbetet med ansvarsfulla investeringar &r de
viardenormer som kommer till uttryck i internationella konventioner som
Sverige har undertecknat nér det géller ménskliga réttigheter, arbetsritt,



miljo och korruption. Sjunde AP-fonden arbetar d&ven med tre sinsemellan
overlappande fordjupningsteman. Varje ar avslutas det tema som pagatt i
tre &r och ett nytt tema introduceras. Det nya temat for 2019 var “hallbar
effektmétning” som syftar till att utveckla metoder att méta samhalls-
effekter av dgarstyrningsarbete och grona investeringar.

Betraffande AP7 Aktiefond arbetar Sjunde AP-fonden i dagsldget med
fyra olika paverkansmetoder for héllbara och ansvarsfulla investeringar:
agera pa bolagsstimmor, paverkansdialog, offentlig svartlistning
(exkludering) och juridiska processer.

AP7 Réantefond far avvika fran jamforelseindex inom ramen for angiven
risktolerans. Sjunde AP-fonden har beslutat att detta riskutrymme i huvud-
sak ska anvéndas till att bidra med finansiering till grona projekt som upp-
fyller Sjunde AP-fondens kriterier for héllbarhet och lI6nsamhet. Detta ska
primért ske genom deltagande i nyemissioner av grona obligationer
emitterade i svenska kronor.

Sjunde AP-fonden beskriver sin forvaltningsstrategi inklusive hallbar-
hetsarbete pé sin webbplats och i fondernas informationsbroschyr och érs-
berittelse.

6 Nya krav pa héllbarhetsrelaterade
upplysningar

6.1 Nationella bestimmelser om information om
hallbarhet fran fondbolag och AIF-forvaltare
tas bort

Regeringens forslag: Bestimmelserna om information om hallbarhet i
lagen om virdepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ska tas bort.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: EU:s forordning om héllbarhets-
relaterade upplysningar faststiller harmoniserade regler for finansmark-
nadsaktorer och finansiella radgivare om transparens med avseende pa
integrering av hallbarhetsrisker och beaktande av negativa konsekvenser
for héllbar utveckling i sina processer och tillhandahallande av héllbar-
hetsrelaterade upplysningar med avseende pa finansiella produkter (se
artikel 1). Forordningen &r avsedd att komplettera de upplysningskrav som
géller till foljd av den sektorslagstiftning som genomfor EU-direktiv pa
finansmarknadsomréadet (skdl 12 i férordningen). Enligt skélen i forord-
ningen bdr den inte hindra en medlemsstat fran att anta eller behalla
strdngare bestimmelser om offentliggdrande av policyer for anpassning
till klimatférandringar och ytterligare upplysningar som ldmnas till slut-
investerare avseende héllbarhetsrisker fOrutsatt att berdrda finans-
marknadsaktorer och finansiella radgivare har sina huvudkontor pd dess
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territorium. S&dana bestimmelser bor dock inte hindra den effektiva
tillimpningen av forordningen eller att malet med den uppfylls (skal 28).

En EU-forordning dr direkt tillimplig i varje medlemsstat. En sddan
rattsakt ska inte inkorporeras i eller transformeras till nationell ritt. Det ar
bara nér svensk rdtt kan anses strida mot férordningen eller nér det i for-
ordningen foreskrivs en skyldighet eller mgjlighet att vidta lagstiftnings-
atgarder pa det nationella planet eller nar det behdvs andra nationella
atgérder till stod for forordningens syfte som &dndringar i svensk rétt
aktualiseras.

I svensk nationell reglering finns redan i dag krav pa fondbolag att limna
information om hallbarhet for varje virdepappersfond som bolaget for-
valtar (se 4 kap. 24 § lagen om vérdepappersfonder och avsnitt 5.1). Det-
samma géller for AIF-forvaltare for varje alternativ investeringsfond som
forvaltaren marknadsfor till icke-professionella investerare 1 Sverige (se
10 kap. 11 § lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och av-
snitt 5.1). Regeringen eller den myndighet som regeringen bestaimmer far
meddela foreskrifter om hur informationen ska presenteras (13 kap. 1 § 12
lagen om vérdepappersfonder respektive 15 kap. 2 § 12 lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder).

EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar medfor nya och
mer detaljerade krav pa hallbarhetsrelaterade upplysningar for ett stort
antal finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare, inbegripet de fond-
bolag och AIF-forvaltare som i dag omfattas av nationella regler. Att ha
dubbla krav pé héllbarhetsrelaterade upplysningar, som bara giller vissa
av de aktorer som omfattas av forordningen, framstar som omotiverat. Mot
bakgrund av forordningens mer omfattande och detaljerade krav pa upp-
lysningar ar det inte heller lampligt eller dndamaélsenligt att behalla de
nationella bestimmelserna om upplysningskrav for vissa aktorer. De
nationella bestimmelserna for fondbolag och AIF-férvaltare bor déarfor tas
bort.

6.2 Upplysning om att ytterligare information ska
inkluderas 1 informationsbroschyrer och vissa
arsrapporter

Regeringens forslag: Det ska inforas upplysningsbestimmelser i lagen
om véardepappersfonder och i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder om att det i EU:s forordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar finns ytterligare bestimmelser om vad en
informationsbroschyr och arsberittelse ska innehalla.

Regeringens bedomning: Det finns inte skél att infora upplysnings-
bestimmelser i nagra andra lagar.

Promemorians forslag och bedémning Overensstimmer med
regeringens forslag och bedomning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och bedomningen eller har
inget att invinda mot dem.

Skilen for regeringens forslag och bedomning: EU:s férordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar stiller vissa krav pd information som



ska ldmnas innan avtal ingés. Sddan information ska l&mnas pé olika sétt
beroende pa den sektorsspecifika lagstiftningens ndrmare utformning
(artiklarna 6-9). Pa fondomradet ska informationen ldmnas i informations-
broschyren (artikel 6.3 a och g). Forordningen stéller &ven krav pa att viss
information ska tas med i regelbundna rapporter (artikel 11). P& fond-
omradet ska information l&mnas i arsredovisningen respektive ars-
rapporten (artikel 11.2 a och g).

Enligt lagen om vérdepappersfonder ska det for varje vardepappersfond
finnas en informationsbroschyr (4 kap. 15 §). Lagen innehaller i dag en
upplysning om att bestimmelser om vad en informationsbroschyr ska
innehélla &ven finns i artikel 13 i Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transak-
tioner for virdepappersfinansiering och om é&teranvindning samt om
andring av forordning (EU) nr 648/2012, i det f6ljande bendmnd SFT-for-
ordningen. En motsvarande bestimmelse om vad en informationsbroschyr
ska innehalla, ocksd den med upplysning om att bestimmelser dven finns
i SFT-forordningen, finns i frdga om alternativa investeringsfonder
(10 kap. 1 § lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder). Nar
det géller arsberittelser ska ett fondbolag ldmna en arsberéttelse for varje
fond bolaget forvaltar (4 kap. 18 § lagen om vérdepappersfonder). Ocksa
i den bestimmelsen finns i dag en upplysning om att bestimmelser dven
finns SFT-forordningen. Motsvarande bestimmelser om vad en &rs-
berittelse ska innehélla, med upplysning om att bestimmelser om vad en
arsberittelse ska innehalla @ven finns i SFT-forordningen, finns ocksa
i frdga om alternativa investeringsfonder (10 kap. 4 och 5 §§ lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder).

Det framstar som lampligt att, i anslutning till bestimmelserna i lagen
om virdepappersfonder respektive lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder om den information som fondbolag och AIF-férvaltare
ska tillhandahalla, infora upplysningsbestimmelser om att EU:s forord-
ning om hallbarhetsrelaterade upplysningar innehéller ytterligare bestim-
melser om vilken information som ska ldmnas i informationsbroschyrer
och arsberittelser. Forordningens krav pa upplysningar i informations-
broschyrer géller alla fondbolag och AIF-forvaltare medan kraven pa
information i arsrapporter bara avser vissa fondbolag och vissa AIF-
forvaltare. Nér det géller arsrapporter ska finansmarknadsaktorer som till-
handahaller finansiella produkter som framjar bl.a. miljorelaterade eller
sociala egenskaper, eller en kombination av dessa, som har hallbar
investering eller en minskning av koldioxidutslédpp som mal inkludera en
beskrivning av detta i sina arsberéttelser (se artikel 11 samt artiklarna 8.1
och 9.1-9.3 i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar).
Fondbolag och AIF-forvaltare som inte tillhandahaller en sddan produkt
behdver séledes inte uppfylla detta krav.

Det saknas skil att infora upplysningsbestimmelser i ovrig sektors-
lagstiftning.
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7 Behorig myndighet, tillsyn,
utredningsbefogenheter och avgifter

7.1 Behorig myndighet, tillsyn och
utredningsbefogenheter

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska utova tillsyn over att en
pensionsstiftelse som tryggar utfastelser om pension till minst
100 personer foljer EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upp-
lysningar. Aven en pensionsstiftelse som tryggar utfistelse om pension
till farre &n 100 personer och som valt att tillimpa de bestimmelser i
lagen om tryggande av pensionsutfdstelse m.m. som omfattas av
Finansinspektionens tillsyn ska sta under sédan tillsyn.

Regeringens bedomning: Forordningens krav nér det giller behorig
myndighet och dess tillsyns- och utredningsmojligheter kraver i dvrigt
inte nagra lagstiftningsétgarder.

Promemorians forslag och beddomning Overensstimmer med
regeringens forslag och bedomning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
bedémningen eller har inget att invinda mot dem. Konsumentverket efter-
fragar ett mer utvecklat resonemang kring grdnsdragningen mellan
Konsumentverkets och Finansinspektionens tillsynsansvar.

Skilen for regeringens forslag och bedomning
EU:s forordning om hdllbarhetsrelaterade upplysningar

Enligt EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska med-
lemsstaterna sékerstélla att de behoriga myndigheter som har utsetts i
enlighet med sektorsspecifik lagstiftning 6vervakar att finansmarknads-
aktorer och finansiella radgivare f6ljer kraven 1 forordningen
(artikel 14.1). De behériga myndigheterna ska ha alla tillsyns- och
utredningsbefogenheter som kriavs for att de ska kunna utfora sina
uppgifter enligt férordningen.

I Sverige &r det Finansinspektionen som utsetts till behdrig myndighet i
all den sektorsspecifika lagstiftning som ndmns i EU:s forordning om
héllbarhetsrelaterade upplysningar. For att Finansinspektionen ska ha
tillgang till de befogenheter som krivs for att utova tillsyn over att de nu
aktuella kraven i EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar
uppfylls dr det n6dviandigt att de bestimmelser i svensk réitt som genomfor
de EU-rittsakter som riknas upp i forordningen ar utformade sa att Finans-
inspektionen kan ingripa dven nér ett foretag som avses i de rattsakterna
g0r sig skyldigt till en dvertradelse av forordningen.

Behorig myndighet, tillsyn och utredningsbefogenheter pd
forsdkringsomrddet

For forsdkringsforetag finns det bestimmelser i forsikringsrorelselagen
(2010:2043) som innebér att Finansinspektionen har tillsyn dver dessa.
Tillsynen omfattar att verksamheten drivs enligt bl.a. den lagen och andra



forfattningar som reglerar foretagens verksamhet (17 kap. 2 §). Med
forfattningar avses dven EU-forordningar (jfr t.ex. prop. 2006/07:115
s. 628). Forsdkringsrorelselagen innehéller &ven bestimmelser om Finans-
inspektionens utredningsmdjligheter (t.ex. 17 kap. 7 §). Finansinspek-
tionen ska ingripa om ett forsékringsforetag har asidosatt sina skyldigheter
enligt forsdkringsrorelselagen eller andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet (18 kap. 1 §).

Betriaffande tjadnstepensionsinstitut som ar tjanstepensionsforetag finns
motsvarande bestimmelser i lagen (2019:742) om tjénstepensionsforetag
(14 kap. 3 och 6 §§ och 15 kap. 1 §). Finansinspektionens tillsyn 6ver for-
sakringsforetag och tjénstepensionsforetag kommer saledes dven att
omfatta att foretagen foljer EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade
upplysningar nér den bdrjar tillimpas. Finansinspektionen kommer dven
att ha befogenhet att utreda och ingripa om ett forsakringsforetag eller ett
tjdnstepensionsforetag overtrader den forordningen.

Tjanstepensionsinstitut som &r pensionsstiftelser regleras i lagen
(1967:531) om tryggande av pensionsutfastelse m.m. (tryggandelagen).
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar ar tillimplig pa
pensionsstiftelser som tryggar utfastelse om pension till minst 100 per-
soner for vilka avsdttningar har gjorts till stiftelsen (9 a § andra stycket
tryggandelagen) och pensionsstiftelser som tryggar utféstelse om pension
till farre 4n 100 personer for vilka avsittningar har gjorts till stiftelsen och
som har valt att tillimpa vissa bestimmelser i tryggandelagen (9 a § tredje
stycket samma lag). EU-forordningen dr ddremot inte tillimplig péa
pensionsstiftelser som tryggar utfastelser om pension till minst 16 personer
(9a§ forsta stycket tryggandelagen), eftersom de ar sédana tjanste-
pensionsinstitut som Sverige har valt att undanta fran tillimpning av andra
tjanstepensionsdirektivet (i enlighet med artikel 5 i direktivet).

Finansinspektionen har finansiell tillsyn 6ver samtliga pensionsstiftelser
men tillsynens omfattning ar beroende av pensionsstiftelsens storlek och
om pensionsstiftelsen valt att tillimpa vissa bestimmelser i tryggande-
lagen (9 a och 34 §§ tryggandelagen). Finansinspektionens ingripande-
mojligheter enligt tryggandelagen omfattar bl.a. att inspektionen kan
meddela den berdrda pensionsstiftelsen anmarkningar (35 § forsta stycket)
och i vissa fall ska foreldgga pensionsstiftelsen eller dess styrelse att vidta
rattelse (35 § andra stycket). Vidare kan Finansinspektionen i vissa fall
utse en sdrskild foretrddare att skota hela eller delar av driften av pensions-
stiftelsen (35 § tredje stycket). For att Finansinspektionen dven ska kunna
utova tillsyn, utreda och ingripa om en pensionsstiftelse gor sig skyldig till
en Overtrddelse av EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar
kravs att en sddan mojlighet infors i lagen. Tryggandelagen bor dérfor
kompletteras pa sa sitt att Finansinspektionens tillsyn enligt den lagen
dven ska omfatta att EU-férordningen f6ljs. Bestimmelsen bor formuleras
sa att hanvisningen till EU-férordningen ar dynamisk, se avsnitt 8.

Utlidndska forsékringsgivare och utlindska tjdnstepensionsinstitut har
ritt att bedriva verksamhet i Sverige i enlighet med lagen (1998:293) om
utléndska forsékringsgivares och tjénstepensionsinstituts verksamhet i
Sverige. I lagen avses med EES-forsdkringsgivare en utlindsk forsakrings-
givare vars hemland hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
(EES) och vars verksamhet inom EES stér under finansiell tillsyn bara av
den behdriga myndigheten i hemlandet. Finansinspektionen ska, i sam-
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arbete med den behodriga myndigheten i hemlandet, utdva tillsyn over att
EES-forsékringsgivare eller utlindska tjéanstepensionsinstitut bedriver sin
verksamhet i Sverige i enlighet med lagen om utldndska forsakrings-
givares och tjénstepensionsinstituts verksamhet i Sverige och andra for-
fattningar som reglerar deras ndringsverksamhet (3 kap. 2 §). Finans-
inspektionens tillsyns- och utredningsmdjligheter regleras i den lagen (se
3 kap.). Finansinspektionen bedoms saledes ha befogenhet att utdva tillsyn
over att EES-forsakringsgivare och utlindska tjédnstepensionsinstitut foljer
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar nér den borjar
tillimpas. Finansinspektionen kommer &ven att ha befogenhet att utreda
och ingripa om EES-forsdkringsgivare och utlindska tjénstepensions-
institut overtrader EU-férordningen.

Vilka institut som kan vara utvecklare av en pensionsprodukt definieras
inte i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Begreppet
pensionsprodukt definieras genom héanvisning till EU:s foérordning om
Priip-produkter. Med pensionsprodukt avses enligt EU:s férordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar (artikel 2.8) en pensionsprodukt som
enligt nationell rétt har som frimsta syfte att ge investeraren en inkomst
vid pensionering och som beridttigar investeraren till vissa férmaner
(artikel 2.2 e i EU:s forordning om Priip-produkter), eller en individuell
pensionsprodukt for vilka ett finansiellt bidrag frén arbetsgivaren krévs
enligt nationell rétt och dér arbetsgivaren eller arbetstagaren inte kan vilja
pensionsprodukt eller vem som tillhandahaller pensionsprodukten
(artikel 2.2 g i EU:s forordning om Priip-produkter).

I EU:s forordning om Priip-produkter anges att privata pensions-
produkter och tjdnstepensionsprodukter, som enligt nationell ritt erkénts
ha som framsta syfte att ge investeraren en inkomst efter pensionering, bor
undantas fran den forordningens tillimpningsomrdde med héinsyn till
produkternas sérart och syfte (skal 7).

I svensk rétt motsvaras privata pensionsprodukter och tjanstepensions-
produkter i EU:s forordning om Priip-produkter av det som bendmns
livforsékringar med sparmoment. I sédan forsdkring ar syftet att premierna
som betalas in forr eller senare ska betalas ut, med tilligg for eventuell
avkastning. Pensionsforsikring anvénds ofta som ett samlingsbegrepp for
forsakringar som skyddar mot risken att den forsdkrade efter en viss
tidpunkt inte har en viss inkomst och normalt dven forsdkringar som
omfattar skydd mot att efterlevande drabbas ckonomiskt av den
forsdkrades dod. Skatterittsligt &r en forsékring i stéllet att anse som en
pensionsforsdkring om den uppfyller de sirskilda villkor som anges i
58 kap. 4-16b §§ inkomstskattelagen (1999:1229). Ovriga livforsik-
ringar &r skatterattsligt kapitalforsakringar. Med personforsikring avses
civilréttsligt enligt forsékringsavtalslagen (2005:104) bl.a. individuell
livforsdkring (1 kap. 2 §). I den lagen gors dven en indelning i grupp-
personforsdkring och kollektivavtalsgrundad personforsikring. I svensk
ritt motsvaras séledes utvecklare av pensionsprodukter av forsakrings-
foretag eller tjanstepensionsforetag. Finansinspektionen kommer, som
anges ovan, att ha befogenhet att med stod av bestimmelser i de lagar som
reglerar de berdrda verksamheterna kunna utdva tillsyn Over att
forsdkringsforetag och tjanstepensionsforetag foljer EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade  upplysningar ndr den  borjar tillimpas.
Finansinspektionen kommer dven att kunna utreda om huruvida dessa har



gjort sig skyldiga till en overtrddelse av EU-forordningen och i sa fall
kunna ingripa.

Ett sparinstitut for paneuropeiska privata pensionsprodukter (PEPP-
produkter) dr ett sadant finansiellt foretag som auktoriserats eller regist-
rerats enligt unionsritt och som &r av det slag som anges i artikel 6 i
EU:s forordning om PEPP-produkter. Bara kreditinstitut, forsdkrings-
foretag med viss slags verksambhet, tjinstepensionsinstitut, vardepappers-
foretag med viss slags verksambhet, investeringsbolag eller forvaltnings-
bolag och EU-baserade fOrvaltare av alternativa investeringsfonder
(EU-baserade AIF-forvaltare) kan vara sparinstitut (se artikel 6.1).
I svensk lagstiftning finns inga investeringsbolag, dvs. associationsratts-
liga fonder med rorligt aktiekapital. Med EU-baserade AIF-forvaltare
avses enligt AIFM-direktivet en AIF-forvaltare som har sitt site i en
medlemsstat (se skdl 4 i det direktivet). Det bor dven noteras att EU:s
forordning om PEPP-produkter dnnu inte har borjat tillimpas eftersom den
ska borja tillimpas forst 12 méanader efter offentliggdrandet av vissa dele-
gerade akter (artikel 74) och de delegerade akterna dnnu inte har offentlig-
gjorts. Som konstateras ovan kommer Finansinspektionen att ha befogen-
het att med stdd av nuvarande bestimmelser i de lagar som reglerar
forsakringsforetags och tjdnstepensionsinstituts verksamhet att kunna
utova tillsyn dver att forsdkringsforetag och tjénstepensionsinstitut foljer
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar nir den borjar
tillimpas. Finansinspektionen kommer dven att kunna utreda om huruvida
dessa har gjort sig skyldiga till en 6vertradelse av EU-forordningen och i
s& fall kunna ingripa. Detsamma giller for véardepappersinstituts,
fondbolags och AIF-forvaltares verksamhet, se nedan.

For forsakringsformedlare och forsékringsforetag som tillhandahaller
forsdkringsradgivning med avseende pa forsdkringsbaserade investerings-
produkter finns bestaimmelser i lagen (2018:1219) om forsakringsdistribu-
tion som innebédr att Finansinspektionen har tillsyn over den verksam-
heten. Tillsynen omfattar att verksamheten drivs enligt den lagen och
andra forfattningar som reglerar forsikringsdistributorens verksamhet
(8 kap. 3 §). Detta inbegriper EU-forordningar (samma prop.). Finans-
inspektionen far genomfora en undersdkning hos forsakringsdistributéren
om den anser det nddvindigt (8 kap. 5 §). Finansinspektionen ska dven
ingripa om en forsakringsdistributor har asidosatt sina skyldigheter enligt
lagen om forsékringsdistribution eller annan forfattning som reglerar
forsdkringsdistributorens verksamhet (9 kap. 1 §). Finansinspektionen
kommer séledes ha befogenhet att med stod av lagen om forsékrings-
distribution utdva tillsyn Over att en forsdkringsdistributor foljer EU:s
forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar nér den borjar tillampas.
Finansinspektionen kommer &ven att kunna utreda om huruvida en
forsdkringsdistributor har gjort sig skyldig till en dvertrddelse av EU-
forordningen och i sa fall kunna ingripa.

Finansinspektionen bedéms ddrmed komma att ha mdjlighet att over-
vaka att aktorer pa forsdkringsomradet uppfyller kraven i EU:s férordning
om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Finansinspektionen kommer &ven
ha de tillsyns- och utredningsbefogenheter som krivs. EU-forordningen
motiverar ddrmed, forutom den éndring i tryggandelagen som foreslas
ovan, inte ndgon ytterligare lagstiftningsatgérd i denna del.
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Behorig myndighet, tillsyn och utredningsbefogenheter pd fondomrddet

Enligt lagen om virdepappersfonder dr Finansinspektionen behorig
myndighet och utdvar tillsyn 6ver fondbolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut (10 kap. 1 § forsta stycket). For fondbolag
och svenska forvaringsinstitut omfattar tillsynen att verksamheten drivs
enligt den lagen, andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet,
fondbestdmmelserna, foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente
och interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar
foretagets verksamhet (10 kap. 1 § andra stycket). Aven tillsynen dver
forvaltningsbolag och fondforetag (dvs. utlindska motsvarigheter till
fondbolag och vérdepappersfonder som hoér hemma i andra ldnder inom
EES) samt forvaringsinstitut som driver verksamhet frén Sverige omfattar
att foretaget foljer de lagar och andra forfattningar som géller for fore-
tagets verksamhet i Sverige (10 kap. 1 § tredje stycket). Finansinspek-
tionens tillsyn omfattar saledes enligt gillande ritt att verksamheten drivs
inte bara enligt lagen om virdepappersfonder utan ocksa enligt andra for-
fattningar som reglerar foretagets verksamhet. Detta inbegriper EU-
forordningar sasom EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplys-
ningar (jfr prop. 2012/13:155 s. 383). Enligt samma lag har Finansinspek-
tionen en rad tillsyns- och utredningsmdgjligheter (se 10—12 kap.).

Enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder dr Finans-
inspektionen behdrig myndighet och utévar tillsyn over AIF-forvaltare
som har tillstand eller ar registrerade och 6ver forvaringsinstitut (13 kap.
1 §). Detta inbegriper bl.a. forvaltare av riskkapitalfonder och fonder for
socialt foretagande (se avsnitt 4.3). For svenska AIF-forvaltare och
svenska forvaringsinstitut omfattar tillsynen att verksamheten drivs enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, andra forfattningar
som reglerar foretagets verksamhet, fondbestdmmelserna, bolagsord-
ningen eller motsvarande regelverk for en alternativ investeringsfond,
foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna instruk-
tioner som har sin grund i en forfattning som reglerar foretagets verk-
samhet (13 kap. 1 § andra stycket samma lag). For AIF-forvaltare och
forvaringsinstitut som driver verksamhet fran filial i Sverige eller mark-
nadsfor eller forvaltar alternativa investeringsfonder i Sverige omfattar
tillsynen att foretaget foljer de lagar och andra forfattningar som géller for
foretagets verksamhet i Sverige samt, nir en specialfond forvaltas, dven
det som anges i fondbestdmmelserna (13 kap. 1 § tredje stycket lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder). Finansinspektionens tillsyn
omfattar sdledes enligt géllande ritt att verksamheten drivs inte bara enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder utan ockséd enligt
andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet. Detta inbegriper
EU-forordningar (samma prop.). Finansinspektionens tillsyn &ver de
aktorer som omfattas av lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder omfattar séledes dven att EU:s férordning om héllbarhetsrelaterade
upplysningar f6ljs nar den borjar tillimpas. Enligt samma lag har Finans-
inspektionen en rad tillsyns- och utredningsbefogenheter (se 13 och
14 kap.).

Mot denna bakgrund har Finansinspektionen mojlighet att dvervaka att
de aktorer som omfattas av lagen om virdepappersfonder och lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder uppfyller kraven i EU:s for-



ordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Finansinspektionen har
dven de tillsyns- och utredningsbefogenheter som kravs. EU-forordningen
motiverar ddrmed inte ndgon lagstiftningsatgéird i denna del.

Behorig myndighet, tillsyn och utredningsbefogenheter enligt lagen om
vdrdepappersmarknaden

For att driva virdepappersrorelse i form av portfoljforvaltning eller invest-
eringsradgivning kréavs enligt lagen om vérdepappersmarknaden tillstdnd
fran Finansinspektionen (2 kap. 1§ 4 och 5). Finansinspektionen har
enligt samma lag tillsynen over vérdepappersinstitut (23 kap. 1 §). Med
vardepappersinstitut avses ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstand att driva vérdepappersrorelse eller ett utlandskt fore-
tag som driver virdepappersrorelse fran filial i Sverige eller genom att
anvinda anknutna ombud etablerade i Sverige (1 kap. 4 b §). For svenska
vardepappersinstitut omfattar tillsynen att rorelsen drivs enligt lagen om
vardepappersmarknaden, andra forfattningar som reglerar foretagets verk-
samhet, foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna
instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar foretagets
verksamhet. (23 kap. 1 § andra stycket). For ett utlindskt foretag som
driver virdepappersrorelse omfattar tillsynen att foretaget foljer de lagar
och andra forfattningar som géller for foretagets verksamhet i Sverige
(23 kap. 1 § tredje stycket). Finansinspektionens tillsyn omfattar saledes
enligt gillande rétt att verksamheten drivs inte bara enligt lagen om
vardepappersmarknaden utan ocksé enligt andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet. Detta inbegriper EU-forordningar (se prop.
2006/07:115 s. 628). Finansinspektionens tillsyn &ver de aktdrer som
omfattas av lagen om vérdepappersmarknaden omfattar séledes dven att
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar foljs nir den
borjar tillimpas. Enligt samma lag har Finansinspektionen en rad tillsyns-
och utredningsbefogenheter (se 2226 kap.).

Mot denna bakgrund har Finansinspektionen mojlighet att Gvervaka att
aktorer som har tillstand att driva vardepappersrorelse t.ex. i form av
investeringsradgivning och portfoljforvaltning uppfyller kraven i
EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar. Finansinspek-
tionen har dven de tillsyns- och utredningsbefogenheter som kravs. EU-
forordningen motiverar ddrmed inte ndgon lagstiftningsatgérd i denna del.

Marknadsforing och Konsumentverkets tillsyn

Enligt EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska finans-
marknadsaktorer och finansiella rddgivare sakerstilla att deras marknads-
foringsmaterial inte motséger den information som ldmnas i enlighet med
forordningen (artikel 13.1). Som redovisas ovan dr Finansinspektionen
behdrig myndighet 1 Sverige enligt den sektorslagstiftning som anges i
forordningen (se artikel 14). Finansinspektionen har dérmed tillsyn dver
att forordningen foljs.

Konsumentverket efterfragar ett utvecklat resonemang kring gréns-
dragningen mellan Konsumentverkets och Finansinspektionens tillsyns-
ansvar. Det kan noteras att i Sverige har Konsumentverket ingripande-
mojligheter ndr det géller marknadsforing enligt marknadsforingslagen
(2008:486). Lagen tillampas bl.a. da néringsidkare marknadsfor eller
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sjdlva efterfragar produkter i sin néringsverksamhet (2 § 1 marknads-
foringslagen). Konsumentombudsmannen kan utfdrda foreldgganden och
dven vicka talan om forbud, aldgganden eller marknadsstérningsavgift vid
overtradelser av lagen (28, 47 och 48 §§ marknadsforingslagen). Som
ndmns ovan dr det Finansinspektionen som har tillsyn 6ver att EU:s for-
ordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar foljs. Det dr inte uteslutet
att de upplysningar som ska lamnas enligt férordningen kan férekomma i
sammanhang som kan utgdra marknadsforing i marknadsforingslagens
mening och som didrmed kan komma i fradga for ingripande frén
Konsumentverket. Att det &r Finansinspektionen som har tillsynsansvar
over att EU-forordningen f6ljs och kan ingripa vid 6vertrddelser av denna
hindrar i sig inte Konsumentverket att ingripa om det finns forutsattningar
for det. EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar motiverar
dérfor inte nagon lagstiftningsatgird i denna del.

7.2 Avgifter till Finansinspektionen

Regeringens forslag: Foretag som star under Finansinspektionens
tillsyn enligt lagen om viardepappersfonder och lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ska betala arliga avgifter for att bekosta
Finansinspektionens verksamhet enligt EU:s forordning om héllbar-
hetsrelaterade upplysningar.

Regeringens bedomning: Det behdvs inte négra ytterligare lagstift-
ningsatgérder avseende avgifter till Finansinspektionen.

Promemorians forslag och beddomning Overensstimmer med
regeringens forslag och bedémning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och bedémningen eller har
inget att invinda mot dem.

Skilen for regeringens forslag och bedomning

EU:s forordning om hdllbarhetsrelaterade upplysningar och avgifter for
att bekosta Finansinspektionens verksamhet

EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar medfor krav pa
vissa finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare att lamna vissa
hallbarhetsrelaterade upplysningar (se avsnitt 4). Medlemsstaterna ska
sikerstilla att de behoriga myndigheterna som utsetts i enlighet med
sektorsspecifik lagstiftning Overvakar att finansmarknadsaktorer och
finansiella radgivare foljer forordningen (artikel 14). I Sverige ar det
Finansinspektionen som dr den myndighet som ska dvervaka att forord-
ningen f6ljs (se avsnitt 7.1). EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade
upplysningar innehaller inte nagra bestimmelser som medfor att
Finansinspektionen kommer att behdva prova ansdkningar, anmélningar
eller underrittelser enligt férordningen. Diremot bor Finansinspektionen
kunna ta ut arliga avgifter.



Avgifter till Finansinspektionen pd fondomradet

Enligt lagen om vardepappersfonder ska fondbolag samt forvaltningsbolag
och fondforetag betala en arlig avgift for Finansinspektionens verksamhet
enligt den lagen och Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1131 av den 14 juni 2017 om penningmarknadsfonder (EU:s forord-
ning om penningmarknadsfonder), samt for Statistiska centralbyrans verk-
samhet enligt lagen (2014:484) om en databas for 6vervakning av och
tillsyn &ver finansmarknaderna (10 kap. 11 § forsta stycket). Finans-
inspektionen féar dven ta ut avgifter for provning av ansdkningar, anmél-
ningar och underrittelser enligt lagen om virdepappersfonder och
EU:s forordning om penningmarknadsfonder (10 kap. 11 § andra stycket).

Aven enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder far
Finansinspektionen ta ut avgifter for provning av ansdkningar, anmaél-
ningar och underréttelser enligt den lagen, EU:s forordning om riskkapital-
fonder, EU:s forordning om fonder for socialt foretagande, EU:s forord-
ning om langsiktiga investeringsfonder och EU:s forordning om penning-
marknadsfonder (13 kap. 15 § forsta stycket). AIF-forvaltare ska dven
betala en érlig avgift for Finansinspektionens verksamhet enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och nyss ndmnda EU-forord-
ningar, samt Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen om en
databas for 6vervakning av och tillsyn 6ver finansmarknaderna (13 kap.
15 § andra stycket). Skyldigheten att betala en érlig avgift géller dven
utlindska AIF-forvaltare som forvaltar sddana alternativa investerings-
fonder som Finansinspektionen har tillsyn dver enligt EU:s forordning om
langsiktiga investeringsfonder och EU:s forordning om penningmarknads-
fonder (13 kap. 15 § tredje stycket).

Finansinspektionen ska ha tillsyn &ver att de krav som foljer av
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar foljs (se avsnitt
7.1). Den grundliaggande principen nér det géller finansiering av tillsyn pa
finansmarknadsomrédet &r att tillsynsobjekten ska bekosta tillsynen.
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar bor déarfor laggas
till 1 den upprakning for avgiftsgrundande réttsakter som i dag finns i
respektive lag nér det géller arlig avgift till Finansinspektionen. Nar det
géller utlandska AIF-forvaltare dr de AIF-forvaltare som har tillstand eller
ar registrerade enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
skyldiga att betala en arlig avgift (13 kap. 15 § tredje stycket jamford med
1 §). Det saknas dérfor anledning att sdrskilt ange att skyldigheten att
betala arlig avgift for Finansinspektionens verksamhet enligt EU:s for-
ordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar &ven géller for vissa
utléndska AIF-forvaltare. EU-forordningen innehéller inte nagra bestdm-
melser som medfor att Finansinspektionen kommer att behdva prova
ansokningar, anmilningar eller underrittelser enligt den. Négot tilldgg i
denna del dr darfor inte nodvandigt.

I lagen om vérdepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder finns i dag bemyndiganden for regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om avgifter
(13 kap. 1 § 28 lagen om vardepappersfonder och 15 kap. 2 § 24 lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder). Dessa bemyndiganden
omfattar 4ven de avgifter som foreslds i denna lagradsremiss.
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Avgifter till Finansinspektionen enligt lagen om virdepappersmarknaden

Enligt lagen om vérdepappersmarknaden ska vérdepappersinstitut med
arliga avgifter bekosta Finansinspektionens verksamhet och Statistiska
centralbyréns verksamhet enligt lagen om en databas for dvervakning av
och tillsyn &ver finansmarknaderna (24 kap. 12 § forsta stycket). Finans-
inspektionen fér ta ut avgifter for provning av ansdkningar, anmélningar
och underrittelser enligt lagen om véardepappersmarknaden och forord-
ningen om marknader for finansiella instrument (24 kap. 12 § andra
stycket).

Finansinspektionen ska ha tillsyn over att EU:s férordning om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar fljs (se avsnitt 7.1). Som ndmns ovan &r den
grundliggande principen nédr det géller finansiering av tillsyn pa
finansmarknadsomradet att tillsynsobjekten ska bekosta tillsynen.
Gillande ratt ger utrymme for Finansinspektionen att ta ut arlig avgift d&ven
for tillsyn enligt EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar.
Négon lagstiftningsatgérd ar darfor inte nddvéndig i denna del.

Avgifter till Finansinspektionen pad forsdkringsomrddet

Enligt forsdkringsrorelselagen ska forsiakringsforetag med avgifter bidra
till att ticka kostnaderna for Finansinspektionens verksamhet (17 kap.
29 §). Detsamma géller for tjédnstepensionsforetag enligt lagen om tjénste-
pensionsforetag (14 kap. 17 §) och pensionsstiftelser enligt tryggande-
lagen (35§ och 14 kap. 17 § lagen om tjénstepensionsforetag). Enligt
lagen om forsékringsdistribution ska forsdkringsforetag och forsékrings-
formedlare med é&rliga avgifter bekosta Finansinspektionens verksamhet
med anknytning till den lagen (8 kap. 10 §). Regeringen far meddela fore-
skrifter om séddana avgifter (17 kap. 30 § forsakringsrorelselagen, 14 kap.
18 § lagen om tjanstepensionsforetag, 38 § tryggandelagen och 8 kap. 11 §
lagen om forsékringsdistribution). Regeringen far dven foreskriva att en
utlandsk forsdkringsgivare som enligt lagen om utlindska forsakrings-
givares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige bedriver verk-
sambhet fran en sekundéretablering hér i landet ska betala arliga avgifter till
Finansinspektionen (10 kap. 9 §). Med sekundéretablering avses i den
lagen utlindsk forsdkringsgivares etablering i Sverige genom
generalagent, filial eller generalrepresentation for forsékringsgivare i en
sammanslutning (1 kap. 8 §).

Finansinspektionen ska ha tillsyn over att EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar f6ljs (se avsnitt 7.1). Som ndmns ovan
ar den grundldggande principen nédr det géiller finansiering av tillsyn pa
finansmarknadsomrédet att tillsynsobjekten ska bekosta tillsynen. Gél-
lande ritt ger dven pa forsdkringsomradet Finansinspektionen utrymme for
att ta ut arlig avgift for att finansiera tillsynen enligt EU:s férordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar ndr den borjar tillimpas. Nagon
lagstiftningséatgérd ar darfor inte nddvéndig i denna del.



8 Sma foretag med farre én tre anstillda

Regeringens forslag: Forsdkringsformedlare som tillhandahéller
raddgivning om forsékringsbaserade investeringsprodukter ska omfattas
av EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar &ven nér de
har farre &n tre anstéllda.

Forordningen ska éven tillaimpas p&

1. vardepappersbolag som

— tillhandahéller investeringsradgivning, och

— har férre 4n tre anstéllda, och

2. utléndska virdepappersforetag som

—driver vérdepappersrorelse fran filial i Sverige eller genom att
anvinda anknutna ombud som ar etablerade i Sverige,

— tillhandahéller investeringsradgivning, och

— har firre 4n tre anstéllda.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: EU:s forordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar innehéller ett undantag som innebar att den inte
ska tillimpas vare sig pa forsdkringsformedlare som tillhandahéller
forsakringsradgivning som avser forsdkringsbaserade investerings-
produkter eller pd virdepappersforetag som tillhandahaller investerings-
radgivning vilka &r foretag, oavsett deras réttsliga form, inbegripet fysiska
personer och egenforetagare, forutsatt att de har férre 4n tre anstéllda
(artikel 17.1). Medlemsstaterna far dock besluta att tillimpa férordningen
pa sddana forsékringsformedlare eller sidana vardepappersbolag (artikel
17.2).

Av skilen i férordningen framgar att undantaget for finansiella radgivare
som sysselsatter farre an tre personer inte bor paverka tillimpningen av de
bestdmmelser i nationell ratt som inforlivar direktivet om marknader for
finansiella instrument och forsakringsdistributionsdirektivet, i synnerhet
reglerna om investerings- och forsikringsridgivning. Aven om sidana
raddgivare inte dr skyldiga att tillhandahélla information i enlighet med
EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar &r de skyldiga att
beakta och inkludera hallbarhetsriskerna i sina radgivningsprocesser
(skal 6).

Det finns inga officiella data att tillga dver hur ménga aktdrer i Sverige
som skulle omfattas av undantaget i dag. Finansinspektionen har dock
uppgett att det finns omkring 940 forsdkringsformedlare som tillhanda-
héller forsdkringsradgivning som avser forsékringsbaserade investerings-
produkter. Av dessa dr farre dn 400 fysiska personer och kan antas
omfattas av forordningens undantag. Uppskattningsvis har ddrmed i vart
fall 400 forsékringsformedlare farre &n tre anstdllda och skulle omfattas av
forordningens undantag ndr den ska borja tillimpas. Det finns omkring
130 vérdepappersinstitut med tillstand att tillhandahélla investerings-
radgivning. Av dessa dr ungefédr hilften kreditinstitut och faller utanfor
mdjligheten till undantag redan av den anledningen. Av de kvarvarande
aktorerna i denna del dr det uppskattningsvis bara fraga om en handfull
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aktorer som har farre dn tre anstéllda och skulle omfattas av undantaget
nér forordningen ska bdrja tillaimpas.

Syftet med EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar &r att
minska informationsasymmetrin i forhallandet mellan huvudmannen och
ombudet nidr det giller hur hallbarhetsrisker integreras och negativa
konsekvenser for hallbar utveckling beaktas och hur miljorelaterade eller
sociala egenskaper och héllbara investeringar frimjas genom att kréva att
finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare till slutinvesterare ldmnar
upplysningar innan avtal ingds och under den tid da avtalet 16per, nir de
agerar som ombud fOr dessa slutinvesterare (huvudmaén) (se skil 10 i
forordningen). Det dr inte ovanligt att det &r en konsument som &r slut-
investeraren.

Information om hur hallbarhetsrisker, beaktandet av negativa konse-
kvenser for héllbar utveckling, mél for hallbar investering eller frimjande
av miljorelaterade eller sociala egenskaper har integrerats i radgivnings-
processen ér en viktig del av den information som en finansiell radgivare
bor ldamna nér den tillhandahéller forsékrings- eller investeringsradgiv-
ning. Ur ett konsumentperspektiv ér det viktigt att fa del av denna infor-
mation. Det &r inte tillfredsstdllande om det kan bero pa hur ménga
anstéllda som den finansiella rddgivaren har om informationen ldmnas till
konsumenten eller inte. Sverige bor darfor utnyttja mojligheten att tillimpa
EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar dven pa aktorer
med férre &n tre anstillda. Ddrmed kommer EU-férordningen dven att
omfatta sddana forsékringsférmedlare som tillhandahaller rddgivning om
forsakringsbaserade investeringsprodukter, viardepappersbolag som
tillhandahaller investeringsradgivning och utlindska véardepappersforetag
som tillhandahéller investeringsradgivning fran filial i Sverige eller genom
att anvidnda anknutna ombud etablerade i Sverige. Bestimmelser som
anger detta bor foras in i lagen om vardepappersmarknaden respektive
lagen om forsékringsdistribution.

Héanvisningar till EU-rdttsakter kan goras antingen statiska eller
dynamiska. En statisk hdnvisning innebér att hdnvisningen avser EU-rétts-
akten i en viss angiven lydelse. En dynamisk hénvisning innebér att hin-
visningen avser EU-réttsakten i den vid varje tidpunkt géllande lydelsen.

EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar anger vilken
information som ska l&dmnas och hur den ska ldmnas. Genom forslaget i
denna lagradsremiss tillimpas EU-forordningen dven pa aktorer med férre
an tre anstéllda. Det dr lampligt att de aktorer med farre &n tre anstillda
som foreslas omfattas av forordningens krav ska rapportera pd samma sétt
som Ovriga aktorer vid varje tidpunkt. For att &ndringar i férordningen ska
fa omedelbart genomslag i de aktuella lagarna dr det lampligt att har
aktuella hénvisningar till forordningen gors dynamiska. For det fall
forordningens bestimmelser skulle dndras vore det inte heller lampligt att
det uppstar oklarheter kring vilken information som ovan nidmnda
finansiella rddgivare ska lamna och hur den ska ldmnas. Hanvisningar till
forordningen bor darfor vara dynamiska. Det &r ocksd den
hénvisningsteknik som regeringen ofta har anvént i senare propositioner
(se t.ex. prop. 2018/19:83 s. 54 f. och prop. 2019/20:37 s. 33).



9 Krav pé att [amna héllbarhetsrelaterade
upplysningar for att {4 inga fondavtal
med Pensionsmyndigheten

Regeringens forslag: En av fOrutsittningarna for att Pensions-
myndigheten ska bifalla en ansdkan om att fa ingd fondavtal ska vara
att fondforvaltaren ldmnar och étar sig att limna sadan information som
avses 1 EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiélen for regeringens forslag: En fOrutsittning for att en fond-
forvaltares ansdkan om att ingd fondavtal med Pensionsmyndigheten om
att fa erbjuda en fond pé fondtorget for premiepension &r att fondforval-
taren lamnar och atar sig att lamna saddan information som avses i bestim-
melsen om héllbarhet i lagen om véardepappersfonder (64 kap. 17 ¢ §
socialforsdkringsbalken och 4 kap. 24 § lagen om vérdepappersfonder).
[ avsnitt 6.1 foreslas att bestimmelsen om information om hallbarhet i
lagen om virdepappersfonder ska tas bort ndr EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar ska borja tillimpas.

Skélet for att kravet pé att lamna information om héllbarhet till Pensions-
myndigheten infordes &r att det dr viktigt att pensionssparare kan gora
hallbara fondval. Hallbarhetsinformation ansags kunna tillgéngliggoras pa
fondtorget pa ett for pensionsspararna lattillgingligt sitt. Fondregelverket
innebér ingen skyldighet for (svenska och utlindska) fondforvaltare att
lamna hallbarhetsinformation till Pensionsmyndigeten. For att mojliggora
detta infordes ett krav pa fondforvaltare att ldmna och ata sig att ldmna
hallbarhetsinformation for att fi ingd ett fondavtal (prop. 2017/18:247
s. 40). Dessa skil gor sig fortfarande géllande.

En fondforvaltare ska nar EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade
upplysningar borjar tillimpas ldmna sddana upplysningar. For att en fond-
forvaltare ska ldmna sddan information till Pensionsmyndigheten kravs
dock att det dven i fortsdttningen anges i socialforsékringsbalken.
I bestimmelsen i socialforsékringsbalken om att en fondforvaltare ska
lamna och &ta sig att ldmna information om héllbarhet bor déarfor hanvis-
ningen till ovan nimnda bestimmelse i lagen om virdepappersfonder
ersittas med en hénvisning till EU:s férordning om héllbarhetsrelaterade
upplysningar. Bestimmelsen bor formuleras sa att hidnvisningen till EU-
forordningen dr dynamisk, se avsnitt 8.
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10 Sjunde AP-fonden ska dven
fortsdttningsvis lamna
hallbarhetsinformation

Regeringens forslag: Sjunde AP-fonden ska dven fortséttningsvis for
varje fond som myndigheten forvaltar ldmna den information som
behdvs for forstaelsen av fondens forvaltning med avseende pa hall-
barhet, déribland i frdgor som rér miljo, sociala forhallanden, personal,
respekt for ménskliga réittigheter och motverkande av korruption.

Informationen ska beskriva

1. vilka hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen,

2. den eller de metoder som anvinds for hallbarhetsarbetet, och

3. uppfoljningen av hallbarhetsarbetet.

Informationen ska finnas tillgénglig p4 Sjunde AP-fondens webb-
plats. Dérutover ska information om héallbarhetsaspekter och metoder
lamnas i fondens informationsbroschyr och arsberéttelse. Information
om uppfoljning ska ldmnas i fondens arsberittelse eller i en separat
rapport.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Fondbolagens forening anser att Sjunde AP-
fonden bor omfattas av de informationskrav som géller enligt EU:s forord-
ning om héllbarhetsrelaterade upplysningar eftersom ldmnande av héllbar-
hetsinformation i samma format mojliggdr en jamforelse mellan fonderna
pd fondtorget for premiepension. Pensionsmyndigheten foreslar att
EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar bor tillimpas pa
Sjunde AP-fonden pd samma sitt som foreslas for 6vriga fondférvaltare
eftersom pensionsspararnas mojligheter att fatta medvetna beslut for-
bittras om héllbarhetsinformationen é&r reglerad och utformad pa samma
sdtt for hela premiepensionens fondutbud.

Skiilen for regeringens forslag: Sjunde AP-fonden har som uppgift att
dels forvalta premiepensionen at de individer som inte sjidlva valt for-
valtare for sin premiepension (forvalsalternativet), dels erbjuda place-
ringsalternativ med skilda riskprofiler. For dessa andamal forvaltar Sjunde
AP-fonden fonderna AP7 Aktiefond, som &r en global aktiefond, och
AP7 Réntefond, som &r en svensk rantefond.

Enligt géllande rdtt ska Sjunde AP-fonden ldmna den information som
behovs for forstdelsen av forvaltningen av fonderna nar det géller hall-
barhet, déribland i frdgor som r6ér miljo, sociala forhéallanden, personal,
respekt for ménskliga réttigheter och motverkande av korruption (5 kap.
7 § lagen om allménna pensionsfonder och 4 kap. 24 § lagen om virde-
pappersfonder). Om hallbarhetsaspekter inte beaktas vid forvaltningen av
fonden, ska i stéllet uppgift om detta finnas tillgdnglig pa fondbolagets
webbplats samt i fondens informationsbroschyr och arsberittelse.

I avsnitt 6.1 foreslds att nuvarande bestimmelser i lagen om virde-
pappersfonder om vilken information om hallbarhet som ska lamnas om
vérdepappersfonder ska tas bort eftersom EU:s forordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar i stéllet kommer att reglera detta. Som redovisas



ovan géller de bestimmelserna dven for de fonder som Sjunde AP-fonden
forvaltar. Sjunde AP-fonden omfattas dock inte av EU-férordningen efter-
som myndigheten inte dr ndgon finansmarknadsaktor eller finansiell
radgivare enligt forordningen (artikel 2).

I promemorian foreslas att Sjunde AP-fonden dven efter det att EU:s
forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar har borjat tillimpas den
10 mars 2021 ska l&mna héllbarhetsinformation om de fonder som AP-
fonden forvaltar i enlighet med nuvarande bestimmelser om héllbarhets-
information. Vidare foreslés att den nuvarande hianvisningen till bestim-
melsen om hallbarhetsinformation i lagen om vérdepappersfonder ska
ersittas med en ny bestimmelse i lagen om allminna pensionsfonder.
Fondbolagens forening och Pensionsmyndigheten anser daremot att
Sjunde AP-fonden bor omfattas av de informationskrav som géller enligt
EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar. De anser att det
skulle underlitta en jamforelse mellan de fonder som forvaltas av Sjunde
AP-fonden och ovriga fonder som erbjuds pa fondtorget for premie-
pension, vilket skulle forbattra spararnas mojligheter att fatta medvetna
beslut.

Finansdepartementet har remitterat en promemoria med forslag till
andringar av placeringsreglerna for de fonder som Sjunde AP-fonden for-
valtar (Fi2020/00584). I den promemorian foreslés att forvalsalternativet
ska utformas som en enda pensionsfond med placeringsregler liknande
dem som giller for Forsta—Fjarde AP-fonderna. For Forsta—Fjarde AP-
fonderna géller att de ska forvalta fondmedlen pa ett foredomligt sétt
genom ansvarsfulla investeringar och ansvarsfullt dgande (4 kap. 1 a§
lagen om allménna pensionsfonder). Vid forvaltningen ska sérskild vikt
fastas vid hur en héllbar utveckling kan framjas utan att det gérs avkall pa
det 6vergripande malet for placeringsverksamheten (4 kap. 1 § lagen om
allminna pensionsfonder). Vidare foreslas att Sjunde AP-fonden ska
omfattas av malet foredomlig forvaltning. I den promemorian foreslas att
lagéndringarna ska trdda i kraft den 1 april 2021. Promemorian bereds for
nirvarande i Regeringskansliet. Regeringen avser att i det lagstiftnings-
drendet dven Overviga hur Sjunde AP-fonden bor ldmna hallbarhets-
information.

I denna lagradsremiss foreslds att bestimmelsen om héllbarhets-
information i lagen om vérdepappersfonder ska upphivas den 10 mars
2021, dvs. samma dag EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar ska borja tillimpas (se avsnitt 11). For att undvika att det
uppstar oklarhet om huruvida Sjunde AP-fonden ska ldmna hallbarhets-
information om de fonder som AP-fonden forvaltar enligt géllande
placeringsregler, bor nuvarande hénvisning till bestimmelsen om
héllbarhetsinformation i lagen om vardepappersfonder ersittas med en ny
bestimmelse i lagen om allménna pensionsfonder. Sjunde AP-fonden
beaktar hallbarhetsaspekter i sin forvaltning av de tvd fonderna
AP7 Aktiefond och AP7 Réntefond (se avsnitt 5.3). Bestimmelsen bor
dérfor utformas som ett krav pa att Sjunde AP-fonden for varje fond som
AP-fonden forvaltar ska ldmna information om hallbarhet som motsvarar
det i den nuvarande bestimmelsen i lagen om vérdepappersfonder, med
undantag av det som anges i sistndimnda bestdmmelse om vad som géller
om hallbarhetsaspekter inte beaktas vid forvaltningen (4 kap. 24 § fjarde
stycket).
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11 Ikrafttradande- och
overgangsbestimmelser

Regeringens forslag: Lagindringarna ska trdda i kraft den 10 mars
2021. Bestammelserna om l&mnande av information om hallbarhet i
lagen om véardepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ska fortfarande gélla for information i en ars-
berittelse som lamnas eller tillgéngliggdrs fore den 1 januari 2023.

Promemorians forslag dverensstimmer delvis med regeringens for-
slag. I promemorian foreslés att dldre bestimmelser fortfarande ska gélla
for information om héllbarhet i &rsberittelse som ldmnas eller tillgdnglig-
gors fore den 1 januari 2022.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Finansinspektionen instimmer i den tolkning
som gors i promemorian avseende nir kraven enligt artikel 11.1-11.3 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska borja
tillimpas. Fondbolagens forening invinder mot promemorians forslag och
anser att det forsta rapporteringstillfillet enligt EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar maste foregds av en métperiod som
utgdrs av ett helt kalenderar och som borjar den 1 januari 2022. Det
innebér att den forsta arsberéttelse som ska utformas i enlighet med EU-
forordningen ska lamnas 2023 och avse kalenderéret 2022.

Skilen for regeringens forslag: EU:s forordning om hallbarhetsrela-
terade upplysningar tridde i kraft den 29 december 2019 (se artikel 20).
Forordningen ska tillimpas fran och med den 10 mars 2021, med undantag
for vissa artiklar som reglerar de europeiska tillsynsmyndigheternas arbete
med forslag till tekniska standarder som ska tillimpas redan fran och med
den dag forordningen trdadde i kraft och artikel 11.1-11.3 om transparens
i fraga om frimjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper och av
hallbara investeringar i regelbundna rapporter som ska tillimpas fran och
med den 1 januari 2022. I skélen i forordningen anges att eftersom éars-
rapporter i princip sammanfattar affarsresultat for hela kalenderér, bor
bestimmelserna i forordningen avseende transparenskraven for sddana
rapporter inte tillimpas fore den 1 januari 2022 (skil 32).

Enligt géllande svensk rétt ska information om héllbarhet i viss utstrick-
ning ldmnas i arsberittelser som ska limnas enligt lagen om vardepappers-
fonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Informa-
tion om vilka hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen och den eller
de metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet ska ldmnas i fondens érs-
berittelse. Information som beskriver uppfoljningen av héllbarhetsarbetet
ska ldmnas i fondens arsberittelse eller i en separat rapport (4 kap. 24 §
tredje stycket lagen om vérdepappersfonder respektive 10 kap. 11 § tredje
stycket lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder). Om hallbar-
hetsaspekter inte beaktas vid forvaltningen ska dven detta anges i ars-
berittelsen. Fondbolag och AIF-forvaltare ska inom fyra respektive
sex manader fran utgédngen av varje rdkenskapsar tillhandahalla &rs-
berittelser for varje fond (4 kap. 18 § lagen om virdepappersfonder
respektive 10 kap. 4 § lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder). Forslaget i avsnitt 6.1 att nuvarande bestimmelser om information



om héllbarhet i de bada lagarna ska tas bort innebér att skyldigheten att
lamna information enligt det regelverk som giller i dag kommer att
upphdra nér lagdndringarna trader i kraft.

Nir det géller hallbarhetsrelaterade upplysningar i &rsrapporter in-
stimmer Finansinspektionen 1 den tolkning som gors i promemorian
avseende nér kraven enligt artikel 11.1-11.3 i EU:s forordning om
héllbarhetsrelaterade upplysningar ska borja tillimpas, dvs att de ars-
rapporter som ldmnas eller tillgéngliggors fran den 1 januari 2022 ska
utformas i enlighet med forordningen. Fondbolagens forening invander
mot denna tolkning och anser att det forsta rapporteringstillfillet enligt
EU-forordningen maste foregds av en mitperiod som utgdrs av ett helt
kalenderar och som bérjar den 1 januari 2022. Det innebér att den forsta
arsberittelse som ska utformas i enlighet med EU-foérordningen ska
lamnas 2023 och avse kalenderaret 2022.

Det &r lampligt att lagéndringarna trader i kraft den dag EU:s forordning
om héllbarhetsrelaterade upplysningar borjar tillimpas, dvs. den 10 mars
2021. Nar det géller information om héllbarhet som ska ldmnas i1 fonders
arsberittelser aterspeglar  Finansinspektionens och Fondbolagens
forenings synpunkter den otydlighet som finns i férordningen om huruvida
ett helt kalenderdr ska ligga till grund for de héllbarhetsrelaterade
upplysningar som ldmnas i en &rsrapport enligt forordningen. Nir det
géller arsrapporter dr det enligt regeringens mening viktigt att de nu
géillande svenska bestimmelserna inte upphor att gélla innan
forordningens krav har borjat tillimpas i denna del. Mot denna bakgrund
bor 6vergangsbestimmelsen utformas sé att bestimmelserna om ldmnande
av information om héllbarhet i lagen om vérdepappersfonder och lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder fortfarande ska gélla for
information om héllbarhet i arsberéttelse som lamnas eller tillgédngliggors
fore den 1 januari 2023.

12 Konsekvensanalys

EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar

Lagradsremissens forslag foranleds av EU:s forordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar och Overensstimmer med de skyldigheter som
foljer av Sveriges anslutning till Europeiska unionen. Férordningen syftar
till att minska informationsasymmetrin i forhéallandet mellan huvudman
och ombud med avseende pa hur hallbarhetsrisker integreras och negativa
konsekvenser for hallbar utveckling beaktas och pa hur miljorelaterade
och sociala egenskaper och héllbara investeringar frimjas genom att krdva
att finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare till slutinvesterare
lamnar upplysningar innan avtal ingds och under den tid da avtalet 16per,
nér de agerar som ombud for dessa slutinvesterare (huvudmén) (se skal 10
i férordningen). Forordningen innebér ett nytt regelverk som ska tillimpas
fran och med den 10 mars 2021 och det medfor i sig olika konsekvenser
for de aktorer som berdrs av forordningen. Eftersom dessa konsekvenser
till stor del foljer direkt av férordningen hénvisas i den delen till kommis-
sionens konsekvensanalys betrdffande handlingsplanen for en héllbar
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finansmarknad, dir forslaget till forordning ingar (Commission staff
working document, Impact assessment, SWD (2018) 264 final). EU-for-
ordningen &r i stort i linje med kommissionens forslag. Det innebér att
kommissionens konsekvensanalys i huvudsak ar relevant dven for forord-
ningen.

Alternativa losningar

Lagradsremissens forslag innebér att de nationella bestimmelserna om
héllbarhetsrelaterade upplysningar i lagen om vérdepappersfonder och
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder tas bort. Det skulle i
sig kunna anses mojligt att behélla dessa bestimmelser, tillsammans med
kraven 1 EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar. Detta
skulle dock innebéra en administrativt betungande dubbelreglering som ar
svér att verblicka och tillimpa for sédvil enskilda aktorer som tillsyns-
myndigheten. Nér det géller Sjunde AP-fonden vore en alternativ 16sning
till att behalla dagens reglering for myndigheten, antingen att helt ta bort
dagens nationella bestimmelser eller att infora férordningens krav dven
for Sjunde AP-fonden. Ett forslag till d4ndringar av Sjunde AP-fondens
placeringsregler bereds dock for ndrvarande i Regeringskansliet. Det finns
darfor inte skél att i detta lagstiftningsdrende foresla dndringar nér det
géller nuvarande krav pa Sjunde AP-fonden att ldmna av hallbarhets-
information.

EU-forordningen gor undantag for vissa aktdrer men ger samtidigt ut-
rymme for medlemsstaterna att tillimpa forordningen pé dessa aktorer.
Undantagen avser dels utvecklare av pensionsprodukter som forvaltar
nationella sociala trygghetssystem (artikel 16), dels vissa forsékringsfor-
medlare eller vardepappersforetag med farre dn tre anstéllda (artikel 17).
I Sverige finns det inte ndgra utvecklare av pensionsprodukter som for-
valtar nationella sociala trygghetssystem. Det forslés inte heller att forord-
ningen ska tillimpas ocksé pa sddana aktorer. Enligt forslagen ska forord-
ningen ddremot tillimpas pa forsdkringsformedlare som tillhandahaller
forsdkringsradgivning med avseende pa forsédkringsbaserade investerings-
produkter och virdepappersinstitut som tillhandahaller investeringsrad-
givning, dven nér de har férre dn tre anstéllda. Ett alternativ till det &r att
inte utnyttja denna valmojlighet och ddrmed lata undantaget i EU-forord-
ningen gélla. Da skulle dessa aktorer inte behdva uppfylla forordningens
krav. Det skulle & andra sidan innebdra ett simre konsumentskydd
eftersom det da skulle bero pa hur manga anstdllda som den finansiella
radgivaren har om information enligt férordningen lamnas eller inte.

Konsekvenser for foretag och enskilda

En rad aktorer (se avsnitt 4) far nya krav pa att lamna héllbarhetsrelaterade
upplysningar. Detta &r en direkt f61jd av EU:s forordning om héllbarhets-
relaterade upplysningar, vars konsekvenser redovisats i kommissionens
konsekvensutredning (se Commission staff working document, Impact
assessment, SWD (2018) 264 final). Dér anges att hallbarhetsrisker kan
forviantas komma att hanteras mer systematiskt, vilket kan bidra till en
bittre risk- och avkastningsavvégning, som pa lang sikt kan 6ka mark-
nadens effektivitet. Vidare kan ett inkluderande av fler, dven icke-finan-



siella, faktorer leda till ett 6kat nytdnkande inom investeringsstrategier,
vilket kan locka nya investerare. Forordningen kan ocksé leda till 6kad
konkurrens, vilket ger aktorer 6kade incitament att anta hdga hallbarhets-
krav. Nér det géller kostnader antas i kommissionens konsekvensutredning
att for de aktorer som redan beaktar hallbarhetsfaktorer i sin verksamhet
sd blir kostnaden begrinsad. For aktorer som inte tidigare beaktat
hallbarhetsfaktorer kan ddremot en viss kostnad forvintas for att folja
forordningens krav. Kostnaderna forvéntas inte bli patagligt hga. Vidare
gynnas aktorernas renommé av att ldmna hallbarhetsupplysningar. Slut-
ligen far investerare lagre kostnader for att hitta finansiella produkter och
tjinster som motsvarar deras preferenser néir det géller hallbarhet
(SWD (2018) 264 final s. 106 f.).

Det kan noteras att vissa svenska aktorer — framst forvaltare av virde-
pappersfonder eller alternativa investeringsfonder — redan i dag omfattas
av nationella bestimmelser om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Dessa
aktorer kan forvintas ha en nytta av sitt nuvarande arbete pa hallbarhets-
omradet och ha littare att f6lja forordningens krav, &ven om forordningens
krav &r mer omfattande och mer detaljerade &dn de krav som géller i dag
enligt svensk lagstiftning.

EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar ska tillimpas pa
ett stort antal finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare pa finans-
marknadsomradet. Dessa varierar i storlek ndr det géller savél antal
anstédllda som omséttning. Det dr inte mdjligt att, som Regelrdadet efter-
frégar, inom ramen for detta lagstiftningsdrende nérmare redovisa antalet
eller storleken for de aktorer som direkt omfattas av férordningen. For-
slaget att Sverige ska utnyttja valmojligheten att tillimpa forordningen
dven pa de aktorer med fdrre dn tre anstdllda som enligt forordningen
annars skulle vara undantagna dkar konsumentskyddet eftersom informa-
tionskraven blir desamma oberoende av hur manga anstillda den finan-
siella rddgivaren har. Denna del av forslaget berdknas beréra atminstone
omkring 400 forsakringsformedlare och en handfull virdepappersinstitut.
For de aktorer som inte direkt omfattas av forordningen innebidr ett
inkluderande av dessa genom svensk lag en viss administrationskostnad
for att uppfylla forordningens krav. Denna kostnad kan vara proportionellt
storre for smé aktorer jimfort med for stora aktorer. Hur stor denna
kostnad 4r far antas variera beroende pa aktdrens verksamhet och
eventuella tidigare hallbarhetsarbete. Kommissionen har i sin
konsekvensutredning forutsett att en viss kostnad kan tillkomma for
aktorer som ska folja forordningen men att denna inte dr patagligt hog
(SWD (2018) 264 final s. 106 f.). Det kan i detta sammanhang dven
noteras att aktdrer i vissa fall kan vélja att inte ndrmare redovisa viss
héllbarhetsinformation (se t.ex. artikel4.1b i forordningen). Den
administrativa bordan och de medf6ljande kostnaderna far i dessa fall
anses vara begrénsade.

De svenska aktorer med farre 4n tre anstdllda som enligt forslaget i
lagradsremissen ska omfattas av forordningens krav kan fa en okad
administrativ borda jamfort med utldndska aktdrer av samma storlek som
ar etablerade i medlemsstater som inte utnyttjar valmajligheten att tillimpa
forordningen pa dem. Det bor dock dven beaktas att aktorers renommé
bedoms gynnas om de lamnar héllbarhetsupplysningar.
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Sammantaget bedoms den administrativa borda och de kostnader som
foljer av forslaget att forordningens krav ska omfatta fler aktdrer inte vara
oproportionerlig for dessa. Forordningens krav pa héllbarhetsinformation
kan forvéntas ge positiva effekter for investerare som efterstriavar ett
hallbart fondsparande eller andra héllbara produkter pa finansmarknaden,
eftersom dessa far battre mojligheter att vilja en lamplig produkt.

Konsekvenser for myndigheter och domstolar

Finansinspektionen har genom sektorslagstiftning tillsyn over att de
aktorer som omfattas av respektive lag driver sin verksamhet enligt bl.a.
lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet. Till de
senare ldggs nu EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar.
Till detta kommer att ansdkningar t.ex. om @ndring av fondbestimmelser
enligt lagen om vérdepappersfonder (4 kap. 9 §) kan komma att omfatta
dven fragor kring EU-forordningen. Samtidigt tas dagens nationella krav
pad information om héllbarhet bort for fondbolag och AIF-forvaltare.
Kraven pa Sjunde AP-fonden forblir dock i detta hédnseende i sak
oforéndrade.

Finansinspektionen har redan i dag kompetens och kapacitet pa hallbar-
hetsomradet. Som Naturvdrdsverket framhéller ar det viktigt att denna
dven fortsatt ar tillracklig.

Finansinspektionens arbete med tillstindsérenden finansieras genom
avgifter som disponeras av inspektionen och som tas ut frin dem som
soker tillstdnd. Avgifterna regleras i forordningen (2001:911) om avgifter
for provning av drenden hos Finansinspektionen. EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar innehéller inte nigra bestimmelser
som medfor att Finansinspektionen kommer att behdva prova ansdkningar,
anmaélningar eller underrittelser enligt den forordningen. EU-forordningen
innebér saledes inte nagra kostnadsokningar i denna del.

Finansinspektionens dvriga verksamhet finansieras via anslag i statens
budget. Huvuddelen av de kostnaderna, bl.a. kostnaderna for arbetet med
regelgivning och tillsyn, tdcks genom avgifter enligt forordningen
(2007:1135) om éarliga avgifter for finansiering av Finansinspektionens
verksamhet, som ska uppga till ett belopp som motsvarar kostnaden for
den verksamhet som ska finansieras. Inspektionen redovisar de avgifts-
intédkterna mot inkomsttitel pa statens budget. Eventuella 6kade kostnader
for inspektionen med anledning av EU:s forordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar bedoms vara begriansade och ryms inom befintliga
ekonomiska ramar. Detta sérskilt med beaktande av att dagens krav
samtidigt tas bort.

Finansinspektionens beslut kan Overklagas till allmén forvaltnings-
domstol. Mot bakgrund av att forordningens krav ersitter nuvarande
nationella bestimmelser pad fondomréadet forvéntas inte nagon pataglig
o0kning av ingripanden eller dverklaganden av beslut om ingripanden. Det
faktum att fler finansmarknadsaktdrer och finansiella radgivare kommer
att omfattas av regelverket framover foranleder ingen annan beddmning.
Eventuella merkostnader som kan uppsta for de allménna forvaltnings-
domstolarna med anledning forslagen ska dérfor hanteras inom befintliga
ekonomiska ramar.



Konsumentombudsmannen féar vécka talan i enlighet med marknads-
foringslagen. Marknadsforingslagen ar tillimplig bl.a. da néringsidkare
marknadsfor eller sjdlva efterfragar produkter i sin ndringsverksamhet.
Delar av forordningen avser situationer som kan falla inom marknads-
foringslagens tillimpningsomrade. Forordningen kan inte forvéntas pa-
verka Konsumentverkets verksamhet i ndgon egentlig omfattning. Eventu-
ella okade kostnader ska hanteras inom myndighetens befintliga
ekonomiska ramar.

Forslagen medfor inte ndgot behov av ndgra sirskilda informations-
insatser fran Finansinspektionen utdver den sedvanliga information om
nya regelverk som myndigheter tillhandahéller. Pensionsmyndigheten
bedoms komma att behdva justera fondavtalet med anledning av forslaget.
Eventuella 6kade kostnader ska hanteras inom myndigheternas befintliga
ekonomiska ramar.

Ovriga konsekvenser

EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar forvéntas enligt
kommissionens konsekvensutredning leda till en 6kad transparens och
integrering av hallbarhetsaspekter i finansmarknadsaktorers och finan-
siella rddgivares verksamhet. Detta kan 6ka medvetenheten om hallbar-
hetsaspekter pa marknaden, vilket kan medfora att mer kapital 6verfors till
héllbara investeringar. Vidare blir det svarare for aktorer att ange att de har
hallbar verksamhet utan att ndrmare redovisa detta, vilket i sin tur kan leda
till okat fortroende for héllbara investeringar (SWD (2018) 264 final
s. 109).

Niér det géller dvriga fragor som anges i forordningen (2007:1244) om
konsekvensutredning vid regelgivning och som inte berérs ovan, gors
bedomningen att forslagen inte har sddan betydelse att sdrskilda over-
viaganden behover redovisas.

13 Forfattningskommentar

13.1 Forslaget till lag om @ndring 1
socialforsakringsbalken

64 kap.

17 ¢ § Ett fondavtal ingéds efter ansokan av en fondfGrvaltare hos Pensions-
myndigheten. Om ansokan bifalls, r ett avtal inganget mellan fondforvaltaren och
Pensionsmyndigheten.

Pensionsmyndigheten ska bifalla ansokan, om

1. fondforvaltaren uppfyller krav pa verksamhetshistorik,

2. fondf6rvaltaren lamnar och atar sig att limna sadan information som avses i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november
2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella
tidnstesektorn,

3. fondforvaltaren &tar sig att pa begéran lamna sddana informationshandlingar
som avses i 4 kap. 15, 16 a och 18 §§ lagen (2004:46) om virdepappersfonder till
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pensionssparare som har valt eller dvervéger att vilja forvaltarens fond i premie-
pensionssystemet,

4. fondforvaltaren atar sig att inte ta ut ndgra avgifter for inlésen av fondandelar,

5. fondforvaltaren &tar sig att, med eller utan prisnedséttning, inte ta ut avgifter
i Ovrigt utdver vad som godtagits av Pensionsmyndigheten,

6. fondforvaltaren atar sig att for varje ar till Pensionsmyndigheten rapportera
dels alla kostnader som har tagits ut ur fonden, uppdelade pa olika kostnadsslag,
dels de kostnader som dagligen belastat fonden redovisade per fondandel, och da
ange hur stor del som avser forvaltningskostnader, inklusive kostnader for for-
varing av fondtillgangarna,

7. fonden uppfyller krav pé avkastningshistorik,

8. fonden uppfyller krav pa minsta tilldtna forvaltat kapital utanfor premie-
pensionssystemet, och

9. fondforvaltaren och fonden i 6vrigt uppfyller de villkor i fondavtalet som
Pensionsmyndigheten bestdmmer.

Paragrafen innehéller bestimmelser om ansdkan om fondavtal. Over-
vagandena finns i avsnitt 9.

Andringen i andra stycket 2 #r en foljd av att 4 kap. 24 § lagen om virde-
pappersfonder ska upphora att gilla och EU:s forordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar ska bérja tillimpas. Andringen medfor dven att
Pensionsmyndighetens granskning av fondforvaltare enligt 64 kap. 3 §
tredje stycket 2 omfattar att fondférvaltare 16pande uppfyller kravet att
lamna sédan information som avses i EU-férordningen.

Andringen i punkt 3 4r en foljd av dndringen i punkt 2.

13.2  Forslaget till lag om dndring 1 lagen (1967:531)
om tryggande av pensionsutfastelse m.m.

34 § Finansinspektionen ska utdva tillsyn over att en pensionsstiftelse forvaltas i
enlighet med 10 a § forsta stycket andra meningen och andra stycket, 10 b—10 1
och 10n §§, 11 § fjarde och femte styckena, 15 a—15d och 16 a-161§§ samt 1
enlighet med foreskrifter som meddelats med stod av ndgon av dessa bestdm-
melser.

Finansinspektionen ska ocksad utdva tillsyn Gver att en pensionsstiftelse som
avses 19 a § andra eller tredje stycket foljer

1. artikel 5 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den
12 december 2017 om ett allmént ramverk for virdepapperisering och om inrtt-
ande av ett sérskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virde-
papperisering samt om dndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012, och

2. Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas inom
den finansiella tjinstesektorn.

Finansinspektionen ska i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta informa-
tion med motsvarande utlédndska tillsynsmyndigheter, Europeiska kommissionen
och Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten i den utstrdckning
som foljer av Sveriges medlemskap i Europeiska unionen.

Paragrafen innehéller bestimmelser om Finansinspektionens tillsyn dver
pensionsstiftelser. Overviigandena finns i avsnitt 7.1.

Andringen i andra stycket innebir att Finansinspektionen dven ska utéva
tillsyn dver att pensionsstiftelser som avsesi9 a § andra eller tredje stycket



foljer EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. De
pensionsstiftelser som omfattas dr de som tryggar utféstelser om pension
till minst 100 personer for vilka avséttningar har gjorts till stiftelsen (9 a §
andra stycket) eller som har gjort en anmaélan till tillsynsmyndigheten i
enlighet med 31 ¢ § andra stycket (9 a § tredje stycket).

13.3 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2000:192)
om allménna pensionsfonder (AP-fonder)

5 kap.

5a§ Sjunde AP-fonden ska for varje fond som AP-fonden forvaltar limna den
information som behdvs for forstdelsen av fondens forvaltning med avseende pd
hallbarhet, ddribland i fragor som rér miljo, sociala forhdallanden, personal,
respekt for mdnskliga rdttigheter och motverkande av korruption.

Informationen ska beskriva

1. vilka hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen,

2. den eller de metoder som anvinds for hdllbarhetsarbetet, och

3. uppfoljningen av hallbarhetsarbetet.

Informationen ska finnas tillginglig pd Sjunde AP-fondens webbplats. Ddr-
utover ska information enligt andra stycket 1 och 2 ldmnas i fondens informations-
broschyr och drsberdttelse. Information enligt andra stycket 3 ska ldmnas i
fondens drsberdttelse eller i en separat rapport.

Paragrafen, som é&r ny, innehdller bestimmelser om den information om
hallbarhet som Sjunde AP-fonden ska l&mna om de fonder som AP-fonden
forvaltar. Overviigandena finns i avsnitt 10.

Bestimmelserna motsvarar i huvudsak hittillsvarande 4 kap. 24 §
forsta—tredje styckena lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.

7 § Foljande bestimmelser i lagen (2004:46) om vérdepappersfonder ska gilla
for forvaltningen av fonderna:

—2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstéillning att handla med
en vérdepappersfond,

— 2 kap. 21 § forsta stycket om skadestand,

— 4 kap. 2 § om foretrddare for andelsdgarna i en vardepappersfond m.m.,

— 4 kap. 8 och 9 §§ om upprittande och godkénnande av fondbestdmmelser,

— 4 kap. 13 § forsta stycket om inlgsen av fondandelar,

—4 kap. 15-23 och 25-28 §§ om information om en virdepappersfond,

—5 kap. 1, 3-19 och 21-26 §§ om placering av medel i en vardepappersfond
m.m., samt

— 10 kap. 8 § om skyldighet for revisor att anméla vissa forhallanden till Finans-
inspektionen.

Vid tillimpningen av de bestimmelser som anges i forsta stycket ska fonderna
anses som virdepappersfonder och Pensionsmyndigheten som fondandelségare.
Det som foreskrivs om fondbolag ska avse Sjunde AP-fonden.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fér, utom savitt
avser 2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstéllning att handla med
en vardepappersfond och 2 kap. 21 § forsta stycket om skadestdnd, meddela fore-
skrifter om avvikelser fran de bestimmelser som anges i forsta stycket och i ett
enskilt fall besluta om undantag fran dessa bestimmelser.
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I paragrafen regleras vilka bestimmelser i lagen om virdepappersfonder
som ska gélla for forvaltningen av de fonder som Sjunde AP-fonden for-
valtar.

Andringen i forsta stycket ir en foljdéndring med anledning av att 4 kap.
24 § lagen om virdepappersfonder upphor att gilla. Bestimmelser om den
information om hallbarhet som Sjunde AP-fonden ska lamna om de fonder
som AP-fonden forvaltar finns i nya 5 a § denna lag.

13.4  Forslaget till lag om dndring i lagen (2004:46)
om vardepappersfonder

4 kap.

15§ For varje viardepappersfond ska det finnas en aktuell informationsbroschyr.

Informationsbroschyren ska innehalla

1. fondbestimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behovs for att man ska kunna bedoéma fonden och
den risk som ar forenad med att investera i den,

3. en tydlig och lattbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far uppdra &t
nagon annan att utfora enligt 4 och 5 §§,

5. uppgifter om vilka tillgdngsslag fondmedlen fér placeras i,

6. for det fall fondmedlen far placeras i derivatinstrument, uppgifter om i vilket
syfte och hur det mdjliga resultatet av anvéndningen av derivatinstrument kan
paverka fondens riskprofil, och

7. uppgifter om fondbolagets erséttningspolicy.

For en viardepappersfond som hénvisar till ett referensvérde som avses i artikel
3.1.3 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni
2016 om index som anvinds som referensvirden for finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och om dndring av
direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och foérordning (EU) nr 596/2014 finns
det i artikel 29.2 ytterligare bestimmelser om informationsbroschyrens innehall.

Bestdmmelser om vad en informationsbroschyr ska innehélla finns dven i

1. artikel 14 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av
den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for vérdepappersfin-
ansiering och om dateranvindning samt om &ndring av forordning (EU)
nr 648/2012, och

2. artiklarna 6-9 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2088
av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas
inom den finansiella tidinstesektorn.

Paragrafen innehaller bestimmelser om den informationsbroschyr som ska
finnas for varje virdepappersfond och om innehallet i denna. Overvigan-
dena finns i avsnitt 6.2.

1 fjdrde stycket infors en upplysningsbestimmelse om att bestimmelser
om vad en informationsbroschyr ska innehalla &dven finns i artiklarna 69
i EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Enligt artikel 6 i
forordningen ska det i informationsbroschyren anges pa vilket sétt hallbar-
hetsrisker &r integrerade i investeringsbeslut och resultaten av bedom-
ningen av héllbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen for de
finansiella produkter som fondbolaget tillhandahéller. Om fondbolaget
anser att hallbarhetsrisker inte ar relevanta, ska beskrivningen innehélla en
tydlig och koncis redovisning av skélen for detta. Enligt artikel 7 1 for-



ordningen ska ett fondbolag, som tillimpar artikel 4.1 a, 4.3 eller 4.4 i
samma forordning, senast den 30 december 2022, for varje finansiell
produkt dven lamna ytterligare information om negativa konsekvenser for
héllbar utveckling med avseende p& den finansiella produkten. Enligt
artikel 8 i forordningen ska ett fondbolag vars finansiella produkt framjar
bl.a. miljorelaterade eller sociala egenskaper, eller en kombination av
dessa, inkludera ytterligare information i informationsbroschyren. Enligt
artikel 9 i forordningen ska ett fondbolag vars finansiella produkt har
hallbarhet som mal, och om ett index har valts som referensvérde, lamna
ytterligare information. Detsamma géller for ett fondbolag vars finansiella
produkt har en minskning av koldioxidutslapp som mal.

Av 1 kap. 6 d § foljer att det som anges om fondbolag i denna paragraf
aven giller for forvaltningsbolag som forvaltar en vardepappersfond.

18 § Fondbolaget ska for varje vardepappersfond som det forvaltar ldmna

1. en arsberittelse inom fyra manader fran rédkenskapsérets utgang, och

2.en halvéarsredogorelse for rikenskapséarets forsta sex manader inom
tvad manader fran halvarets utgang.

Arsberittelser och halvarsredogorelser ska innehalla den information som
behovs for att man ska kunna bedoma varje virdepappersfonds utveckling och
stdllning. Handlingarna ska pé begéran kostnadsfritt skickas till andelsdgarna och
finnas att tillgd hos fondbolaget och forvaringsinstitutet. Fondbolaget ska i sam-
band med att bolaget lamnar sddan information som avses i 22 § tillfraga andels-
dgarna om de vill ha arsberéttelsen och halvarsredogorelsen.

Utdver det som anges i andra stycket ska arsberédttelsen innehélla uppgifter om
det sammanlagda ersdttningsbeloppet for rikenskapséret, fordelat pa fasta och
rorliga erséttningar, som fondbolaget betalat ut till sin personal samt om efter-
levnaden och visentliga fordndringar av fondbolagets erséttningspolicy.

Paragrafen innehaller bestimmelser om den arsberéttelse och halvars-
redogorelse som ett fondbolag ska ldmna for varje virdepappersfond som
det forvaltar. Overvigandena finns i avsnitt 6.2.

Fjdrde stycket tas bort och bestimmelsen fors 6ver till nya 18 a §.

18 a § Bestimmelser om vad en drsberdttelse ska innehdlla finns dven i
1. artikel 13 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/2365, och
2. artikel 11 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088.
Bestimmelser om vad en halvdrsredogorelse ska innehdlla finns dven i
artikel 13 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365.

Paragrafen, som &r ny, innehéller en upplysning om att krav pa vad en
arsberittelse och halvarsredogorelse ska innehalla dven finns i tva EU-for-
ordningar. Paragrafen motsvarar delvis hittillsvarande 18 § fjarde stycket.

Forsta stycket innehaller en upplysning om att krav pa vad en ars-
berittelse ska innehalla dven finns i SFT-forordningen och EU:s forord-
ning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Enligt artikel 13 i SFT-for-
ordningen ska fondbolaget genom arsberittelsen informera om sin
anvéndning av transaktioner for vardepappersfinansiering och totalavkast-
ningsswappar. Informationen ska innehélla de uppgifter som anges i
avsnitt A i bilagan till forordningen, dvs. bl.a. samlade uppgifter om
volymen av utldnade virdepapper och ravaror som andel av totala
utlaningsbara tillgdngar, volymen tillgangar som ingar i varje typ av trans-
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aktion for vérdepappersfinansiering och totalavkastningsswapp, typ av
och kvalitet pa sdkerheten som anvinds for varje typ av transaktion for
vérdepappersfinansiering och totalavkastningsswapp och uppgifter om
ateranvdndning av sdkerhet (se prop. 2018/19:38). Enligt artikel 11 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska finansmark-
nadsaktorer som tillhandahéller finansiella produkter som framjar bl.a.
miljorelaterade eller sociala egenskaper, eller en kombination av dessa,
som har hallbar investering eller en minskning av koldioxidutslépp som
mal inkludera en beskrivning av detta i sina arsberéttelser (se artikel 11
samt artiklarna 8.1 och 9.1-9.3 i forordningen). Fondbolag som inte
tillhandahaller en sddan produkt behdver saledes inte uppfylla detta krav.

Andra stycket innehéller en upplysning om att krav pad vad en halvars-
redogorelse ska innehalla &dven finns i SFT-férordningen. Kravet ar det-
samma som for arsberéttelser som redogors for ovan nir det géller forsta
stycket (se samma prop.).

Av 1 kap. 6 d § foljer att det som anges om fondbolag i denna paragraf
dven géller for forvaltningsbolag som forvaltar en virdepappersfond. Para-
grafen giller, genom hénvisningen i 12 kap. 10 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, dven for AIF-forvaltare vid
forvaltning av specialfonder. Darmed giller denna bestimmelse &ven for
sddana forvaltare. Se vidare forfattningskommentaren till 10 kap. 5 § lagen
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder.

10 kap.

11§ Fondbolag samt forvaltningsbolag och fondforetag som anges i 1 § forsta
stycket ska betala en arlig avgift for

1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131, och

¢) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2088, samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en databas
for 6vervakning av och tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansdkningar, anmélningar
och underrittelser enligt denna lag och Europaparlamentets och rddets férordning
(EU) 2017/1131.

Paragrafen innehéller bestimmelser om avgifter till Finansinspektionen.
Overvigandena finns i avsnitt 7.2.

Andringen i forsta stycket innebir att den arliga avgift till Finans-
inspektionen som fondbolag, férvaltningsbolag och fondforetag ska betala
dven ska avse inspektionens verksamhet enligt EU:s forordning om
héllbarhetsrelaterade upplysningar.

12 kap.

1a§ Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingédr i ett fondbolags
styrelse eller dr dess verkstdllande direktor, eller ersittare for nagon av dem, om
fondbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att ldmna falska uppgifter
eller pa annat otillborligt stt,

2. tillhandahéller diskretionér portfoljforvaltning i strid med 1 kap. 4 §,



3. paborjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad vardepappersfond i ett
annat land inom EES innan en underrittelse om detta gjorts hos Finansinspek-
tionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundldggande krav pa organisation och drift av verksamheten
enligt 2 kap. 17 eller 17 f§ eller foreskrifter som har meddelats med stod av
13 kap. 1 § 6 avseende dessa bestdmmelser,

5. asidositter sina skyldigheter eller pa annat sdtt dvertrdder det som anges om
uppdragsavtal i 4 kap. 4-6 §§ och 7 § forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och marknadsforing av en vérdepappersfond utan att
fondbestdimmelserna godkénts enligt 4 kap. 9 §,

7. vid upprepade tillféllen 1ater bli att upprétta eller tillhandahalla informations-
broschyr, faktablad, arsberittelse och halvérsberittelse i enlighet med 4 kap.
15-21 §§,

8. vid upprepade tillféllen placerar medel i en virdepappersfond i strid med det
som anges i 5 kap. 1, 3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1 § 15, 16, 18 och 19 avseende dessa bestimmelser,

9. inte uppfyller kraven péd hantering av risker i 5 kap. 2 § forsta eller andra
stycket eller 1 foreskrifter som har meddelats med stod av 13 kap. 1 § /7 avseende
dessa bestimmelser,

10.1 strid med 11 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspektionen
anméla sadana forvérv och avyttringar som avses dér,

11.1 strid med 11 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspektionen
anméla namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av aktier i bolaget
samt storleken pé innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk over-
tradelse av lagen (2017:630) om &tgirder mot penningtvétt och finansiering av
terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stod av den lagen.

Om en sddan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstdnds- eller
underrittelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvérv eller avyttring av
aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte gélla for den personen i friga om
dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets dvertriadelse ar
allvarlig och personen i fraga uppsétligen eller av grov oaktsamhet har orsakat
overtradelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i friga under en viss tid, légst tre och hogst tio ar, eller, for
upprepade allvarliga dvertrdadelser, permanent inte far vara styrelseledamot eller
verkstéllande direktor i ett fondbolag, eller ersittare for nagon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

Paragrafen innehaller bestimmelser som anger forutsdttningarna for
ingripande mot personer som ingér i ett fondbolags styrelse eller &r dess
verkstdllande direktor eller erséttare for ndgon av dem.

Andringarna i forsta stycket 8 och 9 ér foljdindringar med anledning av
att punkterna i 13 kap. 1 § far ny numrering.

10§ Om ett fondbolag inte i tid ldmnar de upplysningar som det &r skyldigt att
gora enligt foreskrifter som har meddelats med stdd av 13 kap. 1 § 26, far Finans-
inspektionen besluta att bolaget ska betala en forseningsavgift pd hogst 100 000
kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Paragrafen innebér att Finansinspektionen fér ta ut en forseningsavgift om
ett fondbolag inte i tid ldmnar de upplysningar som det ar skyldigt att gora
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enligt foreskrifter som har meddelats med stdod av ett bemyndigande i
13 kap. 1 §.

Andringen i forsta stycket ir en foljd av att punkterna i 13 kap. 1 § far
ny numrering.

13 kap.

1§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer far meddela fore-
skrifter om

1. vilka atgérder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med redovis-
ningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,

2. vilka poster som far riknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

3. vilka poster som far raknas in i egna medel enligt 2 kap. 8-10 §§,

4. pa vilket sprak underrttelsen enligt 2 kap. 15 c § forsta stycket ska skrivas,

5. hur fondbolaget ska offentliggdra handlingarna enligt 2 kap. 15 ¢ § tredje
stycket,

6. vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 2 kap. 17, 17 ¢
och 17 £ §§,

7. vilka atgirder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som foljer av
2 kap. 17 g$§,

8. hur uppgifter enligt 2 kap. 20 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilken information som ska ldmnas i underrittelsen till andelsdgare enligt
4 kap. 9 a § och pa vilket sétt underrattelsen ska ldmnas,

10. villkor som en andelsklass far vara forenad med enligt 4 kap. 10 § andra
stycket 2 och under vilka forutsdttningar en andelsklass far vara férenad med ett
visst villkor,

11. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt 4 kap. 20 §,

12. pé vilket sprak informationen enligt 4 kap. 20 § ska tillhandahéllas,

13. hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och jimforelse-
indexets avkastning enligt 4 kap. 26 § ska berdknas,

14. hur informationen enligt 4 kap. 28 § ska presenteras,

15. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en vardepappersfond fér
placeras i enligt 5 kap. 1 § andra stycket forsta meningen,

16. vilka tekniker och instrument ett fondbolag far anvénda enligt 5 kap. 1§
tredje stycket samt villkor och grénser for sdédan anvindning,

17. det system for riskhantering ett fondbolag ska ha enligt 5 kap. 2 § forsta och
andra styckena,

18. kriterier for indexfonder enligt 5 kap. 7 §,

19. berdkning av exponeringar enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

20. pa vilket sétt underrattelsen till andelsdgarna enligt 5 a kap. 7 § ska lamnas,

21. vilka fel och féorsummelser som ska rapporteras enligt 5 a kap. 18 §,

22. forutséttningar for dverforing av finansiella instrument och forvaltning
enligt 5 a kap. 37 och 46 §§,

23. vilka atgédrder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som f6ljer av
bestimmelserna i 7 kap. 3 §,

24. vad informationen enligt 8 kap. 8 § ska innehalla, hur den ska utformas, pa
vilket sdtt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas informationen,

25. pa vilket sprak de handlingar som ska lamnas tillsammans med ansdkan
enligt 8 kap. 19 § ska upprittas,

26.vilka upplysningar fondbolag, forvaltningsbolag, fondforetag samt
forvaringsinstitut ska ldmna till Finansinspektionen enligt 10 kap. 2 § forsta
stycket och nér upplysningarna ska ldmnas, och

27. sadana avgifter som avses i 10 kap. 11 §.



Paragrafen innehéller ett bemyndigande for regeringen eller den myndig-
het som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter. Overvigandena
finns 1 avsnitt 6.1.

Bemyndigandet att meddela foreskrifter om hur informationen enligt
4 kap. 24 § ska presenteras tas bort som en foljd av att den bestimmelsen
upphor att gélla. Med anledning av att hittillsvarande punkt 13 tas bort
dndras numreringen av hittillsvarande punkterna 14-28.

Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

1. Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.
2. Den upphdvda 4 kap. 24 § ska fortfarande gilla for information i en
arsberéttelse som lamnas fore den 1 januari 2023.

Punkt 1 innebér att lagen trader i kraft 10 mars 2021, vilket dr den tidpunkt
dé EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar i huvudsak ska
borja tillimpas.

Av punkt 2 foljer att den upphdvda bestimmelsen fortfarande ska gilla
for den hallbarhetsinformation som ska l&mnas i en arsberittelse som
lamnas fore den 1 januari 2023. Det innebér att en fondforvaltare som
lamnar en arsberittelse for en virdepappersfond fore den 1 januari 2023
ska ange hallbarhetsinformation enligt nuvarande bestimmelser medan en
fondforvaltare som ldmnar arsberéttelse for en vardepappersfond efter den
31 december 2022 ska ldmna hallbarhetsinformation i enlighet med vad
som foljer av EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar.

13.5 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden

1 kap.

2a§ For den som tillhandahdller investeringsrddgivning eller portfoljforvalt-
ning enligt denna lag finns ytterligare bestidmmelser i Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om hdllbarhets-
relaterade upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella tjdnstesektorn.

Bestdmmelserna i forordningen ska dven tillimpas pd

1. véirdepappersbolag som

— tillhandahaller investeringsrdadgivning, och

— har firre dn tre anstdllda, och

2. utlindska virdepappersforetag som

— driver virdepappersrorelse fran filial i Sverige eller genom att anvinda
anknutna ombud som dr etablerade i Sverige,

— tillhandahaller investeringsradgivning, och

— har firre dn tre anstdillda.

Paragrafen, som ar ny, giller krav pa héllbarhetsrelaterade upplysningar
for vissa virdepappersinstitut. Overvigandena finns i avsnitt 8.

Forsta stycket innehaller en upplysningsbestimmelse om att det for
vissa vardepappersinstitut finns ytterligare bestimmelser i EU:s forord-
ning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Foérordningen omfattar i hir
aktuellt avseende virdepappersinstitut som tillhandahaller portfoljforvalt-
ning eller investeringsradgivning (se artikel 2.1 b och j samt 2.11 c och d
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i forordningen). Vardepappersinstitut definieras i 4 b § och portfoljforvalt-
ning och investeringsradgivning i 4 c §.

Andra stycket innebér att forordningen ska tillimpas ocksa péd virde-
pappersbolag som tillhandahaller investeringsradgivning, dven om de har
férre @n tre anstillda. Bestimmelsen innebér ocksa att forordningen tillam-
pas pé utldndska virdepappersforetag som tillhandahéller investerings-
radgivning fran filial 1 Sverige eller genom att anvidnda anknutna ombud
etablerade i Sverige, i bada fallen d&ven om dessa har farre &n tre anstéllda.
Virdepappersbolag, utlindskt virdepappersforetag och anknutet ombud
definieras i 4 b § och filial i 5 §.

Det innebir att den valmojlighet medlemsstaterna har att inte tillimpa
ett undantag i forordningen for sddana foretag utnyttjas i svensk rétt
(artikel 17 i forordningen). Déarigenom omfattas alla vardepappersinstitut
som tillhandahaller investeringsradgivning av forordningens krav.

13.6  Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

10 kap.

1§ For varje EES-baserad alternativ investeringsfond som AIF-forvaltaren for-
valtar och for varje alternativ investeringsfond som forvaltaren marknadsfor inom
EES ska det finnas en aktuell informationsbroschyr. Informationsbroschyren ska
innehalla uppgifter om

1. fondens investeringsstrategi och mél samt de omstdndigheter under vilka
dessa eller investeringspolicyn kan &ndras,

2. var mottagarfonden &r etablerad om fonden &r en matarfond till en alternativ
investeringsfond samt information om var de underliggande fonderna ar etablerade
om fonden ar en fond-i-fond,

3. de tillgdngsslag som fonden far placera i och fondens riskprofil, inklusive
information om anvéndande av finansiell hivstang,

4. de viktigaste rittsliga f6ljderna av en investering i fonden,

5. AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, revisorer och andra tjénsteleverantorer,

6. ansvarsforsakring eller tillgédngliga medel i enlighet med 7 kap. 5 § for att
ticka eventuella skadestandsansprak,

7. delegering av forvaltnings- och forvaringsfunktioner,

8. principer och rutiner for vardering av tillgdngarna i fonden,

9. hantering av likviditetsrisker och rétt till inlosen samt forfarande och villkor
for emission och forsdljning av andelar eller aktier,

10. avgifter och alla andra kostnader samt maximibelopp for direkta och in-
direkta avgifter och kostnader som belastar fondens investerare,

11. forvaltarens principer for likabehandling av investerare och ritt till for-
manligare villkor for nadgon investerare i fonden,

12. fondens primdrméklare samt relevanta arrangemang mellan sidan maéklare
och fonden,

13. hur och nir regelbunden information om fonden enligt 9 och 10 §§ l&dmnas,

14. den senaste arsberdttelsen enligt 4 § och det senaste berdknade netto-
tillgangsvérdet (NAV) eller marknadsvérdet for fondens andelar eller aktier, och

15. historisk avkastning.

Bestimmelser om vad en informationsbroschyr ska innehélla finns dven i

1. artikel 14 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av den
25 november 2015 om transparens i transaktioner for vérdepappersfinansiering
och om ateranvindning samt om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012, och



2. artiklarna 6-9 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088
av den 27 november 2019 om hdllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas
inom den finansiella tjinstesektorn.

For en alternativ investeringsfond som omfattas av ett krav pa att offentliggora
prospekt behover AIF-forvaltaren endast lamna information enligt forsta stycket
som inte redan framgar av prospektet.

Paragrafen innehaller bestimmelser om den informationsbroschyr som ska
finnas for varje alternativ investeringsfond som en AIF-forvaltare forvaltar
respektive marknadsfor inom EES och om innehéllet i denna. Over-
vigandena finns i avsnitt 6.2.

I andra stycket infors en upplysningsbestimmelse om att bestimmelser
om vad en informationsbroschyr ska innehalla &ven finns i artiklarna 6-9
i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. En motsvarande
upplysningsbestimmelse infors 1 4 kap. 15 § lagen om virdepappers-
fonder, se forfattningskommentaren till den paragrafen.

5§ Arsberittelsen ska innehalla

1. en balansrikning eller annan redovisning av tillgdngar och skulder,

2. en resultatrédkning,

3. en verksamhetsberittelse,

4. information om vésentliga fordndringar i den information som ska ldmnas
enligt 1, 9 och 10 §§, och

5. information om erséttningar.

Bestimmelser om vad en drsberéttelse ska innehélla finns &ven i

1. artikel 13 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365, och

2. artikel 11 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2088.

Uppgifterna om rakenskaperna i arsberéttelsen ska sammanstéllas i enlighet med

1. bestimmelserna om redovisning i den alternativa investeringsfondens hem-
land eller, om det &r frdga om en icke EES-baserad alternativ investeringsfond, i
det land dér fonden ér etablerad, och

2. fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk.

Paragrafen innehaller bestimmelser om den arsberéttelse och halvars-
redogodrelse som en AIF-forvaltare ska 1dmna for varje alternativ investe-
ringsfond som den férvaltar. Overviigandena finns i avsnitt 6.2.

1 andra stycket infors en upplysningsbestimmelse om att bestimmelser
om vad en arsberittelse for en alternativ investeringsfond ska innehélla
dven finns i artikel 11 i EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar. Enligt den artikeln ska finansmarknadsaktorer som tillhandahaller
finansiella produkter som frédmjar bl.a. miljorelaterade eller sociala egen-
skaper, eller en kombination av dessa, som har héllbar investering eller en
minskning av koldioxidutsldpp som mal inkludera en beskrivning av detta
i sina arsberittelser (se artikel 11 samt artiklarna 8.1 och
9.1-9.3 i forordningen). AIF-forvaltare som inte tillhandahaller en sadan
produkt behover saledes inte uppfylla detta krav.

En motsvarande bestammelse for vardepappersfonder infors i 4 kap.
18 a § lagen om virdepappersfonder, se forfattningskommentaren till den
paragrafen. Den bestimmelsen ska enligt 12 kap. 10 § denna lag tillampas
for alternativa investeringsfonder som &r specialfonder.
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12 Kap.

10 § For specialfonder ska, i stéllet for 10 kap. 4 § och utdver 10 kap. 5 §, 4 kap.
18 § och 18 a § andra stycket lagen (2004:46) om vérdepappersfonder tillimpas.
Det som anges dir om virdepappersfond ska avse specialfond och det som anges
om fondbolag ska avse AIF-forvaltare.

Paragrafen innehéller en hanvisning till de bestimmelser som ska tillim-
pas for specialfonder nér det géiller arsberéttelser och halvérsredogorelser.

Av paragrafens hanvisning till 10 kap. 5 § foljer att det finns bestimmel-
ser om vad en specialfonds arsberéttelse ska innehdlla dven i vissa dér
angivna EU-forordningar. Genom tilligg av en hanvisning till den nya
4 kap. 18 a § andra stycket lamnas upplysning om att det for specialfonder
dven finns en EU-forordning som é&r relevant for vad en halvéarsredogorelse
ska innehélla.

13 kap.

15§ Finansinspektionen fér ta ut avgifter for provning av ansékningar, anmél-
ningar och underréttelser enligt

1. denna lag,

2. Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 345/2013,

3. Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 346/2013,

4. Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760, och

5. Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131.

AIF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en arlig avgift for

1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013,

¢) Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 346/2013,

d) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/760,

e) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131, och

1) Europaparlamentets och rdadets forordning (EU) 2019/2088, samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en databas
for 6vervakning av och tillsyn dver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig avgift gdller dven utldndska AIF-forvaltare som
forvaltar sddana alternativa investeringsfonder som Finansinspektionen har tillsyn
over enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/760 och
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131.

Paragrafen innehéller bestimmelser om avgifter till Finansinspektionen.
Overvigandena finns i avsnitt 7.2.

Andringen i andra stycket innebir att den arliga avgift till Finans-
inspektionen som AIF-forvaltare ska betala dven ska avse inspektionens
verksamhet enligt EU:s férordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar.

15 kap.

2 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdimmer far meddela fore-
skrifter om

1. vilka atgirder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som f6ljer
av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,



3. vad en AIF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 4 kap. 2 §
forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och 5 kap. 5 § tredje stycket,

4. vilka poster som far riknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt 7 kap.
1-4 88,

5. vilka atgdrder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som foljer
av8kap.lag,

6. vilka uppgifter som ska ingd i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § och i en
ansokan om godkdnnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information och vilka
handlingar som samtidigt ska lamnas till Finansinspektionen,

7. en AIF-forvaltares ersittningssystem och vad forvaltaren ska iaktta for att
uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska ingé i en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 § och
12 kap. 7§,

10. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och 12 kap.
83,

11. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt 10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och jémforelse-
indexets avkastning enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

13. hur informationen enligt 10 kap. 16 § ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska inga i underréttelser enligt 11 kap. 4, 5 och 7 §§ samt

vilken information och vilka handlingar som samtidigt ska ldmnas till

Finansinspektionen,

15. vad AIF-forvaltaren ska iaktta for att uppfylla bestimmelserna i 12 kap. 3 §,

16. innehall 1 arsberittelser och halvarsredogorelser enligt 12 kap. 10 §,

17. kriterier for de finansiella tillgangar som medel i en specialfond far placeras
i, vilka tekniker och instrument en AIF-forvaltare far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvéndning, det system for riskhantering som en AIF-forvaltare
som forvaltar specialfonder ska ha och berékning av exponeringar enligt 12 kap.
138,

18. pa vilket sétt underrittelse ska lamnas, vilka fel och forsummelser som ska
rapporteras till Finansinspektionen samt forutsittningar for Overforing av
finansiella instrument och forvaltning enligt 12 kap. 14 §,

19. hur berékning och redovisning av en specialfonds riskniva ska utforas enligt
12 kap. 15§,

20. vilken information som ska ldmnas till andelségare, hur den ska utformas,
pa vilket sdtt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas informationen enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av specialfonder ska iakttas for att uppfylla
skyldigheterna i 12 kap. 19 §,

22. vilka upplysningar AIF-forvaltare ska ldmna till Finansinspektionen enligt
13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §, samt

24. pa vilket sprék handlingar som avses i denna lag ska uppréttas.

Paragrafen innehaller ett bemyndigande for regeringen eller den myndig-
het som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter. Overvigandena
finns i avsnitt 6.1.

Bemyndigandet att meddela foreskrifter om hur informationen enligt
10 kap. 11 § ska presenteras tas bort som en foljd av att bestimmelsen
upphor att gilla. Med anledning av att hittillsvarande punkt 12 tas bort
andras numreringen av hittillsvarande punkterna 13-25.

69



70

Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

1. Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2021.
2. Den upphdvda 10 kap. 11 § ska fortfarande gélla for information i en
arsberittelse som lamnas fore den 1 januari 2023.

Punkt 1 innebér att lagen trdder i kraft 10 mars 2021, vilket &r den tidpunkt
dé EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar i huvudsak ska
borja tillaimpas.

Av punkt 2 f6ljer att den upphédvda bestimmelser fortfarande ska gilla
for den héllbarhetsinformation som ska ldmnas i en arsberéttelse som
tillgéngliggdrs fore den 1 januari 2023. Det innebér att en AIF-forvaltare
som tillgdngliggdr en &rsberdttelse fore den 1 januari 2023 ska ange
hallbarhetsinformation i arsberéttelsen enligt nuvarande bestdmmelser
medan en fOrvaltare som tillgdngliggdr en A&rsberittelse efter den
31 december 2022 ska ldmna héllbarhetsinformation i enlighet med vad
som foljer av EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar.

13.7  Forslaget till lag om éndring 1 lagen
(2018:1219) om forsdkringsdistribution

6 kap.

la§ For radgivning om forsdkringsbaserade investeringsprodukter finns
ytterligare bestimmelser i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november 2019 om hdllbarhetsrelaterade upplysningar som
ska ldmnas inom den finansiella tjdnstesektorn.

Bestdmmelserna i forordningen ska dven tillimpas pad forsdkringsformedlare
som har férre dn tre anstdllda.

Paragrafen, som ar ny, géller krav pa forsékringsforetag och forsikrings-
formedlare som ger radgivning om forsdkringsbaserade investerings-
produkter att limna hallbarhetsrelaterade upplysningar. Overvigandena
finns i avsnitt 8.

Férsta stycket innehéller en upplysningsbestimmelse om att ytterligare
bestimmelser finns i EU:s foérordning om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar. I artikel 2.21 i EU-férordningen definieras forsakringsradgivning
som radgivning enligt definitionen i artikel 2.1.15 i direktiv (EU) 2016/97
(forsakringsdistributionsdirektivet). Artikel 2.1.15 har genomforts i
svensk rétt genom 1 kap. 9 § 19 denna lag, som innehéller en definition av
begreppet radgivning. Radgivning i denna paragraf motsvarar saledes
forsakringsrddgivning enligt EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade
upplysningar. Med forsékringsbaserade investeringsprodukter avses i
denna paragraf definitionen av begreppet sasom det anges i artikel 2.3 i
EU-f6rordningen.

Andra stycket innebér att forordningen ska tillimpas ocksa pa forsak-
ringsférmedlare som ger radgivning om forsikringsbaserade investerings-
produkter, &ven om de har farre dn tre anstéllda. Det innebér att den
valmdjlighet medlemsstaterna har att inte tillimpa ett undantag i foérord-
ningen for sddana foretag utnyttjas i svensk ratt (artikel 17 i forordningen).
Dirigenom omfattas alla forsdkringsformedlare som ger radgivning om
forsakringsbaserade investeringsprodukter av forordningens krav.



13.8  Forslaget till lag om dndring i lagen (2019:542)
om &andring 1 lagen (2018:1798) om dndring 1
lagen (2018:545) om éndring 1 lagen
(2017:1148) om andring 1 lagen (2014:797) om
andring 1 lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

15 kap.

2 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela fore-
skrifter om

1. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som foljer
av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgirder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3. vad en AIF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 4 kap. 2 §
forsta stycket 4 och 8 § tredje stycket och 5 kap. 5 § tredje stycket,

4. vilka poster som far riknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt 7 kap.
148§,

5. vilka atgédrder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som foljer
av8kap.1ag,

6. vilka uppgifter som ska ingd i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § och i en
ansdkan om godkinnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information och vilka
handlingar som samtidigt ska lamnas till Finansinspektionen,

7. en AlF-forvaltares erséttningssystem och vad forvaltaren ska iaktta for att
uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska ldmnas,

9. vilka uppgifter som ska ingé i en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 § och
12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingé i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och 12 kap.
8§,

11. tillhandahéallande av informationsbroschyr och faktablad enligt 10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och jémforelse-
indexets avkastning enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

13. hur informationen enligt 10 kap. 16 § ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska inga i underréttelser enligt 11 kap. 4, 5 och 7 §§ samt
vilken information och vilka handlingar som samtidigt ska ldmnas till Finans-
inspektionen,

15. vad AIF-forvaltaren ska iaktta for att uppfylla bestimmelserna i 12 kap. 3 §,

16. innehall i arsberittelser och halvarsredogorelser enligt 12 kap. 10 §,

17. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en specialfond fér placeras
i, vilka tekniker och instrument en AIF-forvaltare far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvindning, det system for riskhantering som en AIF-forvaltare
som forvaltar specialfonder ska ha och berékning av exponeringar enligt 12 kap.
138,

18. pa vilket sitt underréttelse ska lamnas, vilka fel och féorsummelser som ska
rapporteras till Finansinspektionen samt forutséttningar for éverforing av finans-
iella instrument och forvaltning enligt 12 kap. 14 §,

19. hur berékning och redovisning av en specialfonds riskniva ska utforas enligt
12 kap. 15§,

20. vilken information som ska ldmnas till andelségare, hur den ska utformas,
pé vilket sdtt den ska tillhandahéllas och vad som ska bifogas informationen enligt
12 kap. 16 §,
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21. vad som vid forvaltning av specialfonder ska iakttas for att uppfylla skyldig-
heterna i 12 kap. 19 §,

22. vilka upplysningar AIF-forvaltare ska ldmna till Finansinspektionen enligt
13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §, samt

24. pa vilket sprak handlingar som avses i denna lag ska uppréttas.

Paragrafen innehéller ett bemyndigande for regeringen eller den myndig-
het som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter. Overvigandena
finns i avsnitt 6.1.

Bemyndigandet att meddela foreskrifter om hur informationen enligt
10 kap. 11 § ska presenteras tas bort som en foljd av att den bestimmelsen
upphor att gilla. Med anledning av att hittillsvarande punkt 12 tas bort
andras numreringen av hittillsvarande punkterna 13-25.

13.9  Forslaget till lag om éndring 1 lagen (2019:543)
om andring 1 lagen (2018:1799) om éndring i
lagen (2018:546) om édndring i lagen
(2017:1149) om dndring 1 lagen (2014:798) om
dndring i1 lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

15 kap.

2 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela fore-
skrifter om

1. vilka atgédrder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som foljer
av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3. vad en AIF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 4 kap. 2 §
forsta stycket 4,

4. vilka poster som fér rdknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt 7 kap.
1-4 §8,

5. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som foljer
av 8 kap. 1 a§,

6. vilka uppgifter som ska inga i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § och i en
ansokan om godkinnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information och vilka
handlingar som samtidigt ska ldmnas till Finansinspektionen,

7. en AIF-forvaltares erséttningssystem och vad forvaltaren ska iaktta for att
uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska ldmnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 § och
12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och 12 kap.
8§,

11. tillhandahéallande av informationsbroschyr och faktablad enligt 10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och jimforelse-
indexets avkastning enligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

13. hur informationen enligt 10 kap. 16 § ska presenteras,



14. vilka uppgifter som ska inga i underréttelser enligt 11 kap. 4, 5 och 7 §§ samt
vilken information och vilka handlingar som samtidigt ska ldmnas till Finans-
inspektionen,

15. vad AIF-forvaltaren ska iaktta for att uppfylla bestimmelserna i 12 kap. 3 §,

16. innehall i arsberittelser och halvarsredogorelser enligt 12 kap. 10 §,

17. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en specialfond fér placeras
i, vilka tekniker och instrument en AIF-forvaltare far anvdnda samt villkor och
grinser for sddan anvidndning, det system for riskhantering som en AIF-forvaltare
som forvaltar specialfonder ska ha och berékning av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

18. pa vilket sétt underréttelse ska ldmnas, vilka fel och féorsummelser som ska
rapporteras till Finansinspektionen samt forutséttningar for dverforing av finans-
iella instrument och forvaltning enligt 12 kap. 14 §,

19. hur berdkning och redovisning av en specialfonds riskniva ska utforas enligt
12 kap. 15§,

20. vilken information som ska ldmnas till andelségare, hur den ska utformas,
pa vilket sétt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas informationen enligt
12 kap. 16 §,

21. vad som vid forvaltning av specialfonder ska iakttas for att uppfylla skyldig-
heterna i 12 kap. 19 §,

22. vilka upplysningar AIF-forvaltare ska ldmna till Finansinspektionen enligt
13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §, samt

24. pa vilket sprék handlingar som avses i denna lag ska uppréttas.

Paragrafen innehéller ett bemyndigande for regeringen eller den myndig-
het som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter. Overvigandena
finns i avsnitt 6.1.

Bemyndigandet att meddela foreskrifter om hur informationen enligt
10 kap. 11 § ska presenteras tas bort som en f6ljd av att den bestimmelsen
upphor att gilla. Med anledning av att hittillsvarande punkt 12 tas bort
dndras numreringen av hittillsvarande punkterna 13-25.
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9.12.2019 Europeiska unionens officiellatidning L317/1

(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2019/2088
av den 27 november 2019

om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas inom den finansiella tjinstesektorn

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
medbeaktandeavfordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskiltartikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versandande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténsyttrande (),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (%), och

av foljande skal:

(1) Den25september2015antog FN:sgeneralforsamling en ny ram for global héllbar utveckling: Agenda 2030 for
héllbar utveckling (Agenda 2030), vars kdrna utgérs av malen for hallbar utveckling. | kommissionens meddelande
av den 22 november 2016 om nasta steg for en hallbar europeisk framtid kopplas malen for hallbar utveckling till
unionens politikram for att sidkerstalla att unionens samtliga atgarder och politiska initiativ, sdval inom unionen
som globalt, redan fran borjan integrerar malen for héllbar utveckling. I sina slutsatser av den 20 juni 2017
bekriftade raddet unionens och dess medlemsstaters atagande att genomfora Agenda 2030 pa ett fullstandigt,
samstammigt, omfattande,integreratoch effektivtsitt,ochinirasamarbete medsinapartnerochandraintressenter.

(2)  Omstallningen till en koldioxidsnal, mer hallbar, resurseffektiv och cirkuldr ekonomi i linje med malen fér hallbar
utveckling dr central for att unionen ska kunna bli 1angsiktigt ekonomiskt konkurrenskraftig. Parisavtalet, som
antogsinom ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatférandring (Parisavtalet) och som godkandes
av unionen den 5 oktober 2016 (®) och tradde i kraft den 4 november 2016, avser att starka atgarderna mot
klimatférandring, bland annat genom att gora finansiella floden forenliga med en vag mot laga vaxthusgasutslapp
och en klimatmassigt motstandskraftig utveckling.

(3)  ForattuppndmaleniParisavtaletochavsevartminskariskernamed ochkonsekvensernaavklimatforandringarnaar
den 6vergripande malsittningen att halla 6kningen av den globala medeltemperaturen val under 2 °C 6ver
forindustriell niva och fortsatta anstrangningarna for att begransa temperaturokningen till 1,5 °C 6ver forindustriell
niva.

() EUT C62,15.2.2019, 5. 97.

) Europaparlamentetsstaindpunktavden 18april2019 (annuejoffentliggjordiEUT) ochradets beslutavden 8november2019.

) Radetsbeslut(EU)2016/1841avden 5oktober 2016 omingdende, pd Europeiska unionens vagnar, av Parisavtalet som antagits inom
ramen for Férenta nationernas ramkonvention om klimatférandring (EUT L 282, 19.10.2016, s. 1).

(2
3
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(4) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG (*), 2009/138/EG (°), 2011/61/EU (°), 2013/36/EU ("),
2014/65/EU (%), (EU) 2016/97 (°), (EU) 2016/2341 (%), och Europaparlamentets och radets forordningar (EU)
nr 345/2013 (1Y), (EU) nr 346/2013 ('3, (EU) 2015/760 (**) och (EU) 2019/1238 (**) delar det gemensamma malet
att gora det lattare att starta och bedriva verksamhet for foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara
vardepapper (fondforetag), kreditinstitut, forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) som férvaltar
eller marknadsfor alternativa investeringsfonder, inbegripet europeiska langsiktiga investeringsfonder,
forsakringsforetag, vardepappersforetag, forsakringsformedlare, tjdnstepensionsinstitut, forvaltare av godkdnda
riskkapitalfonder (EuVECA-forvaltare), forvaltare av godkanda fonder for socialt foretagande (EuSEF-forvaltare) och
sparinstitut fér paneuropeiska privata pensionsprodukter (PEPP-produkter). Dessa direktiv och foérordningar
sdkerstaller ett mer enhetligt skydd for slutinvesterare och gor detléttare for dessa att dra nyttaav ett brett utbud av
finansiella produkter, samtidigt somregler féreskrivs forattgora det mojligt for slutinvesterare attfattavilgrundade
investeringsbeslut.

(5)  Upplysningar som lamnas till slutinvesterare - om hur héllbarhetsrisker, beaktandet av negativa konsekvenser for
héllbar utveckling, mal for hallbar investering eller fraimjande av miljorelaterade eller sociala egenskaper, har
integrerats i investeringsbeslutsprocessen och i radgivningsprocessen - ar inte tillrackligt utvecklade eftersom
sadana upplysningar dnnu inte omfattas av harmoniserade krav.

(6)  Undantaget fran denna férordning for finansiella radgivare som sysselsatter firre dn tre personer bor inte paverka
tillampningen av de bestimmelser i nationell ratt som inforlivar direktiven 2014 /65/EU och (EU) 2016/97,i
synnerhet reglerna om investerings- och férsakringsradgivning. Aven om s&dana radgivare inte ar skyldiga att
tillhandahalla information i enlighet med denna forordning ar de skyldiga att beakta och inkludera hallbarhets-
riskerna i sina radgivningsprocesser.

(7)  Enheter som omfattas av denna férordning bor, beroende pa den egna verksamhetens art, folja reglerna for
finansmarknadsaktérer om de producerar finansiella produkter, och de bér félja reglerna for finansiella radgivare
om de tillhandahaller investeringsradgivning eller férsakringsrddgivning. Nar sddana enheter bedriver verksamhet
som bade finansmarknadsaktor och finansiell rddgivare bor de darfoér anses vara finansmarknadsaktérer nar de
agerar i egenskap av producenter av finansiella produkter, inbegripet portfoljforvaltning, och finansiella radgivare
nar de tillhandahaller investerings- eller forsakringsradgivning.

(8)  Eftersom unionen allt oftare stalls infor de katastrofala och oberdkneliga konsekvenserna av klimatforandringar,
utarmning av resurser och andra hallbarhetsrelaterade problem kravs snabba dtgarder for att mobilisera kapital, inte
endast genom offentlig politik utan dven genom finansiella tjdnstesektorn. Darfor bor finansmarknadsaktérer och
finansiella radgivare vara skyldiga att lamna specifika upplysningar om sina metoder for integrering av
hallbarhetsrisker och om beaktandet av negativa konsekvenser for hallbar utveckling.

(4) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara vardepapper (fondfdretag) (EUT L 302,17.11.2009, s. 32).

(5) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av forsakrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

(6) Europaparlamentets ochradets direktiv2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder (EUT L 174,
1.7.2011,s. 1).

(7) Europaparlamentets ochradets direktiv2013/36/EUavden 26juni 2013 om behérighetatt utéva verksamhetikreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och vardepappersféretag, om andring av direktiv 2002/87/EG och om upphdvande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

(8) Europaparlamentetsochradets direktiv2014/65/EU avden 15 maj2014 om marknader for finansiella instrument och om dndringav
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s5.349).

(9) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om forsakringsdistribution (EUT L 26, 2.2.2016, s.19).

(10) Europaparlamentetsochradetsdirektiv(EU)2016/2341avden 14 december2016 omverksamhetiochtillsyn 6vertjanstepensions-

institut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).

(11) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder (EUT L 115,

25.4.2013,s.1).
(12) Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)nr346,/2013avden 17april 2013 omeuropeiskafonderforsocialtforetagande (EUT
L 115,25.4.2013,s. 18).

(13) Europaparlamentetsochridetsforordning (EU)2015/760avden29april2015 omeuropeiskalangsiktigainvesteringsfonder (EUT L
123,19.5.2015, s. 98).

(14) Europaparlamentetsochradetsforordning (EU)2019/1238avden 20juni2019 omen paneuropeisk privatpensionsprodukt (PEPP-
produkt) (EUT L 198, 25.7.2019, s. 1).
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(9)  Utan harmoniserade unionsregler for hallbarhetsrelaterade upplysningar till slutinvesterare ar det sannolikt att
medlemsstaterna dven i fortsdttningen kommer att anta olika nationella atgarder, och olikheterna i fraga om
tillvagagangssatt inom olika sektorer for finansiella tjanster kan komma att bestd. Sidana varierande atgarder och
tillvagagangssitt skulle fortsatta att skapa betydande snedvridning av konkurrensen till f6ljd av stora skillnader i
standarder for upplysningslamnande. Dessutom skapar for narvarande parallell utveckling av marknadsbaserad
praxis baserad pa kommersiellt motiverade prioriteringar som ger olika resultat ytterligare marknadsfragmentering
och skulle till och med kunna leda till att den inre marknaden fungerar mindre effektivt i framtiden. Olika
standarder for upplysningslamnande och marknadsbaserad praxis gor det mycket svart attjamfora olika finansiella
produkter, skapar olika forutsattningar for sddana produkterliksom for distributionskanalerna och reser nyahinder
ivagenfor deninre marknaden. Sddana olikheter kan ocksa vara forvirrande for slutinvesterare och snedvrida deras
investeringsbeslut. Nar medlemsstaterna ska sakerstilla efterlevnad av Parisavtalet foreligger en risk for att de antar
olika nationella dtgarder som skulle kunna hindra en smidigt fungerande inre marknad och vara till nackdel for
finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare. Dessutom ar det pa grund av bristen pd harmoniserade
transparensregler svart for slutinvesterare att effektivt jamfora olika finansiella produkter i olika medlemsstater i
frdga om dels deras risker vad géller miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning, dels mal fér hallbar investering. Det
ar darfor nédvandigt att ta itu med befintliga hinder for den inre marknadens funktion och att gora det enklare att
jamfodra finansiella produkter for att undvika sannolika framtida hinder.

(10) Denna forordning syftar till att minska informationsasymmetrin i forhallandet mellan huvudman och ombud med
avseende pd hur hallbarhetsrisker integreras och negativa konsekvenser for hallbar utveckling beaktas och pd hur
miljorelaterade eller sociala egenskaper och hallbara investeringar fraimjas genom att krdva att finansmark-
nadsaktorer och finansiellaradgivare till slutinvesterare lamnar upplysningar innan avtal ingds och under den tid da
avtalet 16per, nir de agerar som ombud for dessa slutinvesterare (huvudman).

(11) Denna férordning kompletterar de upplysningskrav som faststélls i direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG,
2011/61/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97, (EU) 2016/2341 och férordningarna (EU) nr 345/2013, (EU)
nr 346/2013, (EU) 2015/760 och (EU) 2019/1238 liksom i nationell ratt som reglerar privata och individuella
pensionsprodukter. For att sdkerstilla en vilorganiserad och effektiv tillsyn av efterlevnaden av denna férordning
bor medlemsstaterna forlita sig pa de behdriga myndigheter som redan utsetts enligt de reglerna.

(12)  Idenna forordning bibehalls kraven att finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare ska agera i slutinvesterarnas
basta intresse, inbegripet men inte begransat till kravet att genomfora lamplig due diligence-kontroll innan
investeringar gors, enligt vad som foreskrivs i direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/65/EU, (EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341 samt forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013
liksom i nationell ratt som reglerar privata och individuella pensionsprodukter. For att uppfylla sina skyldigheter
enligt de reglerna bor finansmarknadsaktérer och finansiella rddgivare i sina processer, daribland processerna for
due diligence-kontroll, integrera inte endast alla relevanta finansiella risker, utan dven alla dari ingdende relevanta
héllbarhetsrisker som skulle kunna ha enrelevantbetydande negativinverkan pa den finansiella avkastningenaven
investering eller radgivning, och fortlopande utvardera dessa risker. Darfor bor finansmarknadsaktorer och
finansiella radgivare enligt denna forordning i sina policyer ange hur de integrerar dessa risker och offentliggora
dessa policyer.

(13) Denna forordning kraver att finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare som tillhandahéller investerings-
radgivning eller forsakringsradgivning avseende forsakringsbaserade investeringsprodukter (Ibip), oavsett den
finansiella produktens utformning och malmarknaden, offentliggor skriftliga policyer om hur héllbarhetsrisker
integreras och sakerstaller transparens i frdga om integreringen av hallbarhetsrisker.

(14)  En hallbarhetsrisk innebar miljorelaterade, sociala eller styrningsrelaterade hindelser eller férhallanden som, om de
forverkligas, skulle kunna ha en negativ betydande inverkan pa investeringens varde, enligt vad som anges i
sektorsspecifik lagstiftning, sarskilt direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU,
(EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341, eller delegerade akter och tekniska standarder for tillsyn som antagits enligt
dessa.

(15) Dennaférordningboérinte paverkatillimpningenavreglernaomintegreringavriskerenligt direktiven2009/65/EG,
2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341 samt forordningarna
(EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013 liksom i nationell ratt som reglerar privata och individuella
pensionsprodukter,inbegripet meninte begransattill sidanarelevanta gillande proportionalitetskriterier som den
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berorda verksamhetens storlek, interna organisation och art, omfattning och komplexitet. Den har férordningen
syftar till att 6ka transparensen avseende hur finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare integrerar
hallbarhetsrisker i sina investeringsbeslut och i sin investeringsrddgivning eller férsiakringsradgivning. Om
bedémningen av hallbarhetsrisker leder till slutsatsen att det inte finns ndgra hallbarhetsrisker som beddms vara
relevanta for den finansiella produkten bor skilen till detta redovisas. Om bedémningen leder till slutsatsen att
riskerna ar relevanta bor det upplysas om i vilken omfattning héllbarhetsriskerna skulle kunna paverka den
finansiella produktens resultat, antingen i kvalitativa eller i kvantitativa termer. Beddmningen av hallbarhetsrisker
och dartill hérande upplysningar som lamnas innan avtal ingds av finansmarknadsaktorer bor inkluderas i
upplysningar som lamnas innan avtal ingds av finansiella rddgivare. Finansiella radgivare bor fore radgivningen
lamna upplysningar om hur de tar hdnsyn till hallbarhetsrisker i urvalsprocessen for finansiella produkter som
presenteras for slutinvesterare, oberoende av slutinvesterarnas hallbarhetspreferenser. Detta bor inte paverka
tillampningen avbestimmelser i nationell ratt som inforlivar direktiven 2014 /65/EU och (EU) 2016 /97,isynnerhet
inte nar det galler finansmarknadsaktorers och finansiella radgivares skyldigheter nar det géller produktstyrning,
bedomning av lamplighet och andamalsenlighet och testet avseende krav och behov.

(16) Investeringsbeslut och investeringsradgivning skulle kunna orsaka, bidra till eller vara direkt kopplat till negativa,
betydande eller sannolikt betydande konsekvenser forhallbarhetsfaktorer.

(17)  For att sdkerstalla en enhetlig och konsekvent tillimpning av denna férordning ar det nodvandigt att faststélla en
harmoniserad definition av hdllbara investeringar, av vilken f6ljer att de foretag som det investeras i foljer praxis for
god styrning och att forsiktighetsprincipen attinte géra ndgon betydande skada sakerstills, sd att varken miljomalet
eller det sociala malet dsamkas betydande skada.

(18)  Narfinansmarknadsaktoérer, med vederborlighansyn tagen till deras storlek, verksamhetens art och omfattning och
vilka typer av finansiella produkter de tillhandahaller, beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser, betydande eller
sannolikt betydande sddana, av investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer, bor de i sina processer, daribland
processerna for due diligence-kontroll, integrera forfaranden fér beaktande av de huvudsakliga negativa
konsekvenserna tillsammans med de relevanta finansiella riskerna och de relevanta héllbarhetsriskerna. Information
om sddana forfaranden skulle kunna innehdlla en beskrivning av hur finansmarknadsaktorerna fullgor sitt
héllbarhetsrelaterade forvaltningsansvar eller andra aktieigarengagemang. Finansmarknadsaktorer bor pa sina
webbplatser ange information om dessa forfaranden och beskrivningar av de huvudsakliga negativa
konsekvenserna. Harvid bor den gemensamma kommittén for Europeiska bankmyndigheten inrittad genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 (**) (EBA), Europeiska forsakrings- och tjinstepen-
sionsmyndigheten inrdttad genom Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1094/2010 (¢) (Eiopa) och
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten inrdttad genom Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 1095/2010 (*") (Esma) (den gemensamma kommittén) samt finansmarknadsaktérer och finansiella radgivare
beakta den vigledning om tillbérlig aktsamhet for ansvarsfullt foretagande som tagits fram av Organisationen for
ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD) samt de av Forenta nationerna stodda principerna for ansvarsfull
investering.

(19)  Att beakta hallbarhetsfaktorer i processer for investeringsbeslut och investeringsradgivning kan leda till fordelar inte
bara pa finansmarknaderna. Det kan starka motstdndskraften i den reala ekonomin och stabiliteten i det finansiella
systemet. Darigenom kan det i slutindan paverka finansiella produkters risk och avkastning. Det ar darfér mycket
viktigt att finansmarknadsaktérer och finansiella radgivare tillhandahaller den information som kravs for att
slutinvesterare ska kunna fatta valgrundade investeringsbeslut.

(15) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

(16) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphévande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s.48).

(17) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inradttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s.84).
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(20) Finansmarknadsaktorer som beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna av investeringsbeslut for hallbarhets-
faktorer bor for varje finansiell produkt, innan avtal ingds, pa ett koncist satt och i kvalitativa eller kvantitativa
termer, lamna upplysningar om hur sddana konsekvenser beaktas liksom en forklaring om att information om de
huvudsakliga negativa konsekvenserna for hdllbarhetsfaktorer finns tillgangliga i den I6pande rapporteringen.
Huvudsakliga negativa konsekvenser bor forstds som de konsekvenser av investeringsbeslut och investerings-
radgivning som har negativa effekter for hallbarhetsfaktorer.

(21)  Hittills har hallbara produkter utvecklats med olika ambitionsniva. Det ar darfor nédvandigt att med avseende pa
upplysningar som lamnas innan avtal ingds och upplysningar som lamnas i regelbundna rapporter skilja mellan
kraven for finansiella produkter som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper och kraven for finansiella
produkter som har som mal en positiv inverkan pa miljon och samhallet. Nar det galler finansiella produkter med
miljorelaterade eller sociala egenskaper bor finansmarknadsaktorerna darfér lamna upplysningar om huruvida, och
hur, det valda indexet, hdllbarhetsindex eller konventionellt index, ar anpassat till dessa egenskaper och, om inget
referensvarde anvands, information om hur de finansiella produkternas hallbarhetsegenskaper uppfylls. Nar det
galler finansiella produkter som har som mal en positiv inverkan pa miljén och samhallet bor finansmarknads-
aktorerna lamna upplysningar om vilket hallbarhetsreferensvirde de anvander for att méta hallbarhetsresultatet och,
omingetreferensvarde anvands, forklarahurhallbarhetsméletuppnds. Dessa upplysningar borldmnasgenomarliga
rapporter.

(22) Denna férordning paverkar inte tillampningen av reglerna om ersattning eller prestationsbeddmning avseende
personal vid finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare enligt direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341 samt forordningarna (EU)
nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013, eller tillimpningen av genomférandeakter och nationell ritt som reglerar
privata ochindividuella pensionsprodukter, inbegripet meninte begransat till sidanarelevanta gallande proportio-
nalitetskriterier som den berérda verksamhetens storlek, interna organisation och art, omfattning och komplexitet.
Det ar emellertid lampligt att storre transparens uppnas, i kvalitativa eller kvantitativa termer, vad géller erséttnings-
policyerhosfinansmarknadsaktorer och finansiellarddgivare som framjar en sund och effektiv riskhantering nar det
galler hallbarhetsrisker, med avseende pa deras investeringsradgivning eller forsakringsrddgivning, samtidigt som
ersattningsstrukturen inte uppmuntrar till 6verdrivet risktagande nir det galler hallbarhetsrisker och ar kopplad till
det riskjusterade resultatet.

(23) Foratt 6ka transparensen och for att informera slutinvesterare bor tillgangen till information om hur finansmark-
nadsaktorer och finansiella radgivare integrerar relevanta hallbarhetsrisker, betydande eller sannolikt betydande
sddana, i investeringsbeslutsprocesser, inbegripet organisations-, riskhanterings- och styrningsaspekter av sddana
processer,ochradgivningsprocesser, regleras genomkrav pa att dessa enheter ska tillhandahalla koncisinformation
om dessa policyer pa sina webbplatser.

(24) Gallande upplysningskrav enligt unionsratten kraver inte att alla upplysningar lamnas som behévs for att pa ett
korrekt sitt informera slutinvesterarna om de hallbarhetsrelaterade konsekvenserna av deras investeringar genom
finansiella produkter med miljorelaterade eller sociala egenskaper eller finansiella produkter med héllbarhetsmal.
Det ar darfor lampligt att faststélla mer specifika och standardiserade upplysningskrav med avseende pa sddana
investeringar. Exempelvis bor de 6vergripande héllbarhetsrelaterade konsekvenserna av finansiella produkter
rapporteras regelbundet med hjalp avindikatorer som ar relevanta for matning av det valda malet for héllbar
investering. Om ett lampligt index har valts som ett referensviarde bor denna information ocksa tillhandahallas
avseende det valda indexet och for ett brett marknadsindex, for att mojliggéra jamforelse. Om EuSEF-forvaltare
tillgangliggor information om den positiva sociala effekt som ar malet for en viss fond, den 6vergripande sociala
effekt som uppnas och de tillhérande metoder som anvands i enlighet med forordning (EU) nr 346/2013, skulle de i
tillampliga fall kunna anvanda sddan information nar upplysningar lamnas enligt den har forordningen.

(25) Genom Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU (') infors transparenskrav vad géller miljéfragor,
sociala fragor och bolagsstyrningsfragor med avseende pa icke-finansiell redovisning. Den form och presentation
som faststélls genom det direktivetar emellertid inte alltid lamplig f6r direktanvandning av finansmarknadsaktorer
och finansiella radgivare i deras kommunikation med slutinvesterare. Finansmarknadsaktorer och finansiella
radgivare bor narsd arlampligthamojlighetattanviandainformationeniforvaltningsberattelser ochicke-finansiella
rapporter vid tilldmpning av denna férordning i enlighet med det direktivet.

(**) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om drsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typeravforetag, om dndringav Europaparlamentets och radets direktiv2006/43/EG och om upphéavande avradets direktiv 78/660/
EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
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(26) For att sdkerstalla att den information som publiceras pa finansmarknadsaktorers och finansiella radgivares
webbplatser ar tillforlitlig bor sddan information hallas uppdaterad, och all dversyn och alla dndringar av sddan
information bor tydligt forklaras.

(27) Aven om denna férordning inte omfattar nationella socialférsikringssystem som omfattas av férordningarna (EG)
nr 883/2004 och (EG) nr 987/2009, bér medlemsstaterna - mot bakgrund av att de i allt hogre grad 6ppnar delar
av forvaltningen av obligatoriska pensionsplaner inom de sociala trygghetssystemen for finansmarknadsaktérer
ellerandra privatrattsliga organ, och eftersom sddana pensionsplaner ar utsatta for hallbarhetsrisker och kanbeakta
negativa konsekvenser for hallbar utveckling, frimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller efterstrava hallbara
investeringar - ha mojlighet att tillimpa den har férordningen med avseende pa sddana pensionsplaner i syfte att
minska informationsasymmetrierna.

(28) Denna forordning bor inte hindra en medlemsstat fran att anta eller bibehalla strangare bestimmelser om
offentliggdrande av policyer for anpassning till klimatférandringar och ytterligare upplysningar som ldmnas till
slutinvesterare avseende hallbarhetsrisker forutsatt att berérda finansmarknadsaktérer och finansiella radgivare har
sina huvudkontor pa dess territorium. Sddana bestimmelser bor dock inte hindra den effektiva tillimpningen av
denna forordning eller att malen med den uppnas.

(29) Tjanstepensionsinstituten dr enligt direktiv (EU) 2016/2341 redan tvungna att tillimpa styrnings- och riskhanter-
ingsregler pa sina investeringsbeslut och riskbeddmningar for att sdkerstélla kontinuitet och regelbundenhet.
Investeringsbesluten och beddmningen av relevanta risker, inbegripet miljorisker, sociala risker och foretagsstyr-
ningsrisker, bor goras sd att de 6verensstimmer med tjanstepensionsinstituts medlemmars och formanstagares
intressen. Eiopa bor utfiarda riktlinjer som specificerar hur tjdnstepensionsinstituten i sina investeringsbeslut och vid
riskbeddmningar ska ta hansyn till miljérisker, sociala risker och féretagsstyrningsrisker enligt det direktivet.

(30) EBA, Eiopa och Esma (gemensamt kallade de europeiska tillsynsmyndigheterna) bor, genom den gemensamma
kommittén, ges mandat att utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera
innehdllet, metoderna och presentationen av information om héllbarhetsindikatorer med avseende pa
klimatrelaterade och andra miljorelaterade negativa konsekvenser, om sociala och personalrelaterade fragor, om
respekt for de manskliga rattigheterna och om bekdmpning av korruption och mutor, liksom for att specificera
presentationen och innehéllet i de upplysningar med avseende pa framjande av miljorelaterade eller sociala
egenskaper samt mél for hallbar investering som ska lamnas i finansmarknadsaktorers handlingar som lamnas
innan avtal ingds, i deras arsrapporter och pa deras webbplatser i enlighet med artiklarna 10-14 i forordningarna
(EU)nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010. Kommissionen bor ges befogenhet att anta dessa
tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter enligt artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens
funktionssatt (EUF-fordraget) och i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093 /2010, (EU)
nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

(31) De europeiska tillsynsmyndigheterna bor, genom den gemensamma kommittén, ges mandat att utarbeta forslag till
tekniska genomforandestandarder for att faststélla en standard for presentationen avinformation om frimjande av
miljorelaterade eller sociala egenskaper och hallbara investeringar i marknadsforingsmaterial. Kommissionen bor
ges befogenhet att anta sddana tekniska genomférandestandarder genom en genomforandeakt enligt artikel 291 i
EUF-fordragetochienlighet med artikel 15 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

(32) Eftersom arsrapporter i princip sammanfattar affarsresultat for hela kalenderar bor bestimmelserna i denna
férordning avseende transparenskraven for sidana rapporter inte tillimpas fore den 1 januari 2022.

(33) Reglerna om upplysningar i denna férordning bér komplettera bestaimmelserna i direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG, 2011/61/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341 samt férordningarna (EU)
nr 345/2013, (EU) nr 346/2013, (EU) 2015/760 och (EU) 2019/1238.

(34) Denna forordning ar férenlig med de grundlaggande rattigheter och de principer som i synnerhet erkédnns i
Europeiska unionens stadga om de grundlaggande rattigheterna.

(35) Eftersommalen for denna férordning, ndmligen att starka skyddet for slutinvesterare och férbattra de upplysningar
de far, inbegripet i fall av gransoverskridande kop for slutinvesterare, inte i tillracklig utstrackning kan uppnas av
medlemsstaterna, utan snarare, pd grund av behovet att faststélla enhetliga upplysningskrav, kan uppnas battre pa
unionsniva, kan unionen vidta atgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska
unionen. [ enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gir denna forordning inte utéver vad som ar
nodvandigt for att uppnd dessa mal.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Syfte

Denna forordning faststaller harmoniserade regler for finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare om transparens med
avseende pa integrering av hallbarhetsrisker och beaktande av negativa konsekvenser for hallbar utveckling i sina processer
och tillhandahdllande av hallbarhetsrelaterade upplysningar med avseende pa finansiella produkter.

Artikel 2

Definitioner

I denna forordning géller foljande definitioner:
1. finansmarknadsaktér:
a) ettforsakringsforetag som tillhandahaller en forsakringsbaserad investeringsprodukt (Ibip),
b) ettvardepappersforetag som tillhandahaller portf6ljforvaltning,
¢) etttjdnstepensionsinstitut,
d) en utvecklare av en pensionsprodukt,
e) en forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare),
f) ettsparinstitut for paneuropeiska privata pensionsprodukter (PEPP-produkter),

g) en forvaltare av en godkand riskkapitalfond som ar registrerad i enlighet med artikel 14 i forordning (EU)
nr 345/2013,

h) enforvaltare av en godkdnd fond for socialt foretagande som ar registrerad i enlighet med artikel 15 i forordning
(EU) nr 346/2013,

i) ettforvaltningsbolagforforetagforkollektivainvesteringarioverldtbaravardepapper (fondforetag),eller
j) ettkreditinstitut som tillhandahaller portfoljforvaltning.
2. forsdkringsforetag:ettforsakringsforetagsomarauktoriseratienlighetmedartikel 18idirektiv2009/138/EG.
3. forsdkringsbaserad investeringsprodukt:

a) en forsakringsbaserad investeringsprodukt enligt definitionen i artikel 4.2 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1286/2014 (*°), eller

b) enforsidkringsproduktsom erbjuds en professionell investerare och som har en1optid eller ett dterképsvarde som
helt eller delvis ar direkt eller indirekt exponerat mot marknadsfluktuationer.

4. férvaltareav alternativa investeringsfonder eller AIF-forvaltare: en AlF-forvaltare enligt definitionen i artikel 4.1 bi direktiv
2011/61/EU.

5. vdrdepappersféretag: ettvardepappersforetagenligt definitioneniartikel 4.1.11idirektiv2014/65/EU.
6. portfoljforvaltning: portfoljforvaltning enligt definitionen i artikel 4.1.8 i direktiv 2014/65/EU.

7. tjdnstepensionsinstitut: ett tjanstepensionsinstitut som auktoriserats eller registrerats i enlighet med artikel 9 i direktiv
(EU) 2016/2341, utom institut med avseende pa vilka en medlemsstat har valt att tillampa artikel 5 i det direktivet,
eller institut som foérvaltar pensionsplaner som sammanlagt har farre dn 15 medlemmar.

(19) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for paketerade och
forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352,9.12.2014, s. 1).
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10.

11.

12.

13.
14.
15.

16.
17.

18.
19.
20.

pensionsprodukt:

a) en pensionsprodukt enligt artikel 2.2 e i forordning (EU) nr 1286/2014, eller

b) enindividuell pensionsprodukt enligt artikel 2.2 g i férordning (EU) nr 1286/2014.
paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP-produkt): en produktenligt artikel 2.2 i forordning (EU) 2019/1238.
férvaltningsbolag for fondféretag:

a) ett forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG, eller

b) ettinvesteringsbolag som ar auktoriserati enlighet med direktiv 2009/65/EG som inte har utsett ett
forvaltningsbolag som ar auktoriserat enligt det direktivet for sin forvaltning.

finansiell rddgivare:

a) en forsakringsformedlare som tillhandahaller forsakringsradgivning med avseende pa forsakringsbaserade
investeringsprodukter,

b) ett forsakringsforetag som tillhandahaller forsakringsradgivning med avseende pa forsakringsbaserade investerings-
produkter,

) ettkreditinstitut som tillhandahéller investeringsradgivning,
d) ettvardepappersforetag som tillhandahaller investeringsradgivning,

e) enAIF-forvaltare som tillhandahaller investeringsradgivning i enlighet med artikel 6.4 bi) i direktiv2011/61/EU,
eller

f) ettférvaltningsbolag for fondféretag som tillhandahaller investeringsradgivning i enlighet med artikel 6.3 bi) i
direktiv 2009/65/EG.

finansiell produkt:

a) en portfolj som forvaltas i enlighet med led 6 i denna artikel,

b) en alternativ investeringsfond (AIF-fond),

¢) en forsakringsbaserad investeringsprodukt,

d) en pensionsprodukt,

e) en pensionsplan,

f) ettfondforetag, eller

g) en PEPP-produkt.

alternativinvesteringsfondeller AIF-fond: en AIF-fond enligt definitioneniartikel 4.1 aidirektiv2011/61/EU.
pensionsplan: en pensionsplan enligt definitionen i artikel 6.2 i direktiv (EU) 2016/2341.

foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper eller fondféretag: ett foretag for kollektiva investeringar i
overldtbara virdepapper som dr auktoriserat enligt artikel 5 i direktiv 2009/65/EG.

investeringsrddgivning: investeringsradgivning enligt definitioneniartikel 4.1.4idirektiv2014/65/EU.

hdllbarinvestering: eninvestering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljémal, i enlighet med vad som méts
genom till exempel centrala resurseffektivitetsindikatorer avseende anvandning av energi, fornybar energi, ravaror,
vatten och mark, generering av avfall och utslapp av vaxthusgaser eller avseende effekter pa den biologiska
mangfalden och den cirkuldra ekonomin, eller en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett socialt
mal, i synnerhet investeringar som bidrar till att bekimpa ojamlikheter eller som framjar social sammanhallning,
social integration och ett gott forhallande mellan arbetsmarknadens parter, eller en investering i humankapital eller
ekonomiskteller socialt missgynnade grupper, forutsatt attinvesteringarna inte orsakar betydande skada fér ndgotav
dessa mal och att investeringsobjekten foljer praxis for god styrning, sarskilt med avseende pd sunda férvaltnings-
strukturer, relationer till arbetstagarna, 1oner till berdrd personal och efterlevnad av skatteregler.

professionell investerare: en investerare som uppfyller kriteriernaibilagaIlidirektiv2014/65/EU.
icke-professionell investerare: en investerare som inte ar en professionell investerare.

forsdkringsférmedlare: enforsakringsformedlare enligt definitioneniartikel 2.1.3 idirektiv (EU) 2016 /97.
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21. forsdkringsrddgivning: radgivning enligt definitionen i artikel 2.1.15 i direktiv (EU) 2016/97.

22. hdllbarhetsrisk: en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som, om den skulle intriffa,
skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringen varde.

23. europeisk ldngsiktig investeringsfond eller Eltif-fond: en fond som ar auktoriserad i enlighet med artikel 6 i férordning (EU)
2015/760.

24. hdllbarhetsfaktorer: miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt for manskliga rattigheter samt
bekdmpning av korruption och mutor.

Artikel 3

Transparens i fraga om policyer for hallbarhetsrisker

1.  Finansmarknadsaktorer ska pd sina webbplatser offentliggéra information avseende sina policyer for integreringen av
hallbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess.

2. Finansiellaradgivare ska pa sina webbplatser offentliggéra information avseende sina policyer for integreringen av
hallbarhetsrisker i sin investerings- eller forsakringsradgivning.

Artikel 4

Transparensifriga omnegativa konsekvenser for hillbar utveckling pa enhetsniva

1.  Finansmarknadsaktorer ska pa sina webbplatser offentliggéra och halla uppdaterade féljande,

a) om investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer beaktas: en redogorelse for due
diligence-policyer med avseende pa dessa konsekvenser, varvid hansyn ska tas till storleken, arten och omfattningenav
deras verksamhet och typerna av finansiella produkter som de erbjuder, eller

b) om investeringsbesluts negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer inte beaktas: tydliga skal for att sa inte sker,
inbegripet, irelevanta fall, information om huruvida ochi sa fall nar de avser att beakta sddana negativa konsekvenser.

2. Finansmarknadsaktorer ska, i deninformation som lamnas i enlighet med punkt 1 a, &tminstone inkludera f6ljande:

a) Information om sina policyer for identifiering och prioritering av huvudsakliga negativa konsekvenser och indikatorer
for hallbar utveckling.

b) En beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbar utveckling och av eventuella atgiarder som
vidtagits med avseende pa dessa eller, i relevanta fall, planerade sddana.

¢) Itillampliga fall, korta sammanfattningar av policyer for aktiedgarengagemang i enlighet med artikel 3gi direktiv
2007/36/EG.

d) Enhanvisningtillhurdefdljer uppférandekoder fér ansvarsfullt foretagande och internationellterkdnda standarder for
due diligence och rapportering och, i relevanta fall, i vilken grad de anpassat sig till malen i Parisavtalet.

3. Genom undantag fran punkt 1 ska finansmarknadsaktorer, som pa balansdagen 6verskrider kriteriet om att under
rakenskapsaret i genomsnitt ha haft 500 anstéllda, fran och med den 30 juni 2021 pa sina webbplatser offentliggora och
halla uppdaterad en redogorelse for sina due diligence-policyer med avseende pa investeringsbesluts huvudsakliga negativa
konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer. Den redogorelsen ska dtminstone inbegripa den information som avses i punkt 2.

4.  Finansmarknadsaktorer som ar moderforetag i en sddan stor koncern som avses i artikel 3.7 i direktiv 2013 /34 /EU
och som pa koncernens balansdag, efter konsolidering, 6verskrider kriteriet om att under rakenskapséret i genomsnitt ha
haft 500 anstillda ska, genom undantag fran punkt 1 i den har artikeln, fran och med den 30 juni 2021 pa sina
webbplatser offentliggora och hélla uppdaterade en redogérelse for sina due diligence-policyer med avseende pa
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Den redogorelsen ska dtminstone
inbegripa den information som avses i punkt 2.
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5.  Finansiella radgivare ska pa sina webbplatser offentliggora och halla uppdaterad

a) information om huruvida de, med hansyntagentill deras storlek, arten och omfattningen av deras verksamhet och vilka
typer av finansiella produkter som de tillhandahaller radgivning om, i sin investerings- eller forsikringsrddgivning
beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer, eller

b) information om varfor investeringsbesluts negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer inte beaktas i deras
investerings- eller forsakringsradgivning och, i relevanta fall, information om huruvida och i sa fall nar sidana negativa
konsekvenser kommer att beaktas.

6.  Deeuropeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén senast den 30 december 2020
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU)nr1094/2010 och (EU) nr 1095/2010, om innehallet, metoderna och presentationen av den information som avses i
punkterna 1-5 i den héar artikeln med avseende pa hallbarhetsindikatorerna fér negativa konsekvenser for klimatet och
andra miljorelaterade negativa konsekvenser.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska vid behov inhdmta synpunkter fran Europeiska miljobyran och Europeiska
kommissionens gemensamma forskningscentrum.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avsesiforsta stycketienlighet med artiklarna 10-14i forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr
1095/2010.

7.  De europeiska tillsynsmyndigheterna ska, genom den gemensamma kommittén, senast den 30 december 2021
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU)nr1094/2010 och (EU) nr 1095/2010, om innehallet, metoderna och presentationen av den information som avses i
punkterna 1-5iden hirartikeln med avseende pa hallbarhetsindikatorer for negativa konsekvenserinom omradet sociala
ochpersonalrelaterade fragor, respekt for de manskligarattigheternasamtbekdmpningavkorruption och mutor.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 5
Transparens i fraga om ersittningspolicyer i samband med integreringen av hallbarhetsrisker

1.  Finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare skai sina ersattningspolicyer inkludera information om hur dessa
policyer ar forenliga med integreringen av hallbarhetsrisker och offentliggéra denna information pa sina webbplatser.

2. Deninformationsomavsesipunkt1skainkluderasiersattningspolicyer som finansmarknadsaktérer och finansiella
radgivare ska uppratta och uppratthalla i enlighet med sektorsspecifik lagstiftning, i synnerhet direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG,2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341.

Artikel 6
Transparens i fraga om integreringen av hallbarhetsrisker

1.  Finansmarknadsaktorer skaiupplysningar som lamnas innan avtal ingas inkludera beskrivningar av
a) pavilketsatt hallbarhetsriskerna ar integrerade i investeringsbesluten, och

b) resultaten av bedémningen av hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen for de finansiella produkter som de
tillhandahaller.

Nar finansmarknadsaktorer anser att hallbarhetsrisker inte dr relevanta ska de beskrivningar som avses i forsta stycket
inbegripa en tydlig och koncis redovisning av skalen till detta.

2. Finansiellaradgivare skaiupplysningar som lamnas innan avtal ingds inkludera beskrivningar av
a) hur hallbarhetsriskerna ar integrerade i investerings- eller férsakringsradgivningen, och

b) resultatetavbedémningenavhallbarhetsriskernastroligainverkan pdavkastningen for de finansiella produktersomde
ger rad om.

Nér finansiella radgivare anser att hallbarhetsrisker inte ar relevanta ska de beskrivningar som avses i forsta stycket
inbegripa en tydlig och koncis redovisning av skilen till detta.
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3.  Deupplysningar som avses i punkterna 1 och 2 i denna artikel ska lamnas pa foljande satt:
a) For AlF-forvaltare,ideninformation till investerare som avsesiartikel 23.11idirektiv2011/61/EU.

b) For forsdkringsforetag, tillsammans med den information som avses i artikel 185.2 i direktiv 2009/138/EG eller, i
tillampliga fall, i enlighet med artikel 29.1 i direktiv (EU) 2016/97.

¢) Fortjanstepensionsinstitut, tillsammans med deninformationsomavsesiartikel41idirektiv(EU)2016/2341.

d) For forvaltare av godkdnda riskkapitalfonder, tillsammans med den information som avses i artikel 13.1 i férordning
(EU) nr 345/2013.

e) For forvaltare av godkdnda fonder for socialt féretagande, tillsammans med den information som avses i artikel 14.1 i
férordning (EU) nr 346/2013.

f) For utvecklare av pensionsprodukter, skriftligt och i god tid innan en icke-professionell investerare blir bunden av ett
avtal som giller en pensionsprodukt.

g) For forvaltningsbolag for fondforetag, i det prospekt som avsesiartikel 69 i direktiv2009/65/EG.

h) For vardepappersforetag som tillhandahaller portféljforvaltning eller investeringsradgivning, i enlighet med artikel 24.4
i direktiv 2014/65/EU.

i) For kreditinstitut som tillhandahaller portfoljférvaltning eller investeringsradgivning, i enlighet med artikel 24.4 i
direktiv 2014/65/EU.

j) For forsdkringsformedlare och forsdkringsforetag som tillhandahaller forsakringsradgivning med avseende pa
forsakringsbaserade investeringsprodukter och for forsakringsformedlare som tillhandahdller forsakringsradgivning
med avseende pd pensionsprodukter som dr exponerade mot marknadsvolatilitet, i enlighet med artikel 29.1 1 direktiv
(EU) 2016/97.

k) For AlF-forvaltare av Eltif-fonder, i det prospekt som avses i artikel 23 i forordning (EU) 2015/760.
1) For PEPP-sparinstitut,i det dokument med basfakta som avsesi artikel 26 i forordning (EU) 2019/1238.

Artikel 7

Transparens i fraiga om negativa konsekvenser for hallbar utveckling med avseende pa finansiella produkter
1. Narenfinansmarknadsaktor tillimpar artikel 4.1 aeller 4.3 eller 4.4 skade upplysningar somavsesiartikel 6.3,
senast den 30 december 2022 for varje finansiell produkt inbegripa féljande:

a) Entydlig och motiverad forklaring av om, och i sé fall hur, huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
beaktas for en finansiell produkt.

b) Enredogorelse forattinformation om huvudsakliga negativakonsekvenser forhallbarhetsfaktorerfinnstillgdngligi den
information som ska lamnas enligt artikel 11.2.

Nérinformationeniartikel 11.2 inbegriper kvantifieringar avhuvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
far denna information grunda sig pé bestimmelserna i de tekniska standarder for tillsyn som antagits enligt artikel
4.6 och 4.7.

2. Ndr en finansmarknadsaktor tillimpar artikel 4.1 b ska den information som avses i artikel 6.3 for varje finansiell
produkt inbegripa en redogorelse for att finansmarknadsaktdren inte beaktar investeringsbesluts negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer och skalen till detta.

Artikel 8

Transparensifraga om frimjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper i den information som limnas innan
avtal ingas

1.  Nérenfinansiell produkt framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper, eller en kombination av dessa
egenskaper, ska, forutsattatt de féretag i vilka investeringarna gors foljer praxis for god styrning, de upplysningar som ska
lamnas enligt artikel 6.1 och 6.3 inkludera foljande:

a) Information om hur dessa egenskaper uppnas.

b) Omettindex har valts som referensvarde, information om huruvida och pavilket sitt dettaindex ar forenligt med dessa
egenskaper.
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2. ldeupplysningar som ska lamnas enligt artikel 6.1 och 6.3 ska finansmarknadsaktdrerna ange var den metod som
anvands vid berdkning av det index som avses i punkt 1 i denna artikel finns tillgidnglig.

3. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som specificerar kraven for presentation av och innehall i de upplysningar som ska lamnas enligt
denna artikel.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i férsta stycket ska de europeiska tillsynsmyn-
digheterna ta hansyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras egenskaper och skillnader mellan dem, liksom
malet att upplysningar ska vara korrekta, rattvisande, tydliga, inte vilseledande, lattfattliga och koncisa.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska 6verlamna de férslag till tekniska standarder for tillsyn som avsesiforsta stycket
till kommissionen senast den 30 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 9

Transparens i fraga om hallbar investering i upplysningar som limnas innan avtal ingas

1. Omenfinansiell produktharhéllbarinvesteringsom mal, och om ettindexhar valts som referensvarde, skaden
information som ska lamnas enligt artikel 6.1 och 6.3 atfoljas av foljande:

a) Information om hur det valda indexet ar anpassat till det mélet.

b) Enredogorelse for varfér och hur det valda malanpassade indexet skiljer sig fran ett brett marknadsindex.

2. Omen finansiell produkt har hallbar investering som mal, och om inget index har valts som referensvérde, ska de
upplysningar som ska ldmnas enligt artikel 6.1 och 6.3 innehalla en redogorelse for hur malet ska uppnas.

3. Omenfinansiell produkt har en minskning av koldioxidutslapp som mal ska de upplysningar som ska lamnas enligt
artikel 6.1 och 6.3 inkludera malet att uppna lag exponering for koldioxidutslapp i syfte att uppna de langsiktiga globala
uppvarmningsmalen i Parisavtalet.

Genom undantag fran punkt 2 i den hér artikeln ska den information som avses i artikel 6,1 det fall inget EU-referensvarde
for klimatomstallning eller for anpassning till Parisavtalet i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2016/1011 (*) finns tillgdngligt, innehalla en detaljerad redogorelse for hur fortsatta insatser for att uppna malet att
minskakoldioxidutslappen siakerstills,isyfte attuppna delangsiktiga globalauppvarmningsmaleniParisavtalet.

4.  1de upplysningar som ska ldmnas enligt artikel 6.1 och 6.3 ska finansmarknadsaktérerna ange var den metod som
anvands vid berdkning av de index som avses i punkt 1 i den har artikeln och de referensviarden som avses i punkt 3 andra
stycket i den hér artikeln finns tillgidngliga.

5. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som specificerar kraven for presentation av och innehall i de upplysningar som ska lamnas enligt
denna artikel.

Vid utarbetandet av forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt ska de europeiska
tillsynsmyndigheterna ta hansyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras mal som avses i punkterna 1,2 och 3
och skillnader mellan dem liksom maélet att upplysningar ska vara korrekta, rattvisande, tydliga, inte vilseledande,
lattfattliga och koncisa.

(20) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvirden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016, s.1).

85



Bilaga 1

9.12.2019 Europeiska unionens officiellatidning L317/13

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska 6verlamna de férslag till tekniska standarder for tillsyn som avsesiforsta stycket
till kommissionen senast den 30 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 10

Transparensifraga om frimjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper och av hallbar investering pa
webbplatser

1.  Finansmarknadsaktorerskapasinawebbplatser offentliggora och hdllauppdaterade foljande information forvaroch
en av de finansiella produkter som avses i artikel 8.1 och artikel 9.1, 9.2 och 9.3:

a) Enbeskrivning av de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller malet fér hallbar investering.

b) Information om de metoder som anvénds for att beddma, méata och 6vervaka de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna eller effekten av de hallbara investeringar som valts for den finansiella produkten, inbegripet dess
datakallor, granskningskriterier for de underliggande tillgdngarna och relevanta hallbarhetsindikatorer som anvands for
attmatademiljorelaterade eller socialaegenskapernaeller denfinansiella produktens 6vergripande hallbarhetseffekt.

¢) Den information som avses i artiklarna 8 och 9.
d) Den information som avses i artikel 11.
Deupplysningar som skalamnas enligt forsta stycket ska vara tydliga, kortfattade och lattforstaeliga fér investerare. De ska

offentliggoras pa ett satt som ar Korrekt, rattvisande, tydligt, inte vilseledande, lattfattligt och koncist samt pé en
framtradande och lattillgidnglig del av webbplatsen.

2. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som specificerar detaljerna for innehéllet i den information som avses i punkt 1 forsta stycketleden a
och b, och de presentationskrav som avses i andra stycket i den punkten.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt ska de europeiska
tillsynsmyndigheternatahansyntill de olika typernaav finansiella produkter, derasegenskaper ochmal som avsesipunkt 1
och skillnader mellan dem. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska uppdatera de tekniska standarderna for tillsyn mot
bakgrund av den tekniska och regulatoriska utvecklingen.

Deeuropeiskatillsynsmyndigheterna ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avsesiforsta stycketi
denna punkt till kommissionen senast den 30 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 11

Transparens i fraga om framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper och av hallbara investeringar i
regelbundna rapporter

1. Om finansmarknadsaktorer tillhandahaller en sddan finansiell produkt som avses i artikel 8.1 eller i artikel 9.1, 9.2
eller 9.3 ska de inkludera en beskrivning av f6ljande i regelbundna rapporter:

a) Forenfinansiell produktsom avsesiartikel 8.1,ivilken utstrackning de miljérelaterade eller sociala egenskaperna har
uppnatts.

b) For en finansiell produkt som avses i artikel 9.1, 9.2 eller 9.3,

i) den overgripande hallbarhetsrelaterade effekt som den finansiella produkten har enligt relevanta hallbarhetsin-
dikatorer, eller

ii) omettindexharvaltssomreferensvirde,enjamforelse mellandenfinansiella produktens 6vergripande hallbarhets-
relaterade effekt och effekterna avdetvaldaindexet och av ett brett marknadsindex genom hallbarhetsindikatorer.
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2. Deninformation som avses i punkt 1 i denna artikel ska lamnas pa foljande satt:

a) For AlF-forvaltare, i den arsredovisning som avses i artikel 22 i direktiv 2011/61/EU.

b) For forsakringsforetag, arligen och skriftligen i enlighet med artikel 185.6 i direktiv 2009/138/EG.

¢) Fortjanstepensionsinstitut,iden férvaltningsberattelse somavsesiartikel 29 i direktiv (EU) 2016/2341.

d) Forforvaltare avgodkindariskkapitalfonder,idenarsredovisning somavsesiartikel 12iférordning (EU) nr345/2013.

e) Forforvaltare avgodkanda fonder for socialt foretagande, i den arsredovisning som avses i artikel 13 i férordning (EU)
nr 346/2013.

f) For utvecklare av pensionsprodukter, skriftligen i arsredovisningarna eller i en rapporti enlighet med nationell rétt.
g) For fondforetags forvaltningsbolag, i de arsrapporter som avsesiartikel 69 i direktiv2009/65/EG.

h) Forvardepappersforetag som tillhandahaller portfoljférvaltning, i en regelbunden rapport enligt artikel 25.6 i direktiv
2014/65/EU.

i) For kreditinstitut som tillhandahaller portféljforvaltning, i en regelbunden rapport enligt artikel 25.6 i direktiv
2014/65/EU.

j) For PEPP-sparinstitut,i det PEPP-pensionsbesked som avsesiartikel 36 férordning (EU) 2019/1238.

3. Vid tillimpning av punkt 1 i denna artikel fir finansmarknadsaktorer anvianda informationen i forvaltningsberattelser
ienlighet med artikel 19 i direktiv2013/34/EU eller informationeniicke-finansiella rapporter i enlighet med artikel 19ai
det direktivet, i tillampliga fall.

4.  De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som i syfte att specificera detaljerna fér innehalleti och presentationen av den information som avses
i punkt 1.

Vid utarbetandetav forslagtill tekniska standarder for tillsyn enligt forsta stycket ska de europeiska tillsynsmyndigheterna
ta hansyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras egenskaper och mal och skillnader mellan dem. De
europeiska tillsynsmyndigheterna ska uppdatera de tekniska standarderna for tillsyn mot bakgrund av den tekniska och
regulatoriska utvecklingen.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska 6verlamna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avsesiforsta stycket
till kommissionen senast den 30 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som

avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 12
Granskning av upplysningar
1.  Finansmarknadsaktorer ska sakerstilla att all information som offentliggors i enlighet med artikel 3, 5 eller 10 ar
uppdaterad. Om en finansmarknadsaktor dandrar sddan information ska en tydlig forklaring av andringen offentliggéras pa

samma webbplats.

2. Punkt 1 skai tillimpliga delar gilla for finansiella radgivare med avseende pa all information som offentliggérs i
enlighet med artiklarna 3 och 5.

Artikel 13

Marknadsfoéringsmaterial

1.  Utan att det paverkar tillimpningen av striktare sektorsspecifik lagstiftning, i synnerhet direktiven 2009/65/EG,
2014/65/EU och (EU) 2016/97 samtforordning (EU) nr 1286 /2014, ska finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare
sakerstdlla att deras marknadsforingsmaterial inte motsager den information som ldmnas i enlighet med den har
férordningen.

2. De europeiska tillsynsmyndigheterna far genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomférande for att faststalla ett standardformat for presentation av information om framjandet av
miljorelaterade eller sociala egenskaper och hallbara investeringar.
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycketi enlighet med
artikel 15 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

Artikel 14

Behoriga myndigheter

1.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheter som har utsetts i enlighet med sektorsspecifik
lagstiftning,i synnerhet den sektorsspecifika lagstiftning som avsesiartikel 6.3 i dennaférordning ochienlighet med
direktiv 2013/36/EU, évervakar finansmarknadsaktorers och finansiella radgivares efterlevnad av kraven i denna
forordning. De behdriga myndigheterna ska ha alla tillsyns- och utredningsbefogenheter som kravs for att de ska kunna
utfora sina uppgifter enligt denna férordning.

2. Vid tillampning av denna forordning ska de behériga myndigheterna samarbeta och férse varandra, utan onddigt
dr6jsmal, med den information som ar relevant for fullgérandet av deras uppgifter enligt denna forordning.

Artikel 15

Transparens for tjinstepensionsinstitut och forsikringsformedlare

1.  Tjanstepensionsinstitut ska offentliggora och tillhandahalla den information som avses i artiklarna 3-7 och artikel
10.1 forsta stycket i denna férordning i enlighet med artikel 36.2 fi direktiv (EU) 2016/2341.

2. Forsdkringsformedlare ska meddela den information som avsesiartiklarna 3, 4.5, 5, 6 och artikel 10.1 forsta stycketi
denna forordning i enlighet med artikel 23 i direktiv (EU) 2016/97.

Artikel 16

Pensionsprodukter som omfattas av forordningarna (EG) nr 883/2004 och (EG) nr 987/2009

1.  Medlemsstaterna far besluta att tillimpa den har forordningen pa utvecklare av pensionsprodukter som forvaltar
nationella sociala trygghetssystem som omfattas av forordningarna (EG) nr 883/2004 och (EG) nr 987/2009. I sddana fall
ska utvecklare av pensionsprodukter enligt artikel 2.1 d i den har forordningen innefatta utvecklare av pensionsprodukter
som forvaltar nationella sociala trygghetssystem och av pensionsprodukter enligt artikel 2.8 i den har férordningen. I
sadana fall ska definitionen av pensionsprodukter i artikel 2.8 i den har férordningen dven anses omfatta de
pensionsprodukter som avses i forsta meningen.

2. Medlemsstaterna ska underratta kommissionen och de europeiska tillsynsmyndigheterna om beslut som fattats enligt
punkt 1.

Artikel 17

Undantag

1.  Denna forordning ska inte tillimpas vare sig pa forsakringsformedlare som tillhandahaller férsakringsradgivning med
avseende pa forsakringsbaserade investeringsprodukter eller pd vardepappersféretag som tillhandahaller investerings-
radgivningvilka dr foretag, oavsett deras rattsliga form, inbegripet fysiska personer och egenforetagare, férutsattatt de har
farre an tre anstallda.

2. Medlemsstaterna far besluta att tillimpa denna forordning pa sddana forsakringsférmedlare som tillhandahéller
forsakringsradgivning med avseende pa forsikringsbaserade investeringsprodukter eller vardepappersféretag som
tillhandahaéller investeringsradgivning enligt punkt 1.

3.  Medlemsstaterna ska underratta kommissionen och de europeiska tillsynsmyndigheterna om beslut som fattats enligt
punkt 2.
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Artikel 18
Rapport

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska bedéma i vilken utstrackning upplysningar lamnas frivilligt i enlighet med
artiklarna 4.1 a och 7.1 a. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska senast den 10 september 2022 ldmna in en rapport till
kommissionen om basta praxis och ge rekommendationer om standarder for frivillig rapportering. I den arsrapporten ska
konsekvenserna av due diligence-metoder pd upplysningar som ldmnas enligt denna forordning beaktas och vagledning
ska ges i frdgan. Rapporten ska offentliggoras och 6versandas till Europaparlamentet och radet.

Artikel 19
Utvirdering

1.  Senast den 30 december 2022 ska kommissionen utvardera tillimpningen av denna férordning och i synnerhet
beakta

a) huruvidahanvisningentill genomsnittligt antal anstalldaiartikel 4.3 och 4.4 bor behallas, ersattas eller atféljas avandra
kriterier, och ska 6vervaga fordelarna med och proportionaliteten foér den ddrmed sammanhangande administrativa
bordan, och

b) huruvidatillimpningen av dennaforordninghammasav en brist pa uppgifter eller aven bristande kvalitet pd desamma,
inbegripetindikatorer for negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer fran investeringsobjekt.

2. Denutvirdering som avses i punkt 1 ska vid behov atféljas av ett lagstiftningsforslag.

Artikel 20

Ikrafttridande och tillimpning

1.  Dennafdrordning traderikraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

2. Denna forordning ska tillampas frén och med den 10 mars 2021.

3.  Genomundantagfranpunkt2idennaartikel skaartiklarna4.6,4.7,8.3,9.5,10.2,11.4 och 13.2 tillimpasfranoch
med den 29 december 2019 och artikel 11.1-11.3 ska tillimpas fran och med den 1 januari 2022.

Denna férordning ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Strasbourg den 27 november 2019.

Pd Europaparlamentets vignar Pd rddets vagnar
Ordférande Ordférande
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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Sammanfattning av promemorian

I promemorian foreslds lagéndringar som foranleds av Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019
om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom den
finansiella sektorn, i det f6ljande benidmnd EU:s forordning om
héllbarhetsrelaterade upplysningar. Forordningen ska i huvudsak borja
tillimpas den 10 mars 2021.

Det foreslés att nuvarande bestimmelser om ldmnande av hallbarhets-
information i lagen om vérdepappersfonder och lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ska tas bort. Som en foljd foreslds en
andring i socialforsékringsbalken som innebér att en fondforvaltare ska
lamna och &ta sig att ldimna sddan information som avses i férordningen
om hallbarhetsrelaterade upplysningar for att f& ingd fondavtal med
Pensionsmyndigheten. En konsekvenséndring foreslas ocksa i lagen om
allminna pensionsfonder (AP-fonder). Den innebér att Sjunde AP-fonden
dven 1 fortsdttningen ska ldmna samma héllbarhetsinformation som i dag.

EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar medger att med-
lemsstaterna far besluta att tillimpa forordningen pa forsdkringsférmed-
lare som tillhandahaller forsdkringsradgivning som avser forsikrings-
baserade investeringsprodukter och pé virdepappersbolag som tillhanda-
haller investeringsradgivning dven om de har firre &n tre anstillda. Det
foreslas att sddana foretag ska omfattas av forordningen.

I lagen om vérdepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder foreslas &ndringar som innebér att de arliga avgifter
som Finansinspektionen tar ut med stod av de lagarna dven ska bekosta
inspektionens verksamhet enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar. Det foreslds ocksa en dndring i lagen om tryggande av
pensionsutfastelse m.m. som innebér att kraven pa tjdnstepensionsinstitut
att folja forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska vara
foremal for Finansinspektionens tillsyns- och ingripandebefogenheter.

Lagindringarna foreslés trdda i kraft den 10 mars 2021.



Promemorians lagforslag

Forslag till lag om éndring 1 socialforsdkringsbalken

Harigenom foreskrivs att 64 kap. 17 ¢ § socialforsdkringsbalken ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
64 kap.
17c§!

Ett fondavtal ingas efter ansdkan av en fondforvaltare hos Pensions-
myndigheten. Om ansokan bifalls, &r ett avtal ingdnget mellan fond-

forvaltaren och Pensionsmyndigheten.

Pensionsmyndigheten ska bifalla ansdkan, om
1. fondforvaltaren uppfyller krav pa verksamhetshistorik,

2. fondforvaltaren ldmnar och
atar sig att limna sddan information
som avses i 4kap. 24§ lagen
(2004:46) om virdepappersfonder,

3. fondforvaltaren &tar sig att pa
begdran ldmna sadana informa-
tionshandlingar som avses i 4 kap.
15,16 a och 18 §§ lagen om vérde-
pappersfonder till pensionssparare
som har valt eller dverviger att
vilja forvaltarens fond i premie-
pensionssystemet,

2. fondforvaltaren ldmnar och
atar sig att limna sédan information
som avses 1 Europaparlamentets
och rddets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november
2019 om hdllbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom
den finansiella sektorn,

3. fondforvaltaren &tar sig att pa
begdran ldmna sadana informa-
tionshandlingar som avses i 4 kap.
15, 16 a och 18 §§ lagen (2004:46)
om vardepappersfonder till
pensionssparare som har valt eller
Overviager att vilja forvaltarens
fond i premiepensionssystemet,

4. fondforvaltaren atar sig att inte ta ut nagra avgifter for inlésen av fond-
andelar,

5. fondforvaltaren atar sig att, med eller utan prisnedséttning, inte ta ut
avgifter i ovrigt utdver vad som godtagits av Pensionsmyndigheten,

6. fondforvaltaren atar sig att for varje éar till Pensionsmyndigheten
rapportera dels alla kostnader som har tagits ut ur fonden, uppdelade pa
olika kostnadsslag, dels de kostnader som dagligen belastat fonden redo-
visade per fondandel, och d& ange hur stor del som avser forvaltnings-
kostnader, inklusive kostnader for férvaring av fondtillgangarna,

7. fonden uppfyller krav pa avkastningshistorik,

8. fonden uppfyller krav pa minsta tillitna forvaltat kapital utanfor
premiepensionssystemet, och

! Senaste lydelse 2018:772.
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9. fondforvaltaren och fonden i 6vrigt uppfyller de villkor i fondavtalet
som Pensionsmyndigheten bestdmmer.

Denna lag triader i kraft den 10 mars 2021.



Forslag till lag om dndring i lagen (1967:531) om
tryggande av pensionsutfastelse m.m.

Héarigenom foreskrivs att 34 § lagen (1967:531) om tryggande av
pensionsutfastelse m.m. ska ha f6ljande lydelse.
Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
34 §!

Finansinspektionen ska utdva tillsyn Over att en pensionsstiftelse
forvaltas i1 enlighet med 10 a § forsta stycket andra meningen och andra

stycket, 10 b—10 1 och 10 n §§, 11 § fjarde och femte styckena, 15 a—15d
och 16 a—161 §§ samt i enlighet med foreskrifter som meddelats med stod

av ndgon av dessa bestimmelser.

Finansinspektionen ska ocksé
utdva tillsyn Over att en pensions-
stiftelse som avses i 9a§ andra
eller tredje stycket foljer artikel 5 i
Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2017/2402 av den
12 december 2017 om ett allmént
ramverk for védrdepapperisering
och om inrdttande av ett sérskilt
ramverk for enkel, transparent och
standardiserad vérdepapperisering
samt om #dndring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG  och
2011/61/EU och férordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
648/2012.

Finansinspektionen ska ocksa
utdva tillsyn over att en pensions-
stiftelse som avses i 9a§ andra
eller tredje stycket foljer

1. artikel 5 1 Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2017/2402 av den 12 december
2017 om ett allmént ramverk for
virdepapperisering och om inrétt-
ande av ett sirskilt ramverk for
enkel, transparent och standard-
iserad virdepapperisering samt om
dndring av direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG och 2011/61/EU och
forordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 648/2012, och

2. Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088
av den 27 november 2019 om hall-
barhetsrelaterade  upplysningar
som ska ldmnas inom den finans-
iella tjdnstesektorn.

Finansinspektionen ska i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta
information med motsvarande utldndska tillsynsmyndigheter, Europeiska
kommissionen och Europeiska forsdkrings- och tjédnstepensionsmyndig-
heten i den utstriackning som f6ljer av Sveriges medlemskap i Europeiska
unionen.

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.

! Senaste lydelse 2019:1216.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2000:192) om
allminna pensionsfonder (AP-fonder)

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2000:192) om allménna pensions-

fonder (AP-fonder)

dels att 5 kap. 7 § ska ha foljande lydelse,
dels att det ska inféras en ny paragraf, 5 kap. 5 a §, och ndrmast fore
5 kap. 5 a § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.

Information om hallbarhet

5a§

Sjunde AP-fonden ska for varje
fond som AP-fonden férvaltar
ldmna den information som behovs
for forstdelsen av fondens forvalt-
ning med avseende pd hdllbarhet,
ddribland i fragor som rér miljo,
sociala  forhadllanden, personal,
respekt for mdnskliga rdttigheter
och motverkande av korruption.

Informationen ska beskriva

1. vilka hallbarhetsaspekter som
beaktas i forvaltningen,

2. den eller de metoder som an-
vdnds for hdllbarhetsarbetet, och

3. uppféljningen av hadllbarhets-
arbetet.

Informationen ska finnas till-
gdnglig pd Sjunde AP-fondens
webbplats. Ddrutover ska informa-
tion enligt andra stycket 1 och 2
ldmnas i fondens informations-
broschyr och drsberdttelse. Infor-
mation enligt andra stycket 3 ska
ldmnas i fondens drsberdttelse eller
i en separat rapport.

7§

Foljande bestimmelser i lagen (2004:46) om vérdepappersfonder ska

gélla for forvaltningen av fonderna:

—2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstillning att

handla med en vardepappersfond,

—2 kap. 21 § forsta stycket om skadestand,

! Senaste lydelse 2019:1217.



—4 kap. 2§ om foretradare for andelségarna i en vérdepappersfond
m.m.,

—4 kap. 8 och 9 §§ om upprittande och godkidnnande av fondbestim-
melser,

— 4 kap. 13 § forsta stycket om inldsen av fondandelar,

—4 kap. 15-28 §§ om informat- —4 kap. 15-23 och 25-28 §§ om
ion om en vérdepappersfond, information om en vérdepappers-
fond,

—5kap. 1,3-19 och 21-26 §§ om placering av medel i en vérdepappers-
fond m.m., samt

— 10 kap. 8 § om skyldighet for revisor att anméila vissa forhéllanden till
Finansinspektionen.

Vid tillimpningen av de bestimmelser som anges i forsta stycket ska
fonderna anses som véirdepappersfonder och Pensionsmyndigheten som
fondandelségare. Det som foreskrivs om fondbolag ska avse Sjunde AP-
fonden.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer far, utom
savitt avser 2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstéllning
att handla med en vérdepappersfond och 2 kap. 21 § forsta stycket om
skadestand, meddela foreskrifter om avvikelser fran de bestimmelser som
anges i forsta stycket och i ett enskilt fall besluta om undantag fran dessa
bestimmelser.

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46) om

vardepappersfonder

Hirigenom foreskrivs i friga om lagen (2004:46) om viirdepappersfonder!
dels att 4 kap. 24 § ska upphora att gélla,
dels att rubriken ndrmast fore 4 kap. 24 § ska utga,
dels att 4 kap. 15 och 18 §§, 10 kap. 11 §, 12 kap. 1 a och 10 §§ och

13 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska infras en ny paragraf, 4 kap. 18 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4 kap.
15 §*
For varje vérdepappersfond ska det finnas en aktuell informations-

broschyr.

Informationsbroschyren ska innehélla

1. fondbestimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behdvs for att man ska kunna bedéma
fonden och den risk som &dr férenad med att investera i den,

3. en tydlig och lattbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far upp-
dra at ndgon annan att utfora enligt 4 och 5 §§,

5. uppgifter om vilka tillgdngsslag fondmedlen fér placeras i,

6. for det fall fondmedlen féar placeras i derivatinstrument, uppgifter om
i vilket syfte och hur det mdjliga resultatet av anvindningen av derivat-
instrument kan paverka fondens riskprofil, och

7. uppgifter om fondbolagets erséttningspolicy.

For en virdepappersfond som hénvisar till ett referensviarde som avses i
artikel 3.1.3 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011
av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvarden for finans-
iella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders
resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och
forordning (EU) nr 596/2014 finns det i artikel 29.2 ytterligare bestimmel-

ser om informationsbroschyrens innehall.

Bestimmelser om vad en
informationsbroschyr ska innehélla
finns dven 1 artikel 14 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transak-
tioner for virdepappersfinansiering
och om ateranvindning samt om
andring av forordning (EU) nr
648/2012.

! Senaste lydelse av
lagens rubrik 2013:563
4 kap. 24 §2017:1143

rubriken nérmast fore 4 kap. 24 § 2017:1143.

2 Senaste lydelse 2019:279.

Bestimmelser om vad en
informationsbroschyr ska innehalla
finns dven i

1. artikel 14 1 Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365 av den 25 november
2015 om transparens i transaktioner
for vérdepappersfinansiering och
om ateranvindning samt om



andring av  forordning (EU)
nr 648/2012 och

2. artiklarna 6-9 i Europaparla-
mentets och rdadets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november
2019 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom
den finansiella tjidnstesektorn.

18 §°

Fondbolaget ska for varje virdepappersfond som det forvaltar 1dmna

1. en arsberittelse inom fyra ménader frén rakenskapsarets utgang, och

2. en halvarsredogorelse for rikenskapsarets forsta sex manader inom
tva manader fran halvérets utgéng.

Arsberittelser och halvarsredogorelser ska innehélla den information
som behdvs for att man ska kunna bedéma varje viardepappersfonds ut-
veckling och stéllning. Handlingarna ska pa begéiran kostnadsfritt skickas
till andelsdgarna och finnas att tillgd hos fondbolaget och férvarings-
institutet. Fondbolaget ska i samband med att bolaget ldmnar sddan infor-
mation som avses i 22 § tillfrdga andelsdgarna om de vill ha arsberittelsen
och halvérsredogdrelsen.

Utover det som anges i andra stycket ska &rsberittelsen innehalla upp-
gifter om det sammanlagda erséttningsbeloppet for rikenskapsaret, for-
delat pa fasta och rorliga erséttningar, som fondbolaget betalat ut till sin
personal samt om efterlevnaden och vésentliga fordndringar av fond-
bolagets ersittningspolicy.

Bestimmelser om vad en drs-
berdttelse och en halvdrsredo-
gorelse ska innehdlla finns dven i
artikel 13 i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU)

2015/2365.

18a§

Bestimmelser om vad en drsbe-
réttelse ska innehdlla finns dven i

1. artikel 13 i Europaparlamen-
tets och rddets forordning (EU)
2015/2365 och

2. artikel 11 i Europaparlamen-
tets och rddets forordning (EU)
2019/2088.

Bestimmelser om vad en halv-
drsredogorelse ska innehdlla finns
dven i artikel 13 i Europaparla-
mentets och rdadets forordning (EU)
2015/2365.

3 Senaste lydelse 2019:279.
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10 kap.
11 §*
Fondbolag samt forvaltningsbolag och fondféretag som anges i 1§
forsta stycket ska betala en arlig avgift for
1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag, och

b) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131,
samt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131,
och

¢) Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) 2019/2088,
samt

2. Statistiska centralbyréns verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for 6vervakning av och tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmalningar och underréttelser enligt denna lag och Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1131.

12 kap.
la§
Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingéar i ett fondbolags
styrelse eller &r dess verkstdllande direktor, eller erséttare for ndgon av

dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att ldmna falska
uppgifter eller pa annat otillborligt sétt,

2. tillhandahaller diskretiondr portf6ljforvaltning i strid med 1 kap. 4 §,

3. pabdrjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad vardepappersfond
i ett annat land inom EES innan en underrittelse om detta gjorts hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundldggande krav pé organisation och drift av verk-
samheten enligt 2 kap. 17 eller 17 £ § eller foreskrifter som har meddelats
med stod av 13 kap. 1 § 6 avseende dessa bestimmelser,

5. asidositter sina skyldigheter eller pa annat sétt dvertrdder det som
anges om uppdragsavtal i 4 kap. 4—6 §§ och 7 § forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och marknadsforing av en virdepappersfond
utan att fondbestimmelserna godkints enligt 4 kap. 9 §,

7.vid upprepade tillfdllen later bli att uppratta eller tillhandahélla
informationsbroschyr, faktablad, arsberittelse och halvérsberittelse i

enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

8. vid upprepade tillfdllen place-
rar medel i en virdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22,24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§16, 17, 19 och 20 av-
seende dessa bestimmelser,

* Senaste lydelse 2018:542.
° Senaste lydelse 2019:540.

8. vid upprepade tillfallen place-
rar medel i en vardepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§15, 16, 18 och 19 av-
seende dessa bestimmelser,



9. inte uppfyller kraven pé hante-
ring av risker i 5 kap. 2 § forsta
eller andra stycket eller 1 fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1§ /8 avseende
dessa bestimmelser,

9. inte uppfyller kraven pé hante-
ring av risker i 5 kap. 2 § forsta
eller andra stycket eller i fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1§ /7 avseende
dessa bestimmelser,

10. i strid med 11 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmila sddana forvirv och avyttringar som avses dér,

11.1 strid med 11 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméla namnen pd de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier i bolaget samt storleken pa innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvitt och finan-
siering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stdd av den

lagen.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstdnds-
eller underrattelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte gélla for den

personen i frdga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket fir ske endast om bolagets over-
tridelse &r allvarlig och personen i frdga uppsatligen eller av grov

oaktsamhet har orsakat 6vertradelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i frdga under en viss tid, ligst tre och hdgst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga Overtrddelser, permanent inte far vara
styrelseledamot eller verkstéllande direktor i ett fondbolag, eller ersittare

for nagon av dem, eller
2. beslut om sanktionsavgift.

10 §°

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det ar
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§ 27, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det dr
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§ 26, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala

en fOrseningsavgift pa hogst en forseningsavgift pd hogst
100 000 kronor. 100 000 kronor.
Avgiften tillfaller staten.
13 kap.
1§’

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela

foreskrifter om

1. vilka atgérder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,
2. vilka poster som far ridknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

¢ Senaste lydelse 2019:540.
7 Senaste lydelse 2019:540.
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3. vilka poster som far rdknas in i egna medel enligt 2 kap. 8-10 §§,
4. pa vilket sprak underrittelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket ska

skrivas,

5. hur fondbolaget ska offentliggéra handlingarna enligt 2 kap. 15 ¢ §

tredje stycket,

6. vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheternai 2 kap. 17,

17 coch 17 £§8§,

7. vilka atgarder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som

foljer av 2 kap. 17 g §,

8. hur uppgifter enligt 2 kap. 20 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilken information som ska ldmnas i underrittelsen till andelségare
enligt 4 kap. 9 a § och pé vilket sétt underréttelsen ska ldmnas,

10. villkor som en andelsklass far vara forenad med enligt 4 kap. 10 §
andra stycket 2 och under vilka forutséttningar en andelsklass far vara for-

enad med ett visst villkor,

11. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt

4 kap. 20§,

12. pé vilket sprak informationen enligt 4 kap. 20 § ska tillhandahéllas,

13. hur  informationen  enligt
4 kap. 24 § ska presenteras,

14. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska berdknas,

15.hur  informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

16. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i1 enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

17. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och grénser for sddan anvénd-
ning,

18. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

19. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

20. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

21.pa vilket sdtt underrittelsen
till andelsdgarna enligt 5 a kap. 7 §
ska ldmnas,

22.vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

23. forutsattningar for overforing
av finansiella instrument och for-

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska berdknas,

14.hur  informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

15. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i1 enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

16. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och gréanser for sddan anvénd-
ning,

17. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

18. kriterier for indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

19. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

20. pa vilket sétt underrdttelsen
till andelsdgarna enligt 5 a kap. 7 §
ska ldmnas,

21.vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

22. forutsittningar for overforing
av finansiella instrument och for-



valtning enligt 5akap. 37 och
46 8§,

24. vilka atgérder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestdimmelserna i
7 kap. 3 §,

25.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehélla, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

26. pa vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19§ ska
upprattas,

27.vilka upplysningar fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nir upplysningarna ska l&dmnas, och

28. sadana avgifter som avses i
10 kap. 11 §.

valtning enligt 5 akap. 37 och
46 8§,

23. vilka atgéirder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestdimmelserna i
7 kap. 3 §,

24.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehélla, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas informationen,

25. pa vilket sprak de handlingar
som ska lamnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19§ ska
uppraéttas,

26. vilka upplysningar fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nir upplysningarna ska ldmnas, och

27.sadana avgifter som avses i
10 kap. 11 §.

1. Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2021.
2. Aldre bestimmelser ska fortfarande gilla for information enligt 4 kap.
24 § i arsberittelse som lamnas fore den 1 januari 2022.
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Bilaga 3 Forslag till lag om &ndring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs att det i lagen om lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden ska inforas en ny paragraf, 1 kap. 2 a §, och nirmast
fore 1 kap. 2 a § en ny rubrik av foljande lydelse

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
1 kap.

Hallbarhetsrelaterade
upplysningar

2ayg

For den som tillhandahdller
investeringsradgivning eller port-
foljforvaltning enligt denna lag
finns ytterligare bestimmelser i
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2019/2088 av
den 27 november 2019 om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar som
ska ldmnas inom den finansiella
sektorn.

Bestimmelserna i forordningen
ska dven tillimpas pa

1. virdepappersbolag som

— tillhandahdller  investerings-
radgivning, och

— har firre dn tre anstdillda, och

2. utldndska vdrdepappers-
foretag som

—driver  virdepappersrorelse
fran filial i Sverige eller genom att
anvdnda anknutna ombud som dr
etablerade i Sverige,

— tillhandahdller  investerings-
radgivning, och

— har fdrre dn tre anstdllda.

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs i friga om lagen (2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder!

dels att 10 kap. 11 § ska upphora att gilla,

dels att rubriken nérmast fore 10 kap. 11 § ska utga,

dels att 10 kap. 1 och 5 §§, 13 kap. 15 § och 15 kap. 2 § ska ha foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

10 kap.
1§?

For varje EES-baserad alternativ investeringsfond som AIF-forvaltaren
forvaltar och for varje alternativ investeringsfond som forvaltaren mark-
nadsfor inom EES ska det finnas en aktuell informationsbroschyr.
Informationsbroschyren ska innehélla uppgifter om

1. fondens investeringsstrategi och mal samt de omstdndigheter under
vilka dessa eller investeringspolicyn kan éndras,

2. var mottagarfonden ar etablerad om fonden dr en matarfond till en
alternativ investeringsfond samt information om var de underliggande
fonderna &r etablerade om fonden 4r en fond-i-fond,

3. de tillgangsslag som fonden far placera i och fondens riskprofil, inklu-
sive information om anvéndande av finansiell hiavstang,

4. de viktigaste rittsliga f6ljderna av en investering i fonden,

5. AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, revisorer och andra tjdnsteleveran-
torer,

6. ansvarsforsikring eller tillgdngliga medel i enlighet med 7 kap. 5 §
for att ticka eventuella skadestandsansprak,

7. delegering av forvaltnings- och férvaringsfunktioner,

8. principer och rutiner for virdering av tillgdngarna i fonden,

9. hantering av likviditetsrisker och rétt till inlosen samt forfarande och
villkor for emission och forsdljning av andelar eller aktier,

10. avgifter och alla andra kostnader samt maximibelopp for direkta och
indirekta avgifter och kostnader som belastar fondens investerare,

11. forvaltarens principer for likabehandling av investerare och ritt till
formanligare villkor for ndgon investerare i fonden,

12. fondens primdrméklare samt relevanta arrangemang mellan sddan
maklare och fonden,

13. hur och nir regelbunden information om fonden enligt 9 och 10 §§
lamnas,

14. den senaste arsberéttelsen enligt 4 § och det senaste berdknade netto-
tillgdngsvéardet (NAV) eller marknadsvérdet for fondens andelar eller
aktier, och

! Senaste lydelse av

10 kap. 11 § 2017 2017:1147

rubriken narmast fore 10 kap. 11 § 2017:1147.
2 Senaste lydelse 2019:281.
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15. historisk avkastning.

Bestimmelser om vad en
informationsbroschyr ska innehalla
finns dven 1 artikel 14 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transak-
tioner for virdepappersfinansiering
och om éateranvindning samt om
dndring av forordning (EU) nr
648/2012.

Bestimmelser om vad en
informationsbroschyr ska innehalla
finns dven i

1. artikel 14 i Europaparla-
mentets och radets forordning
(EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transak-
tioner for virdepappersfinansiering
och om ateranviandning samt om
andring av  forordning (EU)
nr 648/2012 och

2. artiklarna 6-9 i  Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2088 av den 27 novem-
ber 2019 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom
den finansiella sektorn.

For en alternativ investeringsfond som omfattas av ett krav pa att offent-
liggora prospekt behover AIF-forvaltaren endast limna information enligt
forsta stycket som inte redan framgér av prospektet.

5§

Arsberittelsen ska innehalla

1. en balansrékning eller annan redovisning av tillgangar och skulder,

2. en resultatrdkning,
3. en verksamhetsberittelse,

4. information om vésentliga fordndringar i den information som ska

lamnas enligt 1, 9 och 10 §§, och
5. information om ersittningar.
Bestimmelser om vad en ars-
berittelse ska innehalla finns dven i
artikel 13 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/2365.

Bestimmelser om vad en ars-
berittelse ska innehdlla finns dven i

1. artikel 13 1 Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365 och

2. artikel 11 i Europaparlamen-
tets och rddets forordning (EU)
2019/2088.

Uppgifterna om rikenskaperna i arsberdttelsen ska sammanstillas i

enlighet med

1. bestimmelserna om redovisning i den alternativa investeringsfondens
hemland eller, om det ar frdga om en icke EES-baserad alternativ invest-
eringsfond, i det land dér fonden &r etablerad, och

2. fondens fondbestdammelser, bolagsordning eller motsvarande regel-

verk.

3 Senaste lydelse 2019:281.



13 kap.
15 §*

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmaélningar och underrittelser enligt

1. denna lag,

2. Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013,

3. Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 346/2013,

4. Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760, och

5. Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2017/1131.

AlF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en arlig avgift for

1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013,

¢) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013,

d) Europaparlamentets och d) Europaparlamentets och radets
radets forordning (EU) 2015/760, forordning (EU) 2015/760,
och

e) Europaparlamentets och radets e) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1131, samt forordning (EU) 2017/1131, och
f) Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) 2019/2088,
samt

2. Statistiska centralbyréns verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for dvervakning av och tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig avgift giller 4ven utldindska AIF-forval-
tare som fOrvaltar sddana alternativa investeringsfonder som Finans-
inspektionen har tillsyn 6ver enligt Europaparlamentets och radets férord-
ning (EU) 2015/760 och Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1131.

15 kap.
2§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgdrder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AIF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och 5 kap. 5 § tredje
stycket,

4. vilka poster som fér réknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 14 §§,

5. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljerav 8 kap. 1 a §,

4 Senaste lydelse 2018:544.
3 Senaste lydelse 2019:541.
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6. vilka uppgifter som ska ingé i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansdkan om godkénnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska ldmnas till Finansinspektionen,

7. en AIF-forvaltares ersittningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i en informationsbroschyr enligt 10 kap.

1 § och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och

12 kap. 8 §,

11. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt

10 kap. 3 §,

12. hur  informationen  enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

14.hur  informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

15. vilka uppgifter som ska inga i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

16. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

17.innehall i &rsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

18. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AIF-forvaltare far
anvianda samt villkor och grénser
for sddan anvindning, det system
for riskhantering som en AIF-
forvaltare som fOrvaltar special-
fonder ska ha och berdkning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

19.pa vilket sitt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsétt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

20. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jémforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

13.hur informationen enligt
10kap. 16§ ska presenteras,
14. vilka uppgifter som ska ingé i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehall i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

17. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AIF-forvaltare far
anvianda samt villkor och grénser
for sadan anvandning, det system
for riskhantering som en AIF-
forvaltare som fOrvaltar special-
fonder ska ha och berdkning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18.pa vilket sdtt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for 6verforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,



21. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

23. vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

25.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

20. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pd vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22. vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24.pa vilket sprédk handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

1. Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2021.
2. Aldre bestimmelser ska fortfarande gilla for information enligt
10 kap. 11 § i &rsberittelse som tillhandahélls fore den 1 januari 2022.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2018:1219) om

forsakringsdistribution

Hirigenom foreskrivs att det i lagen (2018:1219) om forsdkrings-
distribution ska inforas en ny paragraf, 6 kap. 1a§, och niarmast fore
6 kap. 1 a § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

6 kap.

Hallbarhetsrelaterade
upplysningar

la§

For forsdkringsrdadgivning av
forsdkringsbaserade investerings-
produkter finns ytterligare bestdim-
melser i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088
av den 27 november 2019 om
hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar som ska ldmnas inom den
finansiella sektorn.

Bestimmelserna i forordningen
ska dven tillimpas pd forsdkrings-
formedlare som har firre dn tre
anstdllda.

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.



Forslag till lag om dndring i lagen (2019:542) om
andring 1 lagen (2018:1798) om andring i lagen
(2018:545) om andring 1 lagen (2017:1148) om andring
1 lagen (2014:797) om dndring 1 lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stillet for lydelsen enligt lagen (2019:542)
om dndring i lagen (2018:1798) om dndring i lagen (2018:545) om &ndring
ilagen (2017:1148) om &ndring i lagen (2014:797) om dndring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SF'S 2019:542 Foreslagen lydelse

15 kap.
28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AIF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 8 § tredje stycket och 5 kap. 5 § tredje
stycket,

4. vilka poster som far rdknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 14 §§,

5. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingé i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansdkan om godkénnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska l&dmnas till Finansinspektionen,

7. en AIF-forvaltares ersittningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska ingé i en informationsbroschyr enligt 10 kap.
1 § och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska inga i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur  informationen enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

13. hur volatiliteten i skillnaden 12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska berédknas, enligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

I14.hur  informationen enligt 13.hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras, 10 kap. 16 § ska presenteras,
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15. vilka uppgifter som ska ingé i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

16. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

17. innehéll 1 arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

18. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AIF-forvaltare far
anvénda samt villkor och grinser
for sadan anvindning, det system
for riskhantering som en AIF-
forvaltare som forvaltar special-
fonder ska ha och berikning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

19.pa vilket sitt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsitt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

20. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

21. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

23.vilka upplysningar  AIF-
forvaltare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

25.pa vilket sprédk handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

14. vilka uppgifter som ska inga i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehéll i &rsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvénda samt villkor och gréin-
ser for sddan anvédndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18. péd vilket sétt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsitt-
ningar for 6verforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22.vilka upplysningar  AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt
24. pa vilket sprak handlingar som
avses i denna lag ska upprittas.



Forslag till lag om dndring i lagen (2019:543) om
andring 1 lagen (2018:1799) om andring i lagen
(2018:546) om andring 1 lagen (2017:1149) om andring
1 lagen (2014:798) om dndring 1 lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonderlagen

Harigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2019:543)
om dndring i lagen (2018:1799) om &ndring i lagen (2018:546) om &ndring
ilagen (2017:1149) om &ndring i lagen (2014:798) om dndring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SF'S 2019:543 Foreslagen lydelse

15 kap.
28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AIF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4,

4. vilka poster som fér rdknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 14 §§,

5. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingé i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansdkan om godkénnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska 1&dmnas till Finansinspektionen,

7. en AIF-forvaltares erséttningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska ingé i en informationsbroschyr enligt 10 kap.
1 § och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska inga i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur  informationen enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

13. hur volatiliteten i skillnaden 12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning en- jamforelseindexets avkastning en-

ligt 10 kap. 14 § ska beréknas, ligt 10 kap. 14 § ska berédknas,
I14.hur  informationen enligt 13.hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras, 10 kap. 16 § ska presenteras,
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15. vilka uppgifter som ska ingé i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

16.vad  AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestimmel-
serna i 12 kap. 3 §,

17. innehéll 1 arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

18. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AIF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

19.pa vilket sitt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsitt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

20. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

21. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

23. vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska lamna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

25.pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

14. vilka uppgifter som ska inga i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15.vad  AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestimmel-
serna i 12 kap. 3 §,

16. innehéll i &rsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18. péd vilket sétt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for 6verforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19,

22. vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24.pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.



Forteckning over remissinstanserna

Fo6ljande remissinstanser har limnat synpunkter: Finansinspektionen,
Fondbolagens forening, Forvaltningsritten i Stockholm, Handelshog-
skolan i Stockholm, Swedish House of Finance, Inspektionen for social-
forsakringen, Kammarritten i Stockholm, Konkurrensverket, Konsument-
verket, Naturvardsverket, Pensionsmyndigheten, Regelradet, Riksgélds-
kontoret och Sveriges riksbank.

Foljande remissinstanser har inte svarat eller angett att de avstar frén att
lamna négra synpunkter: Finansbolagens Forening, Foreningen for god
sed pa vardepappersmarknaden, Foreningen Svensk
Virdepappersmarknad, Foretagarna, Forsékringsjuridiska foreningen,
Konsumenternas Bank- och finansbyra, Konsumenternas Forsékr-
ingsbyra, Néringslivets Regelndmnd, Pensiondrernas Riksorganisation,
Riksrevisionen, Sjunde AP-fonden, SPF Seniorerna, Swedish Private
Equity & Venture Capital Association (SVCA), Svensk Forsdkring,
Svenska forsakringsformedlares forening (SFM), Svenska pensions-
stiftelsers forening (SPFA), Svenskt Nairingsliv, Sveriges Finans-
analytikers forening, Sveriges Forum for hallbara investeringar
(SWESIF), Sveriges Konsumenter, Sveriges Pensionérers Riksforbund,
Tjanstepensionsforbundet, Utlindska forsdkringsbolags forening och
Virldsnaturfonden (WWF).
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