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Lagradsremissens huvudsakliga innehall

EU:s nya forordning om marknader for kryptotillgdngar (Mica-forord-
ningen) ska tillimpas fr.o.m. den 30 december 2024. Vissa bestimmelser
ska emellertid tillimpas redan fr.o.m. den 30 juni 2024, vilket forutsatter
vissa lagstiftningséatgirder i Sverige.

I lagradsremissen foreslds en ny lag om provning av drenden enligt
Mica-forordningen. I den nya lagen anges att Finansinspektionen é&r
behorig myndighet och att inspektionen far ta ut avgifter for provning av
ansokningar och anmélningar enligt Mica-forordningen.

Vissa befattningshavare inom Riksbanken har enligt nuvarande regler
en skyldighet att anmila innehav av finansiella instrument. I lagrads-
remissen foreslés en dndring i lagen om Sveriges riksbank som innebér att
dessa personer dven ska vara skyldiga att anméla avyttringar av sddana
instrument.

Den nya lagen om provning av drenden enligt Mica-forordningen
foreslas trida i kraft den 30 juni 2024. Andringarna i riksbankslagen
foreslas trada i kraft den 1 juni 2024.

Det krivs ytterligare lagstiftningsatgidrder med anledning av Mica-
forordningen, t.ex. bestimmelser om tillsyn och sanktioner. Forslag till
sadana lagstiftningsatgdrder kommer att behandlas i ett annat samman-
hang.
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1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagradets yttrande over forslag till
1. lag om provning av drenden enligt EU:s forordning om marknader
for kryptotillgangar,
2. lag om éndring i lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank.



2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1 Forslag till lag om provning av drenden enligt
EU:s férordning om marknader for
kryptotillgdngar

Harigenom foreskrivs foljande.

Lagens syfte

1 § Denna lag kompletterar Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2023/1114 av den 31 maj 2023 om marknader for kryptotillgangar
och om &andring av forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr
1095/2010 samt direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/1937, i denna lag
kallad EU-férordningen.

Behorig myndighet

2 § Finansinspektionen &r behdrig myndighet enligt EU-forordningen.

Avgifter

3 § Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansdkningar och
anmélningar enligt EU-f6rordningen.
Regeringen far meddela foreskrifter om avgifterna.

Denna lag trader i kraft den 30 juni 2024.



2.2 Forslag till lag om dndring i lagen (2022:1568)
om Sveriges riksbank

Hérigenom foreskrivs att 7 kap. 21 § lagen (2022:1568) om Sveriges
riksbank ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse

7 kap.
218§

En anmilan ska dérefter goras av fordndring som innebaér att

1. tillgdng som avses i 20 § forsta 1. tillgdng som avses i 20 § forsta
stycket 1 forvirvas, stycket 1 avyttras eller forvirvas,

2. det sammanlagda virdet av tillgdngar och avtal enligt 20 § forsta
stycket 2—4 eller det sammanlagda beloppet av skulder enligt 20 § forsta
stycket 5 fordndrats med mer &n 100 000 kronor sedan anmélan senast
gjordes, under forutsittning att det sammanlagda vérdet eller beloppet
efter fordndringen inte understiger 500 000 kronor, eller

3. villkoren for anmaélda skulder &ndras.

Anmilan av fordndringar enligt forsta stycket ska goras senast fyra
veckor fran férandringen.

Denna lag trader i kraft den 1 juni 2024.



3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentets och radet utfirdade den 31 maj 2023 férordning (EU)
2023/1114 om marknader for kryptotillgdngar och om &ndring av
forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt direktiven
2013/36/EU och (EU) 2019/1937 (Mica-forordningen), se bilaga 1.

I promemorian Provning av drenden enligt EU:s forordning om
marknader for kryptotillgdngar, som har tagits fram inom Finansdeparte-
mentet, ldmnas bl.a. forslag till de lagstiftningsatgarder som ska tréda i
kraft den 30 juni 2024. En sammanfattning av promemorian finns i
bilaga 2. Promemorians lagforslag finns i bilaga 3.

Promemorian har remissbehandlats. En forteckning Over remiss-
instanserna finns i bilaga 4. Remissvaren finns tillgéngliga pa regeringens
webbplats (regeringen.se) och i Finansdepartementet (Fi2023/02846).

I lagrddsremissen behandlas promemorians forslag.

4 En ny lag for provning av drenden enligt
Mica-férordningen

4.1 Mica-forordningen

Mica-forordningen har fyra malsittningar:

1. skapa rittssikerhet,

2. frimja innovation och utveckling,

3. infora lampliga nivder av konsument- och investerarskydd samt
marknadsintegritet, och

4. sdkerstilla finansiell stabilitet.

Mica-forordningen innehaller nio avdelningar, vilka kortfattat kan
beskrivas pa foljande sitt.

Avdelning I anger tillimpningsomrade och definitioner.

Avdelning II reglerar erbjudanden och marknadsforing av andra krypto-
tillgdngar &n sddana som regleras i avdelningarna III och IV.

Avdelning III innehéller bestimmelser om s.k. tillgdngsanknutna token.
I avdelningen finns bestimmelser om auktorisering av utgivare och god-
kénnande av nationella tillsynsmyndigheter (kapitel 1), generella krav for
sadana utgivare (kapitel 2), krav pa tillgangsreserver (kapitel 3), regler for
forvarv av utgivare (kapitel 4), kriterier som Europeiska bankmyndigheten
(Eba) ska anvinda for att avgdra om dessa ska anses betydande (kapitel 5)
samt regler for planer for aterhdmtning och inldsen (kapitel 6).

For att fa auktorisation att ge ut tillgdngsanknutna token méste utgivaren
vara etablerad i Europeiska unionen (EU) och ha blivit godkand av behéorig
myndighet (artikel 16.1). Vid bedémningen av en ansdkan ska den
nationella tillsynsmyndigheten samrdda med Eba, Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten (Esma) och Europeiska central-
banken (ECB). Om tillgdngen helt eller delvis baseras pa en valuta som
inte dr euro, ska berdrd centralbank rddfragas (artikel 20). En nationell



tillsynsmyndighet kan vigra godkénnande av en utgivare, t.ex. om den
beddmer att det finns ett allvarligt hot mot finansiell stabilitet, penning-
politiska transaktionsmekanismer eller monetar suverédnitet (artikel 21).

Avdelning IV reglerar s.k. e-pengatoken. For att kunna ge ut sddana pa
den europeiska marknaden, eller for att de ska kunna tas upp till handel pa
en handelsplattform, ska utgivaren vara auktoriserad som kreditinstitut
eller som e-penninginstitut och anmila en vitbok om kryptotillgangar till
den behodriga myndigheten samt offentliggéra denna (artikel 48). Aven
dessa kryptotillgdngar ska under vissa forutséttningar klassificeras som
betydande av Eba, och kriterierna &r desamma som for de tillgdngs-
anknutna (artiklarna 56 och 57).

Avdelning V innehéller regler for leverantdrer av kryptotillgangs-
tjanster. Den som vill tillhandahélla kryptotillgangstjanster i EU ska, enligt
forordningen, ansdka om auktorisation for detta hos tillsynsmyndigheten i
den medlemsstat dar foretaget har sitt sdte (artikel 59). Vissa finansiella
institut, sasom kreditinstitut och vérdepapperscentraler, far under vissa
forutséttningar tillhandahalla kryptotillgangstjanster (artikel 60).

Avdelning VI hanterar marknadsmissbruk som involverar krypto-
tillgangar och innehéller férbud mot insiderhandel, olagligt avsldjande av
insiderinformation samt marknadsmanipulation.

Avdelning VII behandlar fragor om tillsyn, befogenheter och samarbete
mellan nationella tillsynsmyndigheter, Esma och Eba. Anmélan av krypto-
tillgdngsvitbok samt tillstdndsgivning skoéts av de nationella tillsyns-
myndigheterna for samtliga kryptotillgadngar och kryptotillgangstjénster.

Avdelning VIII giller delegerade akter och i avdelning IX finns 6ver-
gangsbestimmelser.

Olika delar av Mica-forordningen ska borja tillimpas vid olika tid-
punkter. Avdelning III och IV ska tillimpas redan fr.o.m. den 30 juni
2024. Ovriga avdelningar ska tillimpas forst fr.o.m. den 30 december
samma ar.

4.2 En ny lag

Regeringens forslag: De bestimmelser som dr nddvéndiga for att
komplettera Mica-forordningen ska tas in i en ny lag.

Promemorians forslag overensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: En EU-forordning &r direkt tillamplig
i varje medlemsstat. En sadan rittsakt varken ska eller far inkorporeras i
eller transformeras till nationell rdtt. Nagra sérskilda atgérder for att
inforliva forordningen i svensk rétt far Sverige dérfor inte vidta.

Forordningen forutsitter dock att medlemsstaterna infor vissa nationella
bestimmelser. Det krdvs bl.a. att varje medlemsstat utser en behdrig
myndighet som ska ansvara for att uppgifterna enligt férordningen utfors
(artikel 93). De nationella bestimmelser som behdver inforas till foljd av
Mica-forordningen bér, i likhet med hur denna typ av reglering ser ut pa
finansmarknadsomrédet i 6vrigt, tas in i en ny lag.



Avdelningarna III och IV i Mica-forordningen ska tillimpas fr.o.m. en
tidigare tidpunkt, den 30 juni 2024, &n dvriga delar av forordningen (den
30 december 2024). De innehaller bestimmelser om s.k. tillgdngsanknutna
token, dvs. kryptotillgdngar som hénvisar till ett eller flera andra virden
an en enda officiell valuta, och om s.k. e-pengatoken, dvs. kryptotillgangar
som hénvisar till virdet pa en officiell valuta. Dessa bestimmelser innebér
bl.a. att foretag som avser att erbjuda sddana kryptotillgangar till allmén-
heten, eller ansdka om upptagande till handel av dem, ska l&dmna in sin
ansdkan om auktorisation till den behoériga myndigheten i sin hemmed-
lemsstat. Vidare finns bestimmelser om att foretag som vill ge ut e-penga-
token ska anméla en vitbok om tillgangen till den behdriga myndigheten.

Fran och med den 30 juni 2024 ska alltsé vissa foretag ha mdjlighet att
ansdka om auktorisation hos nationell myndighet. For att avdelningarna
III och IV i Mica-forordningen ska kunna tillimpas krévs déarfor att en
nationell behdrig myndighet har utsetts senast detta datum. Ovriga lag-
stiftningséatgarder som krévs med anledning av Mica-férordningen (avdel-
ningarna I, I och V-IX), som ér relativt omfattande, behdver inte vara pa
plats forrdn den 30 december 2024 och kommer att behandlas i ett annat
sammanhang.

Héanvisningar till Mica-forordningen bor vara utformade pa sa sétt att de
avser forordningen i den vid varje tidpunkt gillande lydelsen, s.k.
dynamisk hinvisning (jfr prop. 2022/23:7 s. 88 och 89).

4.3 Finansinspektionen ska vara behorig myndighet

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska vara behorig myndighet
enligt Mica-férordningen.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invédnda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Enligt Mica-forordningen ska varje
medlemsstat utse en behorig myndighet (artikel 93). Den behdriga
myndigheten ska bl.a. ta emot ansdkningar om auktorisation och
anméilningar av vitbdcker. En sddan myndighet behdver alltsa utses for att
avdelningarna Il och IV i Mica-forordningen ska kunna tillimpas.

Finansinspektionen &r den myndighet i Sverige som har tillsyn 6ver
finansiella foretag och bor dérfor vara den behoriga myndigheten i Sverige
enligt Mica-foérordningen.

4.4 Avgifter till Finansinspektionen

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska fi ta ut avgifter for
provning av ansokningar och anmélningar enligt Mica-férordningen.
Regeringen ska fa meddela foreskrifter om avgifterna.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.



Skilen for regeringens forslag: Finansinspektionens verksamhet
finansieras dels via tillsynsavgifter, dels via avgifter for provning av
ansokningar och anmélningar.

De avgifter som tas ut med stod av forordningen (2001:911) om avgifter
for provning av drenden hos Finansinspektionen ska ticka inspektionens
kostnader for provning av ansdkningar och anmélningar inom inspek-
tionens ansvarsomrade (1 § andra stycket) och disponeras av Finans-
inspektionen.

Den verksamhet som Finansinspektionen kommer att bedriva till f61jd
av att avdelningarna III och IV i Mica-férordningen boérjar tillimpas
kommer att vara prévning av ansdkningar och anmaélningar. Detta innebér
delvis nya arbetsuppgifter for Finansinspektionen som bor finansieras
genom uttag av avgifter for provning av ansokningarna och anmil-
ningarna.

Regeringen bor f4 meddela foreskrifter om avgifterna.

4.5 Behandling av personuppgifter

Regeringens bedomning: EU:s dataskyddsférordning och lagen med
kompletterande bestdmmelser till EU:s dataskyddsforordning utgdr
tillrécklig reglering for den personuppgiftsbehandling som kommer att
ske med anledning av de lagéndringar som foreslds i denna lagrads-
remiss. Nagon ytterligare reglering om denna behandling behover
darfor inte inforas.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedémning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker eller har inget
att invinda mot beddmningen.

Integritetsskyddsmyndigheten framhéller att det behover utredas under
vilka forutséttningar Finansinspektionen kan fa tillgang till belastnings-
registret vid lamplighetsprévningar.

Skélen for regeringens bedomning: Forslaget att utse Finans-
inspektionen till behorig myndighet innebér att inspektionen ska prova
ansdkningar om auktorisation och anmélningar om vitbdcker enligt Mica-
forordningen (se avsnitt 4.3). For de foretag som ldmnar in ansékningar
och anmaélningar som ska provas av Finansinspektionen foreslas att de ska
fa betala en avgift som motsvarar de kostnader inspektionen har for
provning av ett genomsnittligt sddant drende (se avsnitt 4.4). Finans-
inspektionen kan med anledning av forslagen att behdva behandla
personuppgifter som dr nodviandiga for tillstdndsgivning, t.ex. namn,
personnummer, kontaktuppgifter, uppgifter i belastnings- och misstanke-
register samt information om utbildning och arbetslivserfarenhet nér det
géller ledningspersoner.

Behoriga myndigheter ska utfora sina uppgifter i enlighet med Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016
om skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av person-
uppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphévande
av direktiv 95/46/EG (allmén dataskyddsforordning), i det foljande kallad
EU:s dataskyddsforordning, vid varje behandling av personuppgifter som
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gbrs inom ramen for Mica-forordningens tillimpningsomrade (artikel
101).

EU:s dataskyddsforordning utgdr den generella regleringen for person-
uppgiftsbehandling inom EU. EU:s dataskyddsférordning kompletteras i
Sverige av bl.a. lagen (2018:218) med kompletterande bestammelser till
EU:s dataskyddsforordning (dataskyddslagen) och forordningen
(2018:219) med kompletterande bestdmmelser till EU:s dataskydds-
forordning.

Finansinspektionens behandling av personuppgifter r nddvindig for att
myndigheten ska kunna utfora sina uppgifter enligt regelverket. Den
rittsliga grunden for personuppgiftsbehandlingen &r alltsd att denna é&r
nddvindig for att fullgéra en rittslig forpliktelse som é&vilar den person-
uppgiftsansvarige och for att utféra en uppgift av allmént intresse eller som
ett led i myndighetsutdvning (artikel 6.1 ¢ och e i EU:s dataskydds-
forordning). Den réttsliga grunden ar faststdlld i Mica-forordningen och
de nationella bestimmelser som foresléds i denna lagradsremiss (jfr artikel
6.3 i EU:s dataskyddsforordning).

Det ar klart motiverat med hénsyn till &andamalet med behandlingen att
Finansinspektionen far behandla personnummer (3 kap. 10 § dataskydds-
lagen). Myndigheten behdver ocksa behandla uppgifter ur belastnings- och
misstankeregistret for ldmplighetsprovning. Uppgifter om lagover-
tradelser far behandlas av myndigheter enligt 3 kap. 8 § dataskyddslagen.
Personuppgiftsbehandlingen beddms vara proportionerlig.

Den personuppgiftsbehandling som kommer att ske med anledning av
forslagen dr dérfor forenlig med EU:s dataskyddsforordning. EU:s data-
skyddsforordning och dataskyddslagen utgor tillrdcklig reglering for den
personuppgiftsbehandling som kommer att ske med anledning av de lag-
dndringar som foreslés i denna lagradsremiss. Négon ytterligare reglering
om denna personuppgiftsbehandling behover séledes inte inforas.

Finansinspektionen behdver, som framgar ovan, tillgang till belastnings-
och misstankeregister vid de lamplighetsprovningar som Mica-forord-
ningen forutsitter. Som Integritetsskyddsmyndigheten ar inne pa forut-
sétter det andringar i forordningen (1999:1134) om belastningsregister och
forordningen (1999:1135) om misstankeregister.

5 Anmaélan om finansiella instrument for
vissa av Riksbankens befattningshavare

Regeringens forslag: Befattningshavare i Riksbanken som é&r skyldiga
att anmila innehav av finansiella instrument ska &ven vara skyldiga att
anmaéla avyttringar av sddana instrument.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker eller har inget
att invinda mot bedémningen.

Sveriges riksbank anser att den som inte innehar finansiella instrument
ska vara skyldig att anmaéla detta.



Skélen for regeringens forslag: Bestimmelser om anmilan om
finansiella instrument finns 1 7 kap. 20-22 §§ lagen (2022:1568) om
Sveriges riksbank (riksbankslagen). Bestimmelserna innebér bl.a. att leda-
méterna i fullméktige och direktionen samt de arbets- eller uppdragstagare
som Riksbanken bestimmer vid uppdragets eller anstéllningens pa-
borjande ska anméla innehav av finansiella instrument (7 kap. 20 § forsta
stycket 1 och 22 § forsta stycket riksbankslagen). Dérefter ska for-
andringar av innehavet anmalas (7 kap. 21 § forsta stycket 1 och 22 § forsta
stycket riksbankslagen).

Bestimmelserna om att fordndringar av innehavet ska anmélas é&r
begrinsade till forvarv av finansiella instrument. Det innebér att for-
andringar av innehavet som utgor avyttringar av finansiella instrument
faller utanfor tillimpningsomrédet enligt bestimmelsens ordalydelse.
Detta avviker fran vad som géller fér myndigheter under regeringen (9 §
lagen [2018:1625] om skyldighet for vissa offentliga funktiondrer att
anmdla innehav av finansiella instrument) och det finns behov av att tyd-
liggora att dven Riksbankens befattningshavare ska anméla avyttringar.

Mot den angivna bakgrunden bor ocksa avyttringar av finansiella
instrument omfattas av anmélningsskyldigheten.

Enligt lagen om skyldighet for vissa offentliga funktionirer att anméla
innehav av finansiella instrument ska den som inte innehar finansiella
instrument anméla det (9 § andra stycket). Lagen géller inte for myndig-
heter under riksdagen (1 § andra stycket). For Riksbanken géller i stéillet
de ovan angivna bestimmelserna om anméilan av finansiella instrument i
riksbankslagen. Dessa bestimmelser — som vilar pd betdnkandet En ny
riksbankslag (SOU 2019:46) och som motsvarar bestimmelserna i lagen
(1988:1385) om Sveriges riksbank — innehéller ingen skyldighet fér den
som inte innchar finansiella instrument att anmila det. Fragan om
anmélningsskyldighet for personer som inte innehar ndgra finansiella
instrument, som Sveriges riksbank vacker, ryms inte inom ramen for detta
lagstiftningsirende.

6 Ikrafttradande

Regeringens forslag: Den nya lagen om provning av drenden enligt
Mica-forordningen ska trdda i kraft den 30 juni 2024. Andringarna i
riksbankslagen ska trada i kraft den 1 juni 2024.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Avdelningarna III och IV i Mica-for-
ordningen ska tillimpas fr.o.m. den 30 juni 2024 (artikel 149.2). Detta
innebdr att foretag vid denna tidpunkt bl.a. ska kunna ansoka om tillstand
att ge ut s.k. tillgdngsanknutna token och anmila vitbocker om s.k.
e-pengatoken till den behoriga myndigheten. Den nya lagen om prévning
av drenden enligt Mica-forordningen bor dérfor tridda i kraft vid den tid-
punkten.

11
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Andringarna i riksbankslagen bor trida i kraft si snart som mojligt,
vilket med héansyn till de aterstdende stegen i lagstiftningsprocessen be-
doms vara den 1 juni 2024.

7 Konsekvensanalys

Regeringens bedomning: Forslagen har inga offentligfinansiella
effekter. Forslaget om en ny lag for provningar av drenden enligt Mica-
forordningen kan leda till att féretag som ansdker om auktorisation och
anmaler vitbocker enligt den forordningen far betala avgifter. Dessa
ansokningar och anmélningar bedéms bli mycket fa.

Forslaget om anmélningsskyldighet for vissa av Riksbankens be-
fattningshavare paverkar den administrativa bdérdan for Riksdags-
forvaltningen och Riksbanken i mycket begridnsad omfattning.

Promemorians bedomning Overensstimmer 1 huvudsak med
regeringens bedémning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker eller har inget
att invinda mot bedémningen.

Férvaltningsrdtten i Stockholm anser att det krdvs en bedomning av
forslagens paverkan pa de allmédnna forvaltningsdomstolarna.

Regelradet anser att konsekvensanalysen brister i frdga om information
om berdrda foretag utifran antal, storlek och bransch samt vilka effekter
forslaget véntas fa for deras verksamhet.

Skilen for regeringens bedomning
Prévning av drenden enligt Mica-forordningen

Forslagen i1 denna lagradsremiss innebér att det, som ett forsta steg, ska
inforas de lagbestimmelser som ar nodvéndiga for att delar av Mica-
forordningen ska kunna tillimpas i Sverige fr.o.m. den 30 juni 2024.

Forordningen forutsétter att vissa ytterligare atgirder vidtas i nationell
rétt, t.ex. dr det medlemsstaternas ansvar att infora bestimmelser om
sanktioner for overtrddelser av forordningen. Forslag till de ytterligare
lagstiftningsatgarder som krivs i svensk ritt med anledning av Mica-for-
ordningen och konsekvenserna av de forslagen kommer att behandlas i ett
annat sammanhang.

Forslaget att utse Finansinspektionen till behorig myndighet innebir att
inspektionen ska prova ansékningar om auktorisation och anmélningar om
vitbocker enligt Mica-forordningen. Detta kommer att medfora en viss
o0kning av den administrativa bordan for Finansinspektionen. For att ticka
myndighetens kostnader for den verksamheten foreslds att inspektionen
ska fa ta ut avgifter.

For de foretag som ldmnar in ansdkningar och anméilningar innebar
forslaget sdledes att de kan komma att fa betala en avgift som motsvarar
de kostnader inspektionen har for provning av ett genomsnittligt sadant
drende. Ovriga merkostnader for Finansinspektionen med anledning av



avdelningarna III och IV i forordningen ska hanteras inom befintliga
ekonomiska ramar.

Regelradet anser att konsekvensanalysen brister i flera avseenden.
Konsekvensanalysen i denna lagradsremiss dr emellertid begrénsad till de
forslag till nationella lagdndringar som ldmnas, dvs. nér det giller behorig
myndighet och avgifter. Det &r i dag oklart hur ménga foretag som kommer
att omfattas av skyldigheten att betala avgifter for ansdkan eller anmaélan,
men det kan antas vara endast ett fital under de forsta sex manaderna.
Forslagen i denna lagrddsremiss kan déarfor forvintas medfora en mycket
begriansad 6kning av den administrativa bordan for foretagen. P4 mot-
svarande sétt kan effekten for maltillstromningen till de allménna forvalt-
ningsdomstolarna, som Forvaltningsritten i Stockholm efterfragar en
bedomning av, forvindas vara mycket begriansad.

Nar det giéller alternativa 10sningar begransar sig forslagen i lagrads-
remissen till det som dr nddvandigt med héansyn till att delar av Mica-
forordningen ska borja tillimpas den 30 juni 2024. Det kan inte anses
finnas négra alternativa 16sningar som skulle vara lampliga nar det géller
utformningen av forslagen.

Anmdlningsskyldigheten for Riksbankens befattningshavare

Forandringar av innehav av finansiella instrument ska anmdlas till riks-
dagen eller Riksbanken, beroende pé befattningshavare (7 kap. 20-22 §§
riksbankslagen). Forslaget om att ocksé fordndringar av innehavet som
utgor avyttringar av finansiella instrument ska omfattas av anmaélnings-
skyldigheten far anses paverka den administrativa bordan for Riksdags-
forvaltningen och Riksbanken i mycket begrinsad omfattning.

8 Forfattningskommentar

8.1 Forslaget till lag om provning av drenden enligt
EU:s forordning om marknader for
kryptotillgdngar

1 § Denna lag kompletterar Europaparlamentets och rédets forordning (EU)
2023/1114 av den 31 maj 2023 om marknader for kryptotillgadngar och om adndring
av forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt direktiven
2013/36/EU och (EU) 2019/1937, i denna lag kallad EU-f6rordningen.

Paragrafen anger den EU-réttsakt som lagen kompletterar och som i lagen
bendmns EU-forordningen. Overvigandena finns i avsnitt 4.2.

Hénvisningen till EU-forordningen ar utformad pa sé sétt att den avser
forordningen i den vid varje tidpunkt géllande lydelsen, s.k. dynamisk
hénvisning.

2 § Finansinspektionen dr behorig myndighet enligt EU-forordningen.
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Paragrafen innebar att Finansinspektionen, for svenskt vidkommande, ér
den behoriga myndighet som avses i EU-forordningen. Overvigandena
finns i avsnitt 4.3.

Finansinspektionen har genom bestdmmelsen bade befogenhet och skyl-
dighet att utféra de uppgifter som den behoriga myndigheten har enligt
forordningen. Dessa kommer framst att vara att ta emot och prova ansok-
ningar och ta emot anmilningar av vitbocker under den tid som endast
avdelningarna III och IV i forordningen ska tillimpas.

Enligt 41 § forvaltningslagen (2017:900) far Finansinspektionens beslut
enligt EU-forordningen eller denna lag &verklagas till allmén forvalt-
ningsdomstol.

3 § Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar och anmal-
ningar enligt EU-forordningen.
Regeringen far meddela foreskrifter om avgifterna.

Paragrafen innehéller bestimmelser om avgifter som Finansinspektionen
far ta ut. Overvigandena finns i avsnitt 4.4.

Enligt forsta stycket far Finansinspektionen ta ut avgifter for prévningar
av ansokningar och anmélningar enligt EU-férordningen. Detta innefattar
bl.a. avgift for att registrera vitbok och ansékningar om auktorisation.

I andra stycket finns ett bemyndigande for regeringen att meddela fore-
skrifter om avgifterna. Foreskrifter om avgifter for provning av ansok-
ningar och anmélningar finns i férordningen (2001:911) om avgifter for
provning av drenden hos Finansinspektionen.

8.2 Forslaget till lag om &ndring i lagen
(2022:1568) om Sveriges riksbank

7 kap.
21 § En anmilan ska dérefter goras av fordndring som innebér att

1. tillgédng som avses i 20 § forsta stycket 1 avyttras eller forvirvas,

2. det sammanlagda vardet av tillgangar och avtal enligt 20 § forsta stycket 2—4
eller det sammanlagda beloppet av skulder enligt 20 § forsta stycket 5 foréndrats
med mer dn 100 000 kronor sedan anmélan senast gjordes, under forutsittning att
det sammanlagda vardet eller beloppet efter fordndringen inte understiger 500 000
kronor, eller

3. villkoren for anmailda skulder &ndras.

Anmilan av fordndringar enligt forsta stycket ska goras senast fyra veckor fran
fordndringen.

Paragrafen innehaller bestimmelser om anmaélan av finansiella instrument.
Overvigandena finns i avsnitt 5.

Bestimmelser om anmélan om finansiella instrument finns i 7 kap. 20—
22 §§. Bestimmelserna innebdr — sévitt nu &r av intresse — att ledamdterna
i fullmiktige och direktionen samt de arbets- eller uppdragstagare som
Riksbanken bestimmer vid uppdragets eller anstéllningens pabdrjande ska
anmadla innehav av finansiella instrument (7 kap. 20 § forsta stycket 1 och
22 § forsta stycket). Darefter ska fordandringar av innehavet anmilas.



Anmalningsskyldigheten for fordndringar av innehavet &r enligt den
nuvarande lydelsen begriansad till forvdrv av finansiella instrument.
Andringen i forsta stycket innebir att ocksé forindringar av innehavet som
innebdr avyttring av finansiella instrument omfattas av anmaélnings-
skyldigheten.
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2023/1114
av den 31 maj 2023

om marknader for kryptotillgingar och om indring av forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU)
nr 1095/2010 samt direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/1937

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versandande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (%),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (*), och

av foljande skil:

1

1

)
)

Det dr viktigt att sikerstilla att unionslagstiftningsakter om finansiella tjinster ar rustade for den digitala tids-
dldern och bidrar till en framtidssikrad ekonomi for manniskor, bland annat genom att méjliggora anvindning av
innovativ teknik. Unionen har ett politiskt intresse av att utveckla och frimja inférandet av banbrytande teknik
inom finanssektorn, inbegripet inférandet av teknik for distribuerade liggare (DLT). Det forvéntas att ménga till-
ldmpningar av teknik for distribuerade liggare, inklusive blockkedjeteknik, som 4nnu inte har studerats fullt ut,
kommer att fortsiitta att resultera i nya typer av affirsverksamhet och affirsmodeller som tillsammans med sjilva
kryptotillgdngssektorn kommer att leda till ekonomisk tillvixt och nya sysselsittningsmojligheter for unions-
medborgarna.

Kryptotillgdngar 4r en av de viktigaste tillimpningarna for teknik for distribuerade liggare. Kryptotillgingar ar
digitala virderepresentationer eller rittighetsrepresentationer som kan ge betydande fordelar fér marknadsaktorer,
inbegripet icke-professionella innehavare av kryptotillgdngar. Virderepresentationer inkluderar externt, icke-in-
trinsiskt virde som tillskrivs en kryptotillgdng av de berdrda parterna eller av marknadsaktorerna, vilket innebir
att vardet ar subjektivt och endast baserat pd intresset hos koparen av kryptotillgdngen. Genom att rationalisera
kapitalanskaffningsprocesserna och 6ka konkurrensen kan erbjudanden om kryptotillgdngar mojliggora ett inno-
vativt och inkluderande finansieringssitt, inbegripet for smd och medelstora foretag. Nir kryptotillgdngar anvinds
som ett betalningsmedel kan det innebdra mojligheter i form av billigare, snabbare och effektivare betalningar,
sarskilt pa gransoverskridande basis, genom att antalet formedlare begrinsas.

Vissa kryptotillgdngar, sirskilt de som klassificeras som finansiella instrument enligt definitionen i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2014/65/EU (¥, omfattas av tillimpningsomradet for befintliga unionslagstiftnings-
akter om finansiella tjanster. Darfor ar en fullstindig uppsittning unionsregler redan tillimpliga pa utgivare av
sddana kryptotillgdngar och pd foretag som bedriver verksamhet med anknytning till sidana kryptotillgéngar.

() EUT C152, 29.4.2021, s. 1.

() EUT C 155, 30.4.2021, s. 31.

(*) Europaparlamentets stindpunkt av den 20 april 2023 (dnnu inte offentliggjord i EUT) och rédets beslut av den 16 maj 2023.
(

*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om édndring

av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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)

Andra kryptotillgdngar omfattas dock inte av unionslagstiftningsakter om finansiella tjanster. For nérvarande finns
det inga andra regler dn de som avser bekdmpning av penningtvitt for tillhandahallande av tjanster med
anknytning till sddana oreglerade kryptotillgdngar, inbegripet for drift av handelsplattformar for kryptotillgdngar,
utbyte av kryptotillgdngar mot medel eller andra kryptotillgingar samt for tillhandahallande av férvaring och
administration av kryptotillgingar for kunders rakning. Avsaknaden av sddana regler gor att innehavare av dessa
kryptotillgangar utsitts for risker, sirskilt pd omrdden som inte omfattas av konsumentskyddsregler. Avsaknaden
av sddana regler kan ocksd leda till betydande risker for marknadens integritet, bland annat i form av mark-
nadsmissbruk och ekonomisk brottslighet. For att hantera dessa risker har vissa medlemsstater infort sirskilda
regler for alla, eller en undergrupp av, kryptotillgingar som inte omfattas av unionslagstiftningsakter om finan-
siella tjinster, och andra medlemsstater overviger om de ska lagstifta pd omradet for kryptotillgéngar.

Avsaknaden av en dvergripande unionsram for marknader for kryptotillgdngar kan leda till bristande fortroende
for dessa tillgdngar hos anviindarna, vilket pd ett betydande sitt skulle kunna hindra utvecklingen av en marknad
for dessa tillgdngar och leda till uteblivna majligheter i form av innovativa digitala tjanster, alternativa betal-
ningsinstrument eller nya finansieringskallor for foretag i unionen. Dessutom skulle foretag som anvinder krypto-
tillgdngar inte ha ndgon rittssikerhet nir det giller hur deras kryptotillgingar skulle behandlas i de olika
medlemsstaterna, vilket skulle undergriva deras anstringningar att anvinda kryptotillgingar for digital innova-
tion. Avsaknaden av en 6vergripande unionsram for marknader for kryptotillgngar skulle ocksd kunna leda till
fragmenterad reglering, vilket skulle snedvrida konkurrensen pd den inre marknaden, gora det svérare for leve-
rantorer av kryptotillgingstjinster att utvidga sin verksamhet 6ver grinserna och skulle ge upphov till reglerings-
arbitrage. Marknaderna for kryptotillgdngar 4r fortfarande blygsamma till sin storlek och utgor dnnu inget hot
mot den finansiella stabiliteten. Det dr dock méjligt att typer av kryptotillgdngar som syftar till att stabilisera sitt
pris i forhdllande till en viss tillgdng eller en korg av tillgdngar i framtiden skulle kunna anammas i stor
utstrackning av icke-professionella innehavare, och en sddan utveckling skulle kunna medfora ytterligare utma-
ningar nir det giller finansiell stabilitet, vil fungerande betalningssystem, den penningpolitiska transmissionen
eller den monetira suveréniteten.

Det behévs dirfor en sirskild och harmoniserad ram for marknader for kryptotillgdngar pa unionsniva for att
tillhandahélla sirskilda regler for kryptotillgingar och relaterade tjanster och verksamheter som dnnu inte om-
fattas av unionslagstiftningsakter om finansiella tjanster. En sddan ram bor stodja innovation och rittvis kon-
kurrens, samtidigt som den sikerstiller en hog nivd av skydd for icke-professionella innehavare samt integriteten
hos marknaderna for kryptotillgingar. En tydlig ram bor gora det méjligt for leverantérer av kryptotillgdngs-
tjanster att skala upp sina verksamheter over grinserna och underlitta deras tillgéng till banktjinster sd att de kan
bedriva sin verksamhet péd ett smidigt sitt. En unionsram for marknader for kryptotillgéngar bor foreskriva en
proportionerlig behandling av utgivare av kryptotillgdngar och leverantorer av kryptotillgangstjanster och dri-
genom skapa lika mojligheter nir det giller marknadstilltride och pdgdende och framtida utveckling av mark-
naderna for kryptotillgingar. Ramen bér ocksé frimja finansiell stabilitet och vil fungerande betalningssystem
samt hantera de penningpolitiska risker som kan uppsta till foljd av kryptotillgéngar som syftar till att stabilisera
sitt pris i forhallande till en tillgdng eller en korg av tillgdngar. Andamalsenlig reglering uppritthéller medlems-
staternas konkurrenskraft pa de internationella finansiella och tekniska marknaderna och ger kunderna betydande
fordelar nir det giller tillgdng till billigare, snabbare och sikrare finansiella tjanster och kapitalforvaltning.
Unionens ram for marknader for kryptotillgdngar bér inte reglera den underliggande tekniken. Unionslagstift-
ningsakter bor undvika att ligga onddig och oproportionerlig regelbérda pd teknikanvindning, eftersom unionen
och medlemsstaterna strivar efter att uppritthalla konkurrenskraften pd en global marknad.

De konsensusmekanismer som anvinds for validering av transaktioner i kryptotillgingar kan ha huvudsakliga
negativa konsekvenser (principal adverse impacts, PAI) for klimatet och andra miljorelaterade negativa konsekven-
ser. Sddana konsensusmekanismer bor dirfor inféra mer miljovinliga losningar och sikerstilla att eventuella
huvudsakliga negativa konsekvenser som de kan ha for klimatet och eventuella andra miljorelaterade negativa
konsekvenser identifieras och redovisas pd limpligt sitt av utgivare av kryptotillgdngar och leverantdrer av
kryptotillgangstjinster. Vid faststillandet av huruvida negativa konsekvenser dr huvudsakliga bor hinsyn tas till
proportionalitetsprincipen och den utgivna kryptotillgdngens storlek och volym. Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma), inrittad genom Europaparlamentets och ridets
forordning (EU) nr 1095/2010 (), bor darfor, i samarbete med Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska

(°) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-

myndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om adndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av
kommissionens beslut 2009/77[EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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bankmyndigheten) (EBA), inrittad genom Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1093/2010 (%), ges
mandat att utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att narmare specificera innehdllet i, metoderna
for och presentationen av information om héllbarhetsindikatorer med avseende pd negativa konsekvenser for
klimatet och andra miljérelaterade negativa konsekvenser och for att beskriva centrala energiindikatorer. Forslagen
till tekniska standarder for tillsyn bor ocksd sikerstilla samstimmighet i den information som limnas av utgivare
av kryptotillgdngar och av leverantérer av kryptotillgangstjanster. Vid utarbetandet av forslagen till tekniska
standarder for tillsyn bor Esma ta hinsyn till de olika typer av konsensusmekanismer som anvinds for validering
av transaktioner med kryptotillgdngar, deras egenskaper och skillnaderna mellan dem. Esma bor ocksa ta hinsyn
till befintliga krav pa informationslimnande, sikerstilla komplementaritet och konsekvens och undvika att oka
bordan for foretagen.

(8)  Marknaderna for kryptotillgdngar r globala och didrmed till sin natur griansoverskridande. Unionen bor darfor
fortsitta att stodja internationella insatser for att frimja konvergens i behandlingen av kryptotillgéngar och
kryptotillgangstjanster genom internationella organisationer eller organ sisom rddet for finansiell stabilitet, Basel-
kommittén for banktillsyn och arbetsgruppen for finansiella dtgérder.

(9)  Unionslagstiftningsakterna om finansiella tjinster bor vigledas av principerna om samma tjinster, samma risker,
samma regler och om teknikneutralitet. Kryptotillgdngar som omfattas av befintliga unionslagstiftningsakter om
finansiella tjdnster bor dirfor fortsitta att regleras av det befintliga regelverket, oavsett vilken teknik som anvinds
for utgivning eller overforing av dem, snarare 4n denna forordning. I enlighet med detta utesluter denna for-
ordning uttryckligen frdn sitt tillimpningsomrade kryptotillgdngar som klassificeras som finansiella instrument
enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU, de som riknas som insittningar enligt definitionen i Europaparlamen-
tets och rddets direktiv 2014/49/EU (7), inbegripet strukturerade insittningar enligt definitionen i direktiv
2014/65/EU, de som Kklassificeras som fonder enligt definitionen i Europaparlamentets och ridets direktiv (EU)
2015/2366 (%), om de inte klassificeras som e-pengatoken, de som klassificeras som virdepapperiseringspositioner
enligt definitionen i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/2402 (°) och de som klassificeras som
skade- eller livforsikringsavtal, pensionsprodukter eller pensionssystem och socialférsikringssystem. Med beak-
tande av att elektroniska pengar och medel som tas emot i utbyte mot elektroniska pengar inte bor behandlas
som insittningar i enlighet med Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/110/EG (1%), kan e-pengatoken inte
behandlas som insittningar som ar undantagna frin den hér forordningens tillimpningsomrade.

(10)  Denna forordning bér inte tillimpas pd kryptotillgdngar som ér unika och som inte édr fungibla med andra
kryptotillgangar, inbegripet digitala konstverk och samlarféremal. Virdet pd siddana unika och icke-fungibla
kryptotillgdngar kan hinforas till varje kryptotillgings unika egenskaper och den nytta den ger tokeninnehavaren.
Inte heller bor denna forordning tillimpas pd kryptotillgdngar som representerar tjdnster eller fysiska tillgdngar
som dr unika och icke-fungibla, sdsom produktgarantier eller fastigheter. Aven om unika och icke-fungibla
kryptotillgdngar kan handlas pa marknaden och ackumuleras spekulativt, ar de inte litt utbytbara och det relativa
virdet av en sadan kryptotillgang i forhallande till en annan, som var och en ar unik, kan inte faststillas genom
jamforelse med en befintlig marknad eller likvirdig tillgdng. Sddana egenskaper begrinsar i vilken utstrickning
dessa kryptotillgdngar kan ha en finansiell anvindning, vilket begrinsar riskerna for innehavare och det finansiella
systemet och motiverar att de undantas fran denna forordnings tillimpningsomrade.

(11)  De fraktionerade delarna av en unik och icke-fungibel kryptotillging bér inte anses vara unika och icke-fungibla.
Utgivning av kryptotillgdngar som icke-fungibla token i stora serier eller samlingar bor betraktas som en indikator
pa deras fungibilitet. Enbart det faktum att en unik identifierare tillskrivits en kryptotillgdng ar i sig inte tillrickligt
for att klassificera den som unik och icke-fungibel. De tillgdngar eller rittigheter som det hinvisas till bor ocksa
vara unika och icke-fungibla for att kryptotillgingen ska betraktas som unik och icke-fungibel. Att kryptotill-
gingar som ar unika och icke-fungibla undantas frén denna forordnings tillimpningsomrade paverkar inte klas-
sificeringen av sddana kryptotillgdngar som finansiella instrument. Denna férordning bor ocksd tillimpas pa

(°) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska bankmyndigheten), om édndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut
2009/78JEG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

(7) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/49/EU av den 16 april 2014 om insittningsgarantisystem (EUT L 173, 12.6.2014,
5. 149).

(%) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjinster pa den inre marknaden, om
dndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG och 2013/36/EU samt férordning (EU) nr 1093/2010 och om upphivande av
direktiv 2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015, s. 35).

Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmint ramverk for virdepappe-
risering och om inrittande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering samt om 4ndring av
direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012
(EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).

Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/110/EG av den 16 september 2009 om ritten att starta och driva affirsverksamhet i
institut for elektroniska pengar samt om tillsyn av sidan verksamhet, om éndring av direktiven 2005/60/EG och 2006/48/EG och
om upphivande av direktiv 2000/46/EG (EUT L 267, 10.10.2009, s. 7).

(10
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(13)

(14)

(15)

kryptotillgingar som forefaller vara unika och icke-fungibla, men vars faktiska egenskaper eller vars egenskaper
som ar kopplade till deras faktiska anvindning skulle géra dem antingen fungibla eller inte unika. I detta avseende
bor de behodriga myndigheterna, nir de bedémer och klassificerar kryptotillgngar, anta en metod baserad pd
innehéll snarare dn pa form, dir egenskaperna hos den berorda kryptotillgdngen avgoér Klassificeringen och inte
hur utgivaren betecknar den.

Det dr limpligt att undanta vissa koncerninterna transaktioner och vissa offentliga organ frén denna férordnings
tillimpningsomréde, eftersom de inte utgor nagon risk for investerarskyddet, marknadsintegriteten, den finansiella
stabiliteten, vil fungerande betalningssystem, den penningpolitiska transmissionen eller den monetira suverani-
teten. Till de undantagna officiella internationella organisationerna hér Internationella valutafonden och Banken
for internationell betalningsutjimning.

Digitala tillgdngar som ges ut av centralbanker som agerar i egenskap av monetira myndigheter, inbegripet
centralbankspengar i digital form, eller kryptotillgdngar som ges ut av andra offentliga myndigheter, inbegripet
centrala, regionala och lokala forvaltningar, bér inte omfattas av unionsramen for marknader for kryptotillgingar.
Inte heller bor relaterade tjdnster som tillhandahélls av sidana centralbanker nir de agerar i egenskap av monetira
myndigheter eller andra offentliga myndigheter omfattas av den unionsramen.

For att sikerstilla en tydlig avgrinsning mellan, & ena sidan, kryptotillgdngar som omfattas av denna forordning
och, & andra sidan, finansiella instrument, bor Esma ges mandat att utfirda riktlinjer om kriterier och villkor for
att kryptotillgdngar ska klassificeras som finansiella instrument. Dessa riktlinjer bor ocksd mojliggora en bittre
forstaelse av de fall dir kryptotillgdngar som annars anses vara unika och inte fungibla med andra kryptotill-
gangar skulle kunna klassificeras som finansiella instrument. For att frimja ett gemensamt tillvigagangssitt for
klassificering av kryptotillgdngar bor EBA, Esma och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och
tjanstepensionsmyndigheten) (Eiopa), inrittad genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
1094/2010 (') (de europeiska tillsynsmyndigheterna eller ESA-myndigheterna) frimja diskussioner om sddan klas-
sificering. Behoriga myndigheter bor kunna begira yttranden frin ESA-myndigheterna om Klassificeringen av
kryptotillgangar, inbegripet klassificeringar som foreslas av erbjudare eller personer som ansoker om upptagande
till handel. Erbjudare eller personer som ansoker om upptagande till handel dr primart ansvariga for att krypto-
tillgdngar klassificeras korrekt, vilket kan ifrdgasittas av de behoriga myndigheterna, bade fore dagen for offent-
liggorandet av erbjudandet och nir som helst direfter. Om klassificeringen av en kryptotillging forefaller of6r-
enlig med den hir forordningen eller andra relevanta unionslagstiftningsakter om finansiella tjénster, bor ESA-
myndigheterna utnyttja sina befogenheter enligt forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010 for att sikerstilla ett konsekvent och samstimmigt tillvigagdngssitt for en sddan klassificering.

Enligt artikel 127.2 fjirde strecksatsen i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) dr en av
de grundliggande uppgifterna for Europeiska centralbankssystemet (ECBS) att framja vil fungerande betalnings-
system. Enligt artikel 22 i protokoll nr 4 om stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska
centralbanken, som fogats till fordragen, far Europeiska centralbanken (ECB) utfirda férordningar for att siker-
stilla effektiva och sunda clearing- och betalningssystem inom unionen och i forbindelserna med tredjeland. I
detta syfte har ECB antagit forordningar avseende kraven pd systemviktiga betalningssystem. Denna forordning
paverkar inte det ansvar som ECB och de nationella centralbankerna i ECBS har att sikerstilla effektiva och sunda
clearing- och betalningssystem inom unionen och i forbindelser med tredjelinder. Av den anledningen, och for
att forhindra att parallella regelsystem skapas, bor EBA, Esma och ECB samarbeta nira under utarbetandet av
relevanta forslag till tekniska standarder enligt denna férordning. Vidare dr det mycket viktigt att ECB och de
nationella centralbankerna har tillging till information nir de fullgér sina uppgifter i samband med 6vervak-
ningen av betalningssystem, inbegripet clearing av betalningar. Dessutom bor denna férordning inte paverka
tillimpningen av rddets férordning (EU) nr 1024/2013 ('?) och den bor tolkas pd ett sidant sitt att den inte
strider mot den forordningen.

(") Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-

myndighet (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).

('?) Rédets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sirskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i

friga om politiken for tillsyn over kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(16)  Lagstiftningsakter som antas pd omréddet for kryptotillgdngar bor vara specifika, framtidssikrade och kunna hélla
jamna steg med innovation och teknisk utveckling och bygga pd en incitamentsbaserad strategi. Termerna
kryptotillgangar och teknik for distribuerade liggare bor darfor definieras sd brett som méjligt for att omfatta alla
typer av kryptotillgdngar som fér nirvarande inte omfattas av unionslagstiftningsakter om finansiella tjénster.
Lagstiftningsakter som antas pd omrddet for kryptotillgéngar bor ocksa bidra till mélet att bekimpa penningtvitt
och finansiering av terrorism. Dirfor bor enheter som erbjuder tjanster som omfattas av tillimpningsomradet for
denna forordning ocksa folja unionens tillimpliga regler for bekdmpning av penningtvitt och finansiering av
terrorism i vilka internationella standarder finns integrerade.

(17)  Digitala tillgdngar som inte kan 6verforas till andra innehavare omfattas inte av definitionen av kryptotillgingar.
Digitala tillgdngar som endast godtas av utgivaren eller erbjudaren och som ir tekniskt omojliga att overfora
direkt till andra innehavare bor dirfor uteslutas frn denna forordnings tillimpningsomrade. Ett exempel pé
sddana digitala tillgéngar ir lojalitetssystem dér lojalitetspoéing endast kan utbytas mot fordelar hos utgivaren
eller erbjudaren av dessa poing.

(18) I denna forordning klassificeras tre typer av kryptotillgangar, vilka bor sirskiljas fran varandra och omfattas av
olika krav beroende pé de risker de medfor. Klassificeringen baseras pa huruvida kryptotillgdngarna syftar till att
stabilisera sitt virde genom att hanvisa till andra tillgangar. Den forsta typen bestdr av kryptotillgdngar som syftar
till att stabilisera sitt virde genom att hinvisa till endast en officiell valuta. Funktionen hos sidana kryptotill-
gngar ar mycket lik funktionen hos elektroniska pengar enligt definitionen i direktiv 2009/110/EG. I likhet med
elektroniska pengar utgér sddana kryptotillgangar elektroniska surrogat for mynt och sedlar och ar dgnade att
anvindas for att gora betalningar. Dessa kryptotillgdngar bor i denna férordning definieras som e-pengatoken. Den
andra typen av kryptotillgdngar avser tillgdngsanknutna token, som syftar till att stabilisera sitt virde genom att
hinvisa till ett annat virde eller en annan rittighet, eller en kombination av dessa, inbegripet en eller flera
officiella valutor. Denna andra typ omfattar alla andra kryptotillgdngar 4n e-pengatoken vars virde backas upp
av tillgdngar, s att kringgdende undviks och denna forordning blir framtidssikrad. Den tredje och sista typen
bestdr av andra kryptotillgingar 4n tillgdngsanknutna token och e-pengatoken, och omfattar en mingd olika
kryptotillgangar, diribland nyttotoken.

(19)  Trots sina likheter skiljer sig i dagsliget elektroniska pengar och kryptotillgdngar som hanvisar till en officiell
valuta &t i vissa viktiga avseenden. Innchavare av elektroniska pengar enligt definitionen i direktiv 2009/110/EG
har alltid en fordran péd utgivaren av elektroniska pengar och har en avtalsenlig ritt att nir som helst och till det
nominella virdet 16sa in det penningvirde som motsvarar innehavet av elektroniska pengar. En del av de
kryptotillgdngar som hanvisar till en officiell valuta ger ddremot inte innehavarna en sidan fordran pa utgivarna
av sddana kryptotillgdngar och skulle kunna falla utanfor tillimpningsomradet for direktiv 2009/110/EG. Andra
kryptotillgingar som hanvisar till en officiell valuta ger inte en fordran till det nominella virdet fr valutan de
hénvisar till eller begrinsar inlésenperioden. Det faktum att innehavare av sddana kryptotillgéngar inte har nigon
fordran pd utgivarna av sddana kryptotillgdngar, eller att en sidan fordran inte motsvarar det nominella virdet for
valutan som kryptotillgdngarna hanvisar till, skulle kunna undergriva fortroendet hos innehavarna av dessa
kryptotillgangar. For att undvika att reglerna i direktiv 2009/110/EG kringgds bor dirfor varje definition av e-
pengatoken vara sd bred som majligt for att omfatta alla typer av kryptotillgdngar som hinvisar till en enda
officiell valuta. Dessutom bor strikta villkor for utgivning av e-pengatoken faststillas, inbegripet kravet att e-
pengatoken ska ges ut antingen av ett kreditinstitut som auktoriserats enligt Europaparlamentets och radets
forordning 2013/36/EU (%) eller av ett institut for elektroniska pengar som auktoriserats enligt direktiv
2009/110/EG. Av samma skil bor utgivare av e-pengatoken ocksd sikerstilla att innehavare av sidana token
kan utova sin ritt att nir som helst 16sa in sina token till nominellt virde i den valuta som dessa token hinvisar
till. Eftersom e-pengatoken ar kryptotillgdngar och kan medfora nya utmaningar for skydd av icke-professionella
innehavare och marknadsintegritet som ar specifika for kryptotillgdngar, bor de ocksd omfattas av de regler som
faststills i den hir foérordningen for att hantera dessa utmaningar.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utova verksamhet i kreditinstitut och
om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om éndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv
2006/48[EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).
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(20)

(22)

(23)

(24)

(26)

Med tanke pé de olika risker och majligheter som kryptotillgingar medfér ar det nodvindigt att faststilla regler
for erbjudare och personer som ansoker om upptagande till handel av andra kryptotillgdngar an tillgangs-
anknutna token och e-pengatoken, samt for utgivare av tillgingsanknutna token och e-pengatoken. Utgivare
av kryptotillgdngar édr enheter som har kontroll 6ver skapandet av kryptotillgdngar.

Det dr nodvindigt att faststilla sirskilda regler for enheter som tillhandahéller tjdnster med anknytning till
kryptotillgdngar. Den forsta kategorin av sddana tjinster bestdr i att sikerstilla driften av en handelsplattform
for kryptotillgdngar, att utbyta kryptotillgdngar mot medel eller andra kryptotillgdngar, att tillhandahalla forvaring
och administration av kryptotillgangar f6r kunders rikning och att tillhandahalla overforingstjanster for krypto-
tillgdngar for kunders rikning. Den andra kategorin av sidana tjinster bestdr i placering av kryptotillgdngar,
mottagande eller overféring av order avseende kryptotillgingar for kunders rikning, utforande av order for
kryptotillgangar for kunders rikning, tillhandahéllande av rddgivning om kryptotillgdngar och tillhandahéllande
av portfoljforvaltning av kryptotillgdngar. Varje person som yrkesmissigt tillhandahaller kryptotillgdngstjanster i
enlighet med denna férordning bor betraktas som leverantor av kryptotillgdngstjinster.

Denna forordning bor tillimpas pa fysiska och juridiska personer och vissa andra foretag och pé kryptotillgdngs-
tjanster och kryptotillgingsverksamhet som de direkt eller indirekt utfér, tillhandahaller eller kontrollerar, in-
begripet nir en del av sddan verksamhet eller sidana tjanster utfors pd ett decentraliserat sitt. Om kryptotill-
gingstjinster tillhandahalls pd ett helt decentraliserat sitt utan nigon foérmedlare bor de inte omfattas av denna
forordnings tillimpningsomrdde. Denna férordning omfattar réttigheter och skyldigheter for utgivare av krypto-
tillgdngar, erbjudare, personer som ansoker om upptagande till handel av kryptotillgdngar och leverantdrer av
kryptotillgdngstjinster. Om kryptotillgdngar inte har ndgon identifierbar utgivare bor de inte omfattas av till-
lampningsomréddet for avdelningarna II, I eller IV i denna forordning. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster
som tillhandahaller tjanster med avseende pad sidana kryptotillgdngar bor dock omfattas av denna forordning.

For att sikerstilla att alla erbjudanden till allminheten om andra kryptotillgingar an tillgangsanslutna token eller
e-pengatoken, som potentiellt kan ha en finansiell anvindning, eller alla upptaganden av kryptotillgéngar till
handel pad en handelsplattform for kryptotillgngar (upptagande till handel) i unionen omfattas av lamplig over-
vakning och tillsyn frin behériga myndigheter, bor alla erbjudare eller personer som ansoker om upptagande till
handel vara juridiska personer.

For att sdkerstilla skyddet av presumtiva icke-professionella innehavare av kryptotillgngar bér de informeras om
egenskaperna, funktionerna och riskerna hos de kryptotillgdngar som de avser att kopa. Vid erbjudande till
allménheten av andra kryptotillgingar én tillgdingsanknutna token eller e-pengatoken eller vid ansokan om upp-
tagande till handel av sddana kryptotillgdngar i unionen, bor erbjudare eller personer som ansoker om upp-
tagande till handel utarbeta, anmala till sin behoriga myndighet och offentliggora ett informationsdokument som
innehéller obligatorisk information (vitbok om kryptotillgdngar). En vitbok om kryptotillgngar bor innehalla allmin
information om utgivaren, erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till handel, om det projekt
som ska genomféras med det kapital som anskaffas, om erbjudandet till allminheten av kryptotillgingar eller om
upptagandet till handel, om de rittigheter och skyldigheter som ér knutna till kryptotillgdngarna, om den
underliggande teknik som anvinds for sidana kryptotillgdngar och om de relaterade riskerna. Vitboken om
kryptotillgdngar bor dock inte innehalla nigon beskrivning av risker som dr oférutsebara och som med mycket
lag sannolikhet kommer att forverkligas. Den information som ingdr i vitboken om kryptotillgingar samt i
relevant marknadsforingsmaterial, sisom reklammeddelanden och marknadsforingsmaterial, och dven genom
nya kanaler sdsom sociala medieplattformar, bor vara rittvisande, tydlig och inte vilseledande. Reklambudskap
och marknadsforingsmaterial bor vara forenliga med informationen i vitboken om kryptotillgangar.

Vitbocker om kryptotillgdngar, inklusive sammanfattningar av dessa, och driftsregler for handelsplattformar for
kryptotillgdngar bor utarbetas pd minst ett av de officiella spraken i hemmedlemsstaten och i en virdmedlemsstat
eller, alternativt, pd ett sprdk som dr brukligt i internationella finanskretsar. Vid tidpunkten for antagandet av
denna forordning ir engelska det sprik som ir brukligt i internationella finanskretsar men detta kan komma att
dndras i framtiden.

For att sikerstilla ett proportionerligt tillvigagéngssitt bor inga krav i denna férordning tillimpas pa erbjudanden
till allménheten av andra kryptotillgangar in tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken som erbjuds kostnadsfritt
eller skapas automatiskt som beloning for underhdll av en distribuerad liggare eller validering av transaktioner
inom ramen for en konsensusmekanism. Inga krav bor heller tillimpas pa erbjudanden om nyttotoken som ger
tillgdng till en befintlig vara eller tjinst och gor det mojligt for innehavaren att himta varan eller anvinda
tjdnsten, eller nir innehavaren av kryptotillgingarna har ritt att anvinda dem enbart i utbyte mot varor och
tjanster i ett begrinsat ndtverk av niringsidkare som har avtalsarrangemang med erbjudaren. Sidana undantag bor
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inte omfatta kryptotillgdngar som hinvisar till lagrade varor som inte ir avsedda att himtas av koparen efter
kopet. Undantaget for begransade nitverk bor inte heller tillimpas pd kryptotillgdngar som typiskt sett dr
utformade for ett stindigt vixande ndtverk av tjinsteleverantorer. Undantaget for begransade nitverk bor utvér-
deras av den behoriga myndigheten varje gdng ett erbjudande, eller det sammanlagda virdet av fler dn ett
erbjudande, dverskrider ett visst troskelvirde, vilket innebir att ett nytt erbjudande inte automatiskt bor omfattas
av ett undantag for ett tidigare erbjudande. Dessa undantag bor upphora att gilla nir erbjudaren, eller en annan
person som agerar pa erbjudarens vignar, meddelar erbjudarens avsikt att ansoka om upptagande till handel eller
de undantagna kryptotillgdngarna tas upp till handel.

(27)  For att sikerstdlla ett proportionerligt tillvigagingssitt bor kraven i denna férordning om att utarbeta och
offentliggora en vitbok om kryptotillgingar inte tillimpas pd erbjudanden om andra kryptotillgdngar 4n tillgings-
anknutna token eller e-pengatoken som gors till firre dn 150 personer per medlemsstat, cller som endast riktar
sig till kvalificerade investerare dér kryptotillgdngarna endast kan innehas av sddana kvalificerade investerare. Sma
och medelstora foretag och uppstartsforetag bor inte utsittas for en alltfor stor och oproportionerlig administrativ
borda. Erbjudanden till allmédnheten om andra kryptotillgdngar an tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken i
unionen, vars totala vederlag inte overskrider 1 000 000 EUR under en period pd tolv ménader, bor darfor ocksé
undantas frdn skyldigheten att utarbeta en vitbok om kryptotillgangar.

(28)  Enbart upptagande till handel eller offentliggorande av kop- och siljpriser bor inte i sig betraktas som ett
erbjudande till allminheten om kryptotillgdngar. Ett sddant upptagande eller offentliggérande bér endast utgora
ett erbjudande till allmédnheten om kryptotillgdngar om det inbegriper ett meddelande som utgor ett erbjudande
till allmédnheten enligt denna férordning.

(29)  Aven om vissa erbjudanden om andra kryptotillgéngar 4n tillgéngsanknutna token eller e-pengatoken &r undan-
tagna frdn olika skyldigheter i denna forordning forblir unionslagstiftningsakter som sikerstaller konsumentskydd,
sasom Europaparlamentets och ridets direktiv 2005/29/EG (%) eller radets direktiv 93/13[EEG ('%), inbegripet
eventuella informationsskyldigheter i dessa, tillimpliga pd erbjudanden om kryptotillgdngar till allmidnheten nir
de ror forbindelser mellan foretag och konsumenter.

(30) Om ett erbjudande till allmédnheten giller nyttotoken for varor som dnnu inte finns eller for tjanster som 4nnu
inte dr i drift, far erbjudandet till allminheten s som det beskrivs i vitboken om kryptotillgdngar inte ha en
varaktighet som ér lingre dn tolv ménader. Denna begrinsning av varaktigheten av erbjudandet till allminheten
har inget samband med den tidpunkt da varan eller tjinsten uppstar eller blir operativ och kan anvindas av
innehavaren av en nyttotoken efter att erbjudandet till allmédnheten 16pt ut.

(31)  For att méjliggora tillsyn bor erbjudare och personer som ansoker om upptagande till handel av andra krypto-
tillgdngar én tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken, fore ett erbjudande till allmanheten av kryptotillgéngar i
unionen eller innan dessa kryptotillgangar tas upp till handel, anméla sin vitbok om kryptotillgdngar och, pa
begdran av den behoriga myndigheten, sitt marknadsforingsmaterial, till den behériga myndigheten i den med-
lemsstat dar de har sitt site eller, om de inte har ndgot site i unionen, i den medlemsstat dir de har en filial.
Erbjudare som ir etablerade i ett tredjeland bor anmila sin vitbok om kryptotillgdngar och, pa begiran av den
behoriga myndigheten, sitt marknadsforingsmaterial, till den behoriga myndigheten i den medlemsstat dir de
avser att erbjuda kryptotillgdngarna.

(32) Den som driver en handelsplattform bor vara ansvarig for att uppfylla kraven i avdelning II i denna f6rordning
om kryptotillgdngar tas upp till handel pa eget initiativ och vitboken om kryptotillgdngar inte redan har offent-
liggjorts i de fall som kravs enligt denna férordning. Den som driver en handelsplattform bor ocksd vara ansvarig
for att uppfylla dessa krav om den har ingdtt ett skriftligt avtal i detta syfte med den person som ansoker om
upptagande till handel. Den person som ansoker om upptagande till handel bor forbli ansvarig om den lamnar
vilseledande information till den som driver handelsplattformen. Den person som ansoker om upptagande till
handel bér ocksa forbli ansvarig for fragor som inte delegerats till den som driver handelsplattformen.

(") Europaparlamentets och rédets direktiv 2005/29/EG av den 11 maj 2005 om otillbérliga affirsmetoder som tillimpas av nirings-
idkare gentemot konsumenter pd den inre marknaden och om andring av ridets direktiv 84/450/EEG och Europaparlamentets och
rddets direktiv 97/7[EG, 98/27[EG och 2002/65/EG samt Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 2006/2004 (direktiv
om otillbérliga affirsmetoder) (EUT L 149, 11.6.2005, s. 22).

(%) Rédets direktiv 93/13/EEG av den 5 april 1993 om oskiliga villkor i konsumentavtal (EGT L 95, 21.4.1993, s. 29).
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(33)

(34)

(35)

(36)

(40)

For att undvika onddig administrativ borda bor de behoriga myndigheterna inte vara skyldiga att godkinna en
vitbok om kryptotillgdngar innan den offentliggérs. De behoriga myndigheterna bor dock ha befogenhet att
begidra dndringar av vitboken om kryptotillgingar och av allt marknadsféringsmaterial och, vid behov, begira att
ytterligare information tas med i vitboken om kryptotillgdngar.

Behoriga myndigheter bor kunna tillfilligt avbryta eller forbjuda ett erbjudande till allmédnheten om andra
kryptotillgdngar 4n tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken, eller ett upptagande av sidana kryptotillgangar
till handel, om ett sidant erbjudande till allminheten eller ett sddant upptagande till handel inte uppfyller de
tillimpliga kraven i denna férordning, inbegripet i fall dér informationen i vitboken om kryptotillgingar eller
marknadsforingsmaterialet inte dr rittvisande, inte ar tydligt eller 4r vilseledande. De behériga myndigheterna bor
ocksa ha befogenhet att, antingen péd sin webbplats eller genom ett pressmeddelande, offentliggora en varning om
att erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till handel inte har uppfyllt dessa krav.

Vitbocker om kryptotillgdngar som vederborligen har anmilts till en behorig myndighet och marknadsforings-
material bor offentliggoras. Efter ett sidant offentliggérande bor erbjudare och personer som anséker om upp-
tagande till handel av andra kryptotillgngar 4n tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken tillitas att erbjuda
dessa kryptotillgngar i hela unionen och anséka om upptagande till handel av sddana kryptotillgdngar i unionen.

Erbjudare av andra kryptotillgdngar 4n tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken bér ha infért dndamalsenliga
arrangemang for att overvaka och skydda de medel eller andra kryptotillgdngar som inkommer under erbjudandet
till allminheten. Dessa arrangemang bor ocksé sikerstilla att alla medel eller andra kryptotillgdngar som samlats
in frin innehavare eller presumtiva innehavare aterlimnas pd vederborligt sitt si snart som majligt om ett
erbjudande till allminheten av ndgon anledning annulleras. Erbjudaren bor se till att de medel eller andra
kryptotillgdngar som samlats in under erbjudandet till allminheten skyddas av en tredje part.

For att ytterligare sikerstilla skyddet av icke-professionella innehavare av kryptotillgdngar bor icke-professionella
innehavare som forvirvar andra kryptotillgdngar 4n tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken direkt frén er-
bjudaren eller frin en leverantor av kryptotillgdngstjanster som placerar kryptotillgdngarna for erbjudarens rik-
ning ges dngerritt under en period pa 14 dagar efter forvirvet. For att sikerstilla ett smidigt genomférande av ett
tidsbegrinsat erbjudande om kryptotillgdngar till allminheten, bor dngerritten inte utovas av icke-professionella
innehavare efter utgdngen av teckningsperioden. Vidare bor dngerritten inte gélla om andra kryptotillgingar 4n
tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken tas upp till handel fore kopet av den icke-professionella innehavaren,
eftersom priset pa sddana kryptotillgangar i ett sddant fall beror pa fluktuationerna pi marknaderna for krypto-
tillgdngar. Om den icke-professionella innehavaren har dngerritt enligt denna forordning bor dngerritten enligt
Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/65/EG (1%) inte gilla.

Erbjudare och personer som ansoker om upptagande till handel av andra kryptotillgdngar an tillgdngsanknutna
token eller e-pengatoken bor agera hederligt, rittvist och professionellt, kommunicera med innehavare och
presumtiva innehavare av kryptotillgdngar pa ett rittvisande, tydligt och icke vilseledande sitt, identifiera, fore-
bygga, hantera och redovisa intressekonflikter och ha 4ndamalsenliga administrativa arrangemang for att siker-
stilla att deras system och sikerhetsprotokoll uppfyller unionens standarder. For att bistd de behériga myndig-
heterna i deras tillsynsuppgifter bor Esma i nira samarbete med EBA ges mandat att utfirda riktlinjer for dessa
system och sikerhetsprotokoll for att nirmare specificera dessa unionsstandarder.

For att ytterligare skydda innehavare av kryptotillgdngar bor reglerna om skadestindsansvar gilla for erbjudare
och personer som ansoker om upptagande till handel och for medlemmarna i deras ledningsorgan for den
information som lamnas till allmdnheten genom vitboken om kryptotillgdngar.

Tillgdngsanknutna token skulle i stor utstrickning kunna anviindas av innehavare for att overfora virde eller som
bytesmedel och dirmed, jaimfort med andra kryptotillgdngar, medfora okade risker nar det giller skyddet av
innehavare av kryptotillgangar, i synnerhet icke-professionella innehavare, och marknadsintegriteten. Utgivare av
tillgdngsanknutna token bor dérfor omfattas av stringare krav dn utgivare av andra kryptotillgangar.

(*6) Europaparlamentets och rédets direktiv 2002/65/EG av den 23 september 2002 om distansforsiljning av finansiella tjanster till

konsumenter och om éndring av ridets direktiv 90/619/EEG samt direktiven 97/7[EG och 98/27EG (EGT L 271, 9.10.2002,
s. 16).
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(41)  Nir en kryptotillgdng omfattas av definitionen av en tillgdngsanknuten token eller e-pengatoken bér avdelning 11T
eller IV i denna forordning tillimpas, oavsett hur utgivaren avser att utforma kryptotillgdngen, inbegripet meka-
nismen for att uppritthélla ett stabilt virde pé kryptotillgdngen. Samma giller sa kallade algoritmiska stablecoins,
som syftar till att bibehalla ett stabilt virde gentemot en officiell valuta eller gentemot en eller flera tillgingar, via
protokoll, som mojliggor en okning eller minskning av utbudet av sddana kryptotillgdngar som svar pd for-
indringar i efterfrigan. Erbjudare eller personer som ansoker om upptagande till handel av algoritmiska krypto-
tillgdngar som inte syftar till att stabilisera kryptotillgdngarnas virde genom att hinvisa till en eller flera tillgangar
bor under alla omstindigheter uppfylla kraven i avdelning Il i denna férordning.

(42)  For att sikerstilla en limplig tillsyn och 6vervakning av erbjudanden till allménheten om tillgdngsanknutna token
bor utgivare av tillgéngsanknutna token ha ett site i unionen.

(43)  Erbjudanden till allménheten av tillgdngsanknutna token i unionen eller ansékningar om upptagande till handel
av sddana kryptotillgdngar bor tillitas endast om den behdriga myndigheten har auktoriserat utgivaren av sidana
kryptotillgangar att gora detta och har godkint den relevanta vitboken om kryptotillgdngar. Auktorisationskravet
bor dock inte gilla nir tillgdngsanknutna token endast riktas till kvalificerade investerare eller ndr virdet pd
erbjudandet till allméinheten av tillgdngsanknutna token ligger under 5 000 000 EUR. I dessa fall bor utgivaren av
tillgdngsanknutna token fortfarande vara skyldig att utarbeta en vitbok om kryptotillgingar for att informera
koparna om egenskaperna hos och riskerna med de tillgdngsanknutna token och bér vara skyldig att anmila
vitboken om kryptotillgdngar till den relevanta behériga myndigheten fore offentliggérandet av den.

(44)  Kreditinstitut som auktoriserats enligt direktiv 2013/36/EU bér inte behéva ndgon annan auktorisation enligt
denna forordning for att erbjuda eller ansoka om upptagande till handel av tillgdngsanknutna token. Nationella
forfaranden som inrittats enligt det direktivet bor tillimpas, men bor kompletteras med ett krav pd att till den
behoriga myndighet i hemmedlemsstaten som utsetts enligt denna férordning anmila de uppgifter som gor det
mojligt for den myndigheten att kontrollera utgivarens formédga att erbjuda eller ansdka om upptagande till
handel av tillgdngsanknutna token. Kreditinstitut som erbjuder eller ansoker om upptagande till handel av till-
gingsanknutna token bor omfattas av alla krav som giller for utgivare av tillgdngsanknutna token, med undantag
for auktorisationskrav, kapitalbaskrav och godkidnnandeforfarandet med avseende pd kvalificerade aktiedgare,
eftersom dessa frigor omfattas av direktiv 2013/36/EU och Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr
575/2013 (7). En vitbok om kryptotillgingar som utarbetas av ett sidant kreditinstitut bor godkinnas av den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten fore offentliggorandet. Kreditinstitut som auktoriserats enligt de
bestaimmelser i nationell riitt som inforlivar direktiv 2013/36/EU och som erbjuder eller ansoker om upptagande
till handel av tillgdngsanknutna token bor omfattas av de administrativa befogenheter som faststills i det
direktivet och dven av de administrativa befogenheterna enligt den har forordningen, inbegripet en restriktion
eller begrinsning av ett kreditinstituts verksamhet och ett tillfilligt stopp for eller forbud mot ett erbjudande till
allminheten om tillgdngsanknutna token. Om de skyldigheter som giller for sidana kreditinstitut enligt den hir
forordningen overlappar skyldigheterna i direktiv 2013/36/EU bor kreditinstituten uppfylla de mer specifika eller
striktare kraven och darigenom sikerstilla efterlevnad av bdda uppsittningarna regler. Anmélningsforfarandet for
kreditinstitut som avser att erbjuda eller anséka om upptagande till handel av tillgdngsanknutna token enligt den
hir forordningen bor inte paverka tillimpningen av de bestimmelser i nationell ritt som inforlivar direktiv
2013/36/EU och som faststiller forfaranden for auktorisation av kreditinstitut att tillhandahalla de tjanster
som fortecknas i bilaga I till det direktivet.

(45)  En behorig myndighet bor neka auktorisation av objektiva och pédvisbara skil, inbegripet om affirsmodellen for
den ansokande utgivaren av tillgdngsanknutna token kan utgéra ett allvarligt hot mot marknadsintegriteten, den
finansiella stabiliteten eller vil fungerande betalningssystem. Den behériga myndigheten bor samrdda med EBA,
Esma, ECB och, nir utgivaren ir etablerad i en medlemsstat vars officiella valuta inte dr euron eller om en
medlemsstats officiella valuta som inte ar euron dr den som den tillgdngsanknutna token hanvisar till, central-
banken i den medlemsstaten innan den beviljar eller nekar auktorisation. Icke-bindande yttranden frdn EBA och
Esma bor behandla Klassificeringen av kryptotillgdngen, medan ECB och, i tillimpliga fall, centralbanken i den
berorda medlemsstaten bor avge ett yttrande till den behoriga myndigheten om riskerna for den finansiella
stabiliteten, vil fungerande betalningssystem, den penningpolitiska transmissionen eller den monetira suverini-
teten. De behoriga myndigheterna bor neka auktorisation om ECB eller centralbanken i en medlemsstat avger ett

(") Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vir-
depappersforetag och om andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(47)
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negativt yttrande pd grund av en risk avseende vil fungerande betalningssystem, den penningpolitiska trans-
missionen eller den monetdra suverdniteten. Om auktorisation beviljas en ansokande utgivare av tillgdngs-
anknutna token bor dven den vitbok om kryptotillgdngar som utarbetats av den utgivaren anses vara godkand.
Den behériga myndighetens auktorisation bor vara giltig i hela unionen och bor géra det mojligt for utgivaren av
tillgdngsanknutna token att erbjuda dessa kryptotillgingar pd den inre marknaden och ansoka om upptagande till
handel. P4 samma sitt bor vitboken om kryptotillgngar dven gilla i hela unionen, utan majlighet for medlems-
staterna att infora ytterligare krav.

I flera fall ddr ECB radfrdgas enligt denna forordning bor dess yttrande vara bindande i den man det aligger en
behorig myndighet att neka, dterkalla eller begrinsa en auktorisation for utgivaren av tillgdngsanknutna token
eller att dligga utgivaren av tillgdngsanknutna token sirskilda atgirder. I artikel 263 forsta stycket i EUF-fordraget
foreskrivs att Europeiska unionens domstol ska prova lagenligheten av andra ECB-akter 4n rekommendationer
och yttranden. Det bor emellertid erinras om att det ankommer pa den domstolen att tolka denna bestimmelse
mot bakgrund av innehdllet i och verkningarna av ett yttrande frdn ECB.

For att sikerstilla skyddet av icke-professionella innehavare bor utgivare av tillgdngsanknutna token alltid forse
innehavarna av sddana token med fullstandig, rattvisande, tydlig och icke vilseledande information. Vitbocker om
kryptotillgdngar som giller tillgdngsanknutna token bér innehalla information om stabiliseringsmekanismen, om
investeringsstrategin for reservtillgdngarna, om férvaringsarrangemangen for reservtillgingarna och om de rittig-
heter som innehavarna har.

Utover den information som ingdr i vitboken om kryptotillgdngar bér utgivare av tillgdngsanknutna token ocksd
kontinuerligt forse innehavare av sidana token med information. I synnerhet bor de pa sin webbplats offentlig-
gora det antal tillgdngsanknutna token som ér i omlopp samt virdet och sammansittningen av reservtillgdngarna.
Utgivare av tillgdngsanknutna token bor ocksa redovisa varje hindelse som har eller sannolikt kommer att ha en
betydande inverkan pd virdet pd de tillgdngsanknutna token eller pd reservtillgingarna, oavsett om sidana
kryptotillgingar ar upptagna till handel eller inte.

For att sikerstilla skyddet av icke-professionella innehavare bér utgivare av tillgdngsanknutna token alltid agera
hederligt, rittvist och professionellt och i bista intresse for innehavarna av tillgdngsanknutna token. Utgivare av
tillgdngsanknutna token bor ocksd ha ett tydligt forfarande for hantering av klagomdl frén innehavare av krypto-
tillgdngar.

Utgivare av tillgdngsanknutna token bér inféra en policy for att identifiera, forebygga, hantera och informera om
intressekonflikter som kan uppstd till f6ljd av deras forbindelser med sina aktiedigare eller medlemmar, eller med
nigon aktiedgare eller medlem, oavsett om den ar direkt eller indirekt, som har ett kvalificerat innehav i
utgivarna, eller med medlemmar av sin ledning, sina anstillda, innehavare av tillgdngsanknutna token eller
tredjepartsleverantorer av tjanster.

Utgivare av tillgdngsanknutna token bor ha robusta styrningsarrangemang, inbegripet en tydlig organisations-
struktur med vildefinierade, transparenta och konsekventa ansvarslinjer och indamalsenliga metoder for att
identifiera, hantera, dvervaka och rapportera de risker som de redan ar eller som de skulle kunna bli exponerade
for. Medlemmarna i sidana utgivares ledningsorgan bér vara limpade att utfora sina uppdrag och bér i synnerhet
inte ha domts for ndgot brott pd omradet penningtvitt eller finansiering av terrorism eller for ndgot annat brott
som skulle paverka deras goda anseende. Aktiedgare eller medlemmar, oavsett om de ar direkta eller indirekta
fysiska eller juridiska personer, som har kvalificerade innehav i sddana utgivare bor ha tillrickligt gott anseende
och bér i synnerhet inte ha démts for ndgot brott pa omréddet penningtvitt eller finansiering av terrorism eller for
nagot annat brott som skulle pdverka deras goda anseende. Utgivare av tillgdngsanknutna token bor ocksd
anvinda resurser som stér i proportion till omfattningen av deras verksamhet och bor alltid sikerstalla kontinuitet
och regelbundenhet i utférandet av sin verksamhet. For detta dndamél bor utgivare av tillgdngsanknutna token
uppritta en kontinuitetspolicy som syftar till att sikerstilla att deras kidrnverksamhet med avseende pé de till-
gdngsanknutna token fungerar i hindelse av ett avbrott i deras system och forfaranden. Utgivare av tillgings-
anknutna token bor ocksd ha starka interna kontrollmekanismer och dndamélsenliga forfaranden for riskhante-
ring samt ett system som garanterar integriteten och konfidentialiteten hos mottagen information. Dessa skyl-
digheter syftar till att sikerstilla skyddet for innehavare av tillgdngsanknutna token, i synnerhet icke-professionella
innehavare, utan att skapa onddiga hinder.
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(52)  Utgivare av tillgdngsanknutna token stir vanligtvis i centrum for ett nitverk av aktorer som sikerstiller att sidana
kryptotillgangar ges ut, 6verfors och distribueras till innehavare. Utgivare av tillgdngsanknutna token bor darfor
alaggas att uppritta och uppritthdlla limpliga avtalsarrangemang med tredjepartsenheter som sikerstiller sta-
biliseringsmekanismen och investeringen av reservtillgdngarna till stod for tokenvardet, forvaringen av sidana
reservtillgdngar och, i tillimpliga fall, distributionen av de tillgingsanknutna token till allménheten.

(53)  For att hantera riskerna for den finansiella stabiliteten i det finansiella systemet i sin helhet bor utgivare av
tillgéngsanknutna token omfattas av kapitalbaskrav. Dessa krav bér std i proportion till utgivningsstorleken for de
tillgdngsanknutna token och darfor berdknas som en procentandel av den tillgdngsreserv som stoder virdet pa de
tillgdngsanknutna token. De behoriga myndigheterna bér dock kunna oka den kapitalbas som krivs pa grundval
av bland annat utvirderingen av utgivarens riskhanteringsprocess och interna kontrollmekanismer, kvaliteten och
volatiliteten hos de reservtillgingar som stoder de tillgdngsanknutna token, eller det aggregerade virdet och
antalet transaktioner som avvecklas med tillgingsanknutna token.

(54)  For att ticka sina forpliktelser gentemot innehavare av tillgingsanknutna token bér utgivare av tillgdngsanknutna
token uppritta och uppritthdlla en tillgdngsreserv som matchar de risker som aterspeglas i en sddan forpliktelse.
Tillgingsreserven bor anvindas till formén for innehavarna av tillgdngsanknutna token nir utgivaren inte kan
fullgéra sina skyldigheter gentemot innehavarna, sdsom vid insolvens. Tillgdngsreserven bor vara sammansatt och
forvaltas pa ett sidant sitt att marknads- och valutarisker ticks. Utgivare av tillgdngsanknutna token bor siker-
stilla en ansvarsfull forvaltning av tillgéngsreserven och bér i synnerhet sikerstilla att vardet pa reserven atmin-
stone motsvarar virdet av motsvarande tillgdngsanknutna token som ir i omlopp och att dndringar i reserven
hanteras pé ett limpligt sitt sd att negativa effekter pd marknaderna for reservtillgdngarna undviks. Utgivare av
tillgdngsanknutna token bor dirfor ha tydliga och specificerade policyer som bland annat beskriver sammansitt-
ningen av tillgdngsreserven, allokeringen av tillgdngarna i denna, en heltickande bedomning av de risker som
reservtillgdngarna medfor, forfarandet for utgivning och inlésen av tillgdngsanknutna token, forfarandet for att
oka och minska reservtillgdngarna och, om reservtillgingarna investeras, den investeringspolicy som utgivarna
foljer. Utgivare av tillgéngsanknutna token som marknadsfors bdde i unionen och i tredjelinder bor sikerstilla att
deras tillgangsreserv finns tillginglig for att ticka utgivarnas forpliktelser gentemot innehavare i unionen. Kravet
pa att inneha tillgdngsreserven hos foretag som omfattas av unionsritten bor dirfor tillimpas i proportion till den
andel tillgdngsanknutna token som férvantas marknadsforas i unionen.

(55)  For att forhindra risken for forlust for tillgdngsanknutna token och bevara virdet pd dessa tillgdngar bor utgivare
av tillgdngsanknutna token ha en limplig forvaringspolicy for sina reservtillgdngar. Denna policy bor sikerstilla
att reservtillgdngarna alltid 4r helt atskilda frin utgivarens egna tillgingar, att reservtillgngarna inte ir belastade
eller har limnats som siikerhet och att utgivaren av tillgdngsanknutna token har snabb tillgéng till dessa reserv-
tillgdngar. Reservtillgdngarna bor, beroende pd deras art, forvaras av en leverantor av kryptotillgdngstjanster, av
ett kreditinstitut som auktoriserats enligt direktiv 2013/36/EU eller av ett virdepappersforetag som auktoriserats
enligt direktiv 2014/65/EU. Detta bér inte utesluta mojligheten att forvaringen av de fysiska tillgdngarna delegeras
till en annan enhet. Leverantorer av kryptotillgéngstjinster, kreditinstitut eller virdepappersforetag som fungerar
som forvaringsinstitut for reservtillgdngar bor vara ansvariga for forlusten av sidana reservtillgdngar gentemot
utgivaren eller innehavarna av de tillgdngsanknutna token, sdvida de inte bevisar att en sadan forlust har uppstatt
till f6ljd av en yttre hindelse utanfér deras rimliga kontroll. Koncentrationer av forvaringsinstitut for reservtill-
gingar bor undvikas. I vissa situationer kan detta dock vara omdjligt pd grund av att det saknas limpliga
alternativ. I sidana fall bor en tillfillig koncentration anses godtagbar.

(56)  For att skydda innehavare av tillgdngsanknutna token mot en virdeminskning av de tillgdngar som ligger till
grund for vardet pd dessa token, bor utgivare av tillgdngsanknutna token endast investera reservtillgingarna i
sikra lagrisktillgdngar med minimala marknads-, koncentrations- och kreditrisker. Eftersom tillgdngsanknutna
token skulle kunna anvindas som bytesmedel bor alla vinster eller forluster till foljd av investeringen av reserv-
tillgdngarna béras av utgivaren av de tillgdngsanknutna token.
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(60)
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(63)

Innehavare av tillgdngsanknutna token bor ha en permanent ritt till inlésen sd att utgivaren ér skyldig att nir
som helst 16sa in de tillgdngsanknutna token, pd begdran av innehavarna av de tillgdngsanknutna token. Utgi-
varen av tillgdngsanknutna token bor l6sa in antingen genom att betala ett belopp i andra medel 4n elektroniska
pengar som motsvarar marknadsvirdet pd de tillgdngar som de tillgdngsanknutna token hanvisar till, eller genom
att leverera de tillgingar som token hinvisar till. Utgivaren av tillgdngsanknutna token bor alltid ge innehavaren
méjlighet att losa in de tillgdngsanknutna token i andra medel dn elektroniska pengar denominerade i samma
officiella valuta som utgivaren accepterade vid tokenforsiljningen. Utgivaren bor tillhandahdlla tillrickligt detal-
jerad och littbegriplig information om de olika former av inlésen som finns tillgdngliga.

For att minska risken for att tillgdngsanknutna token anvinds som virdebevarare bor utgivare av tillgdngs-
anknutna token och leverantdrer av kryptotillgdngstjinster, nir de tillhandahdller kryptotillgdngstjanster med
anknytning till tillgdngsanknutna token, inte ge ndgon rinta till innehavare av tillgdngsanknutna token for den
tidsperiod under vilken sddana innehavare innehar dessa tillgdngsanknutna token.

Tillgdngsanknutna token och e-pengatoken bor anses vara betydande nir de uppfyller, eller sannolikt kommer att
uppfylla, vissa kriterier, diribland en stor kundbas, ett hogt marknadsvirde eller ett stort antal transaktioner. De
skulle kunna anvindas av ett stort antal innehavare och anvindningen av dem skulle kunna ge upphov till
sirskilda utmaningar nér det giller den finansiella stabiliteten, den penningpolitiska transmissionen eller den
monetdra suverdniteten. Dessa betydande tillgdngsanknutna token och e-pengatoken bor dirfor omfattas av
stringare krav 4n tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken som inte anses vara betydande. Utgivare av bety-
dande e-pengatoken bor sirskilt omfattas av hogre kapitalkrav, krav pd driftskompatibilitet och bor utarbeta en
policy for likviditetsforvaltning. Andamélsenligheten nir det giller troskelvardena for att klassificera tillgdngs-
anknutna token eller e-pengatoken som betydande bor ses ver av kommissionen som en del av dess Gversyn av
denna forordning. Den 6versynen bor om s ar lampligt atfoljas av ett lagstiftningsforslag.

En omfattande 6vervakning av hela ekosystemet av utgivare av tillgdngsanknutna token ar viktigt for att faststélla
den verkliga storleken pd och effekten av sddana token. For att finga upp alla transaktioner som utfors med
avseende pé en viss tillgdngsanknuten token bor 6vervakningen av sidana token dirfor inbegripa dvervakning av
alla transaktioner som ir avvecklade, oavsett om de avvecklas inom den distribuerade liggaren (on-chain, inom
kedjan) eller utanfor den distribuerade liggaren (off-chain, utanfor kedjan), och inbegripa transaktioner mellan
kunder till samma leverantér av kryptotillgdngstjanster.

Det dr sirskilt viktigt att uppskatta transaktioner som avvecklas med tillgdngsanknutna token som ir forknippade
med anvindning som bytesmedel inom ett enskilt valutaomrade, nimligen transaktioner som rér betalningar av
skulder, dven i samband med transaktioner med niringsidkare. Dessa transaktioner bor inte omfatta transaktioner
som dr forknippade med investeringsfunktioner och investeringstjinster, sisom ett bytesmedel for medel eller
andra kryptotillgingar, sdvida det inte finns beldgg for att de tillgdngsanknutna token anvinds for avveckling av
transaktioner i andra kryptotillgéngar. En anvindning for avveckling av transaktioner i andra kryptotillgdngar
skulle foreligga i fall dér en transaktion som omfattar tvd kryptotillgdngsben, och som inte ar tillgdngsanknutna
token, avvecklas i de tillgingsanknutna token. Om tillgdngsanknutna token anvinds i stor utstrickning som
bytesmedel inom ett enskilt valutaomrdde bor utgivare dessutom vara skyldiga att minska aktivitetsnivin. En
tillgdngsanknuten token bor anses anvindas som ett bytesmedel i stor utstrickning nir det genomsnittliga antalet
och genomsnittliga aggregerade virdet av transaktioner per dag med koppling till anvindning som bytesmedel
inom ett enskilt valutaomrade dr hogre dn 1 miljon transaktioner respektive 200 000 000 EUR.

Om tillgdngsanknutna token utgor ett allvarligt hot mot vil fungerande betalningssystem, den penningpolitiska
transmissionen eller den monetira suverdniteten bor centralbankerna kunna begira att den behoriga myndigheten
aterkallar auktorisationen for utgivaren av de tillgdngsanknutna token. Om tillgdngsanknutna token utgor ett hot
mot vil fungerande betalningssystem, den penningpolitiska transmissionen eller den monetira suveriniteten bor
centralbankerna kunna begira att den behoriga myndigheten begrinsar det antal tillgdngsanknutna token som ska
ges ut, eller pdbjuder ett minsta nominellt belopp.

Denna forordning paverkar inte sidan nationell ritt som reglerar anvindningen av inhemska och utlindska
valutor vid transaktioner mellan invdnare och som antagits av medlemsstater utanfor euroomridet som utovat
sin ritt till monetir suverinitet.
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(64)  Utgivare av tillgdngsanknutna token bor utarbeta en dterhimtningsplan med atgéirder som ska vidtas av utgivaren
for att dterstilla efterlevnaden av de krav som giller for tillgangsreserven, dven i fall dar uppfyllandet av
begdranden om inlosen leder till tillfilliga obalanser i tillgdngsreserven. Den behériga myndigheten bér ha
befogenhet att tillfilligt avbryta inlésen av tillgdngsanknutna token for att skydda intressena for innehavarna
av de tillgdngsanknutna token och den finansiella stabiliteten.

(65)  Utgivare av tillgdngsanknutna token bér ha en plan fo6r ordnad inlosen av token for att sikerstilla att rittighe-
terna for innehavarna av tillgdngsanknutna token skyddas nir utgivarna inte kan fullgora sina skyldigheter,
inbegripet i handelse av att utgivningen av tillgdngsanknutna token upphor. Om utgivaren av tillgdngsanknutna
token ir ett kreditinstitut eller en enhet som omfattas av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU (18)
bor den behoriga myndigheten samrida med den ansvariga resolutionsmyndigheten. Den resolutionsmyndigheten
bor ha ritt att granska planen for inlosen i syfte att identifiera eventuella inslag i den som skulle kunna inverka
negativt pd mojligheten till resolution av utgivaren, utgivarens resolutionsstrategi eller eventuella dtgirder som
foreskrivs i utgivarens resolutionsplan, och limna rekommendationer till den behoriga myndigheten i dessa
frigor. I samband med detta bor resolutionsmyndigheten ocksd ha ritt att 6vervidga om ndgra dndringar krévs
av resolutionsplanen eller resolutionsstrategin, i enlighet med bestimmelserna i direktiv 2014/59/EU och Euro-
paparlamentets och rddets forordning (EU) nr 806/2014 (*°), beroende pd vad som ir tillimpligt. En sidan
granskning som utfors av resolutionsmyndigheten bor inte paverka tillsynsmyndighetens eller resolutionsmyn-
dighetens befogenheter, beroende pd vad som ir tillimpligt, att vidta krisférebyggande dtgdrder eller krishante-
ringsdtgérder.

(66)  Utgivare av e-pengatoken bor auktoriseras antingen som kreditinstitut enligt direktiv 2013/36/EU eller som
institut for elektroniska pengar enligt direktiv 2009/110/EG. E-pengatoken bor anses vara elektroniska pengar
enligt definitionen i direktiv 2009/110/EG och deras utgivare bor, om inget annat anges i denna férordning,
uppfylla relevanta krav i direktiv 2009/110/EG for start, drift och tillsyn av verksamhet i institut for elektroniska
pengar och kraven pd utgivning och méjlighet till inlésen av e-pengatoken. Utgivare av e-pengatoken bor utarbeta
en vitbok om kryptotillgdngar och anmila den till sin behériga myndighet. Undantag avseende begrinsade
nitverk, avseende vissa transaktioner som utfors av leverantorer av elektroniska kommunikationsnit och avseende
institut for elektroniska pengar som endast ger ut ett begrinsat hogsta belopp elektroniska pengar, pd grundval av
de frivilliga undantag som anges i direktiv 2009/110/EG, bor ocksd gilla for e-pengatoken. Utgivare av e-
pengatoken bor dock fortfarande vara skyldiga att utarbeta en vitbok om kryptotillgdngar for att informera
koparna om egenskaperna hos och riskerna med e-pengatoken och bor ocksé vara skyldiga att anmala vitboken
om kryptotillgdngar till den behériga myndigheten fore offentliggérandet av den.

(67) Innehavare av e-pengatoken bor forses med en fordran pd utgivaren av dessa e-pengatoken. Innehavare av e-
pengatoken bor alltid ges ritt till inlosen till det nominella virdet mot medel denominerade i den officiella valuta
som nidmnda e-pengatoken hinvisar till. Bestimmelserna i direktiv 2009/110/EG om mgjligheten att ta ut en
avgift i samband med inl6sen dr inte relevanta ndr det giller e-pengatoken.

(68) For att minska risken for att e-pengatoken anvinds som virdebevarare bor utgivare av e-pengatoken och
leverantdrer av kryptotillgdngstjinster, nir de tillhandahdller kryptotillgingstjinster relaterade till e-pengatoken,
inte ge innehavare av e-pengatoken rinta, inbegripet rinta som inte ir relaterad till den tidsperiod under vilken
sddana anvindare innehar dessa tillgdngsanknutna token.

(') Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram f6r dterhimtning och resolution

av kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2001/24/EG, 2002[47[EG, 2004/25[EG, 2005[56[EG, 2007/36/EG, 2011[35[EU, 2012/30/EU och 2013(36[EU samt
Europaparlamentets och rédets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

(") Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststillande av enhetliga regler och ett
enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa virdepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutions-
mekanism och en gemensam resolutionsfond och om andring av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).
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(70)

(72)

(74)

(75)

Den vitbok om kryptotillgdngar som utarbetas av en utgivare av e-pengatoken bér innehélla all information om
denna utgivare och om erbjudandet av e-pengatoken eller upptagandet till handel av dem som ar nodvindig for
att presumtiva kopare ska kunna fatta ett vilgrundat kopbeslut och forstd riskerna i samband med detta
erbjudande om e-pengatoken. Vitboken om kryptotillgdngar bér ocksa uttryckligen hénvisa till rétten for inne-
havare av e-pengatoken att till nominellt virde och nir som helst losa in sina e-pengatoken mot medel deno-
minerade i den officiella valuta som e-pengatoken hinvisar till.

Om en utgivare av e-pengatoken investerar de medel som erhallits i utbyte mot e-pengatoken bér dessa medel, i
syfte att undvika valutarisker, investeras i tillgdngar som 4r denominerade i samma officiella valuta som den
valuta som dessa e-pengatoken hanvisar till.

Betydande e-pengatoken skulle kunna utgora storre risker for den finansiella stabiliteten dn e-pengatoken som inte
ar betydande och traditionella elektroniska pengar. Utgivare av betydande e-pengatoken som dar institut for
elektroniska pengar bor dirfor omfattas av ytterligare krav. Sddana utgivare av betydande e-pengatoken bor
sarskilt omfattas av hogre kapitalkrav dn utgivare av andra e-pengatoken, omfattas av krav pd driftskompatibilitet
och utarbeta en policy for likviditetsfrvaltning. De bor ocksa uppfylla vissa av de krav som giller for utgivare av
tillgdngsanknutna token nir det giller tillgangsreserven, sisom kraven i friga om forvaring och investering av
tillgdngsreserven. Dessa krav for utgivare av betydande e-pengatoken bor gilla i stillet for artiklarna 5 och 7 i
direktiv 2009/110/EG. Eftersom de bestimmelserna i direktiv 2009/110/EG inte ar tillimpliga pa kreditinstitut
nir de ger ut e-pengar bor inte heller de ytterligare kraven for betydande e-pengatoken enligt denna férordning
vara tillimpliga.

Utgivare av e-pengatoken bor ha planer for dterhdmtning och inlosen for att sikerstilla att rdttigheterna for
innehavarna av e-pengatoken skyddas nir utgivare inte kan fullgora sina skyldigheter.

I de flesta medlemsstater ér tillhandahéllandet av kryptotillgingstjdnster dnnu inte reglerat trots de potentiella
risker som de utgér for investerarskyddet, marknadsintegriteten och den finansiella stabiliteten. For att ta itu med
sddana risker faststills i denna forordning operativa och organisatoriska krav samt forsiktighetskrav pa unionsniva
som dr tillimpliga pé leverantdrer av kryptotillgangstjinster.

For att mojliggora effektiv tillsyn och undanrdja méjligheten att undvika eller kringga tillsyn bor kryptotillgdngs-
tjanster endast tillhandahdllas av juridiska personer som har ett site i en medlemsstat dir de bedriver visentlig
affdrsverksamhet, inbegripet tillhandahéllande av kryptotillgangstjanster. Foretag som inte ar juridiska personer,
sdsom kommersiella partnerskap, bor pé vissa villkor ocksd tilldtas att tillhandahélla kryptotillgdngstjanster. Det ar
viktigt att leverantdrer av kryptotillgéngstjdnster uppritthaller en faktisk ledning av sin verksamhet i unionen for
att undvika att en 4ndamdlsenlig tillsyn undergravs och for att sikerstilla efterlevnaden av de krav i denna
forordning som syftar till att sikerstilla investerarskydd, marknasintegritet och finansiell stabilitet. Regelbundna
direkta kontakter mellan tillsynsmyndigheter och en ansvarsfull ledning av leverantorer av kryptotillgdngstjinster
bor vara en viktig del av en sddan tillsyn. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster bor dirfor ha sin faktiska ledning
i unionen, och minst en av styrelseledamoterna bor ha sin hemvist i unionen. Platsen for den faktiska ledningen
dr den plats dir de viktigaste lednings- och affirsbeslut som ar nodvandiga for att bedriva verksamheten fattas.

Denna férordning bér inte pdverka mojligheten for personer som dr etablerade i unionen att pd eget initiativ ta
emot kryptotillgngstjinster frin ett tredjelandsforetag. Om ett tredjelandsforetag tillhandahaller kryptotillgdngs-
tjanster uteslutande pé initiativ av en person som dr etablerad i unionen, bor kryptotillgdngstjinsterna inte
betraktas som tillhandahallna i unionen. Om ett tredjelandsforetag soker upp kunder eller presumtiva kunder i
unionen eller erbjuder eller marknadsfor kryptotillgdngstjanster eller kryptotillgdngsverksamhet i unionen bor dess
tjdnster inte betraktas som kryptotillgdngstjanster som tillhandahalls pa kundens eget initiativ. I sidana fall bor
tredjelandsforetaget auktoriseras som leverantor av kryptotillgdngstjinster.
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(76)  Med tanke péd det hittills relativt begrinsade antalet leverantdrer av kryptotillgngstjanster bor befogenheten att
auktorisera och utva tillsyn ver sidana tjansteleverantorer ges till nationella behériga myndigheter. Auktorisa-
tion som leverantor av kryptotillgangstjanster bor beviljas, nekas eller terkallas av den behériga myndigheten i
den medlemsstat dir enheten har sitt site. Om auktorisation beviljas bor det i denna anges de kryptotillgdngs-
tjanster for vilka leverantdren av kryptotillgdngstjanster dr auktoriserad och den bér gilla i hela unionen.

(77)  For att sikerstalla ett fortsatt skydd av unionens finansiella system mot riskerna for penningtvitt och finansiering
av terrorism dr det nodvindigt att sikerstilla att leverantorer av kryptotillgdngstjanster genomfor okade kontroller
av finansiella transaktioner som involverar kunder och finansinstitut frén tredjelinder som fértecknas som hog-
risktredjelinder, eftersom de ér jurisdiktioner med strategiska brister i sina nationella system for bekdmpning av
penningtvitt och finansiering av terrorism som utgér ett betydande hot mot unionens finansiella system, enligt
Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/849 (20).

(78)  Vissa foretag som omfattas av unionslagstiftningsakter om finansiella tjdnster bor tillatas att tillhandahélla alla
eller vissa kryptotillgdngstjanster utan att vara skyldiga att erhdlla auktorisation som leverantér av kryptotill-
gdngstjanster enligt denna forordning om de underrittar sina behoriga myndigheter om vissa uppgifter innan de
tillhandahéller dessa tjanster for forsta gangen. I sddana fall bor dessa foretag anses vara leverantérer av krypto-
tillgdngstjanster och de relevanta administrativa befogenheter som foreskrivs i denna férordning, inbegripet
befogenheten att tillfilligt stoppa eller forbjuda vissa kryptotillgangstjanster, bor gilla for dem. Dessa foretag
bor omfattas av alla krav som dr tillimpliga pd leverantorer av kryptotillgingstjinster enligt denna forordning,
med undantag for auktorisationskrav, kapitalbaskrav och godkidnnandeforfarandet for aktiedgare och medlemmar
som har kvalificerade innehav, eftersom dessa fragor omfattas av de respektive unionslagstiftningsakter enligt
vilka de auktoriserats. Anmélningsforfarandet for kreditinstitut som avser att tillhandahélla kryptotillgdngstjanster
enligt denna forordning bér inte pdverka tillimpningen av de bestimmelser i nationell rétt som inforlivar direktiv
2013/36/EU och som faststiller forfaranden for auktorisation av kreditinstitut att tillhandahélla de tjanster som
fortecknas i bilaga I till det direktivet.

(79)  For att sakerstilla konsumentskydd, marknadsintegritet och finansiell stabilitet bor leverantérer av kryptotillgings-
tjanster alltid agera hederligt, rittvist och professionellt och i sina kunders bésta intresse. Kryptotillgdngstjinster
bor betraktas som finansiella tjdnster enligt definitionen i direktiv 2002/65/EG i de fall dir de uppfyller kriterierna i
det direktivet. Nar de marknadsfors pd distans bor dven avtal mellan leverantdrer av kryptotillgangstjanster och
konsumenter omfattas av direktiv 2002/65/EG, om inte annat uttryckligen anges i denna forordning. Leverantorer
av kryptotillgangstjanster bor ge sina kunder information som ir fullstindig, rittvisande, tydlig och inte vilsele-
dande och varna dem nir det giller de risker som ér forknippade med kryptotillgdngar. Leverantérer av krypto-
tillgdngstjanster bor offentliggora sin prissittning, inritta ett forfarande for hantering av klagomdl och ha en
robust policy for att identifiera, forebygga, hantera och informera om intressekonflikter.

(80)  For att sikerstilla konsumentskydd bor leverantorer av kryptotillgdngstjanster som 4r auktoriserade enligt denna
forordning uppfylla vissa forsiktighetskrav. Dessa forsiktighetskrav bor faststillas som ett fast belopp eller i
proportion till de fasta omkostnaderna for leverantérerna av kryptotillgingstjanster under det foregdende aret,
beroende pé vilken typ av tjinster de tillhandahaller.

(81)  Leverantorer av kryptotillgdngstjanster bor omfattas av stranga organisatoriska krav. Medlemmarna i lednings-
organen for leverantorer av kryptotillgangstjinster bor vara limpade att utfora sina uppgifter och bér i synnerhet
inte ha démts fér nigot brott pd omrddet penningtvitt eller finansiering av terrorism eller f6r nigot annat brott
som skulle paverka deras goda anseende. Aktiedgare eller medlemmar, oavsett om de ér direkta eller indirekta,
fysiska eller juridiska personer, som har kvalificerade innehav i leverantorer av kryptotillgingstjanster bor ha
tillrickligt gott anseende och bor i synnerhet inte ha domts for ndgot brott pd omrddet penningtvitt eller
finansiering av terrorism eller for ndgot annat brott som skulle paverka deras goda anseende. Om det inflytande
som utdvas av aktiedgare och medlemmar som har kvalificerade innehav i leverantorer av kryptotillgdngstjanster
sannolikt kommer att ha en skadlig inverkan pd en sund och ansvarsfull ledning av leverantéren av kryptotill-
gingstjinster, med beaktande av bland annat deras tidigare verksamhet, risken for att de dgnar sig at olaglig

(%) Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om dtgirder for att forhindra att det finansiella
systemet anvinds for penningtvitt eller finansiering av terrorism, om éndring av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr
648/2012 och om upphivande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG
(EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).
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verksamhet eller stir under inflytande eller kontroll frin en regering i ett tredjeland, bor de behériga myndig-
heterna dessutom ha befogenhet att hantera dessa risker. Leverantérer av kryptotillgangstjanster bor anstilla
ledning och personal med limpliga kunskaper och firdigheter samt limplig sakkunskap och bér vidta alla rimliga
atgirder for att utfora sina uppgifter, bland annat genom att utarbeta en kontinuitetsplan. De bor ha sunda
mekanismer for intern kontroll och riskbedémning samt limpliga system och forfaranden for att sikerstilla
integritet och konfidentialitet fér mottagen information. Leverantdrer av kryptotillgingstjdnster bor ha limpliga
arrangemang for att fora register 6ver alla transaktioner, order och tjanster som rér de kryptotillgangstjanster som
de tillhandahéller. De bor ocksd ha system for att uppticka potentiellt marknadsmissbruk frén kundernas sida.

For att sikerstilla skyddet av sina kunder bor leverantorer av kryptotillgangstjanster ha limpliga arrangemang for
att skydda kundernas 4ganderitt med avseende pd de kryptotillgingar de innehar. Om deras affirsmodell kriver
att de ska inneha medel enligt definitionen i direktiv (EU) 2015/2366 i form av sedlar, mynt, giromedel eller
elektroniska pengar som tillhor deras kunder, bor leverantorer av kryptotillgngstjanster i forekommande fall
placera sidana medel hos ett kreditinstitut eller en centralbank om ett konto hos centralbanken finns tillgingligt.
Leverantorer av kryptotillgdngstjanster bor endast vara auktoriserade att utfora betalningstransaktioner i samband
med de kryptotillgdngstjanster de erbjuder om de ar auktoriserade som betalningsinstitut i enlighet med det
direktivet.

Beroende pé vilka tjdnster de tillhandahéller och pd grund av de specifika risker som varje tjanstetyp medfor, bor
leverantorer av kryptotillgéngstjinster omfattas av krav som ir specifika for dessa tjdnster. Leverantorer av
kryptotillgangstjinster som tillhandahdller forvaring och administration av kryptotillgdngar for kunders rikning
bor ingd ett avtal med sina kunder med vissa obligatoriska bestimmelser och bor faststilla och genomféra en
forvaringspolicy som bor tillhandahéllas kunderna pd deras begdran, i elektroniskt format. I ett sdant avtal bor
det bland annat specificeras vilken typ av tjinst som tillhandahélls, vilket skulle kunna inbegripa innehav av
kryptotillgdngar som tillhér kunder eller medel for dtkomst till sddana kryptotillgingar, i vilket fall kunden kan
behdlla kontrollen over de kryptotillgingar som forvaras. Alternativt skulle kryptotillgingarna eller medlen for
dtkomst till dem kunna overforas sd att leverantoren av kryptotillgangstjinster har full kontroll 6ver dem.
Leverantorer av kryptotillgéngstjinster som innehar kryptotillgdngar som tillh6r kunder, eller medel for dtkomst
till sddana kryptotillgdngar, bor sikerstilla att dessa kryptotillgingar inte anvinds for deras egen rikning. Leve-
rantorerna av kryptotillgingstjanster bor sikerstilla att alla kryptotillgingar som innehas alltid dr obelastade.
Dessa leverantorer av kryptotillgdngstjanster bor ocksd héllas ansvariga for eventuella forluster till foljd av en
incident relaterad till informations- och kommunikationsteknik (IKT), inbegripet incidenter till foljd av cyber-
angrepp, stold eller funktionsfel. Maskinvaru- eller programvaruleverantérer av icke-depdbaserade planbocker bor
inte omfattas av denna forordnings tillimpningsomrade.

For att sikerstilla att marknaderna for kryptotillgdngar fungerar korrekt bor leverantorer av kryptotillgings-
tjanster som driver en handelsplattform for kryptotillgngar ha detaljerade driftsregler, sikerstilla att deras system
och forfaranden dr tillrickligt motstindskraftiga, omfattas av krav pa transparens fore och efter handel som ér
anpassade till marknaderna for kryptotillgdngar samt faststdlla transparenta och icke-diskriminerande regler som
pa grundval av objektiva kriterier styr tillgdngen till deras plattformar. Leverantérer av kryptotillgangstjinster som
driver en handelsplattform for kryptotillgdngar bor ocksd ha en transparent avgiftsstruktur for de tjinster som
tillhandahélls for att undvika att order liggs som skulle kunna bidra till marknadsmissbruk eller otillbérliga
marknadsforhéllanden. Leverantérer av kryptotillgngstjanster som driver en handelsplattform for kryptotillgéngar
bor kunna avveckla transaktioner som utfors pa handelsplattformar inom och utanfor kedjan, och bor sikerstalla
en punktlig avveckling. Avvecklingen av transaktioner bor inledas inom 24 timmar efter det att en transaktion
har utforts pd handelsplattformen. Vid avveckling utanfor kedjan bér avvecklingen inledas samma affirsdag,
medan avvecklingen vid avveckling inom kedjan kan ta lingre tid eftersom den inte kontrolleras av den leverantor
av kryptotillgdngstjanster som driver handelsplattformen.

For att sikerstilla konsumentskydd bor leverantorer av kryptotillgdngstjanster som utbyter kryptotillgdngar mot
medel eller andra kryptotillgingar genom att anvinda sitt eget kapital utarbeta en icke-diskriminerande affars-
policy. De bor offentliggora antingen fasta bud eller den metod de anvdnder for att faststilla priset pa de
kryptotillgdngar som de vill utbyta och de bér offentliggéra eventuella limiter som de vill faststilla for det belopp
mot vilket utbyte fir ske. De bor ocksd omfattas av krav pd transparens efter handel.
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(86)  Leverantorer av kryptotillgangstjanster som utfor order avseende kryptotillgdngar for kunders rikning bor ut-
arbeta en utforandepolicy och alltid striva efter att uppnd basta majliga resultat for sina kunder, dven nir de
agerar som en kunds motpart. De bor vidta alla nodvindiga tgarder for att undvika att deras anstillda miss-
brukar information som rér kundorder. Leverantérer av kryptotillgdngstjanster som tar emot order och vidarebe-
fordrar dessa order till andra leverantorer av kryptotillgdngstjdnster bor infora forfaranden for att snabbt och
korrekt skicka dessa order. Leverantdrer av kryptotillgingstjdnster bor inte fi ndgra monetira eller icke-monetira
fordelar for vidarebefordran av dessa order till ndgon sarskild handelsplattform for kryptotillgingar eller andra
leverantérer av kryptotillgangstjanster. De bor évervaka hur dndamédlsenligt deras arrangemang och policy for
orderutforande fungerar och bedéma huruvida de handelsplatser for utférandet som anges i policyn for order-
utférande erbjuder det for kunden bista mojliga resultatet eller om de behover dndra sina arrangemang for
utforande, och de bor informera de kunder med vilka de har en fortlspande kundrelation om varje visentlig
forandring i sina arrangemang eller sin policy for orderutférande.

(87) Nir en leverantor av kryptotillgdngstjinster som utfor order avseende kryptotillgdngar for kunders rikning dr
kundens motpart kan det finnas likheter med de tjinster som avser utbyte av kryptotillgdngar mot medel eller
andra kryptotillgdngar. Vid utbyte av kryptotillgingar mot medel eller andra kryptotillgangar faststills emellertid
priset for sddana utbyten fritt av leverantoren av kryptotillgangstjinster sisom en valutavixling. Vid utférande av
order avseende kryptotillgdngar for kunders rikning bor dock leverantoren av kryptotillgangstjanster alltid siker-
stilla att den uppndr bista mojliga resultat for sina kunder, dven nir den agerar som kundens motpart, i enlighet
med sin policy for basta mojliga utférande. Utbyte av kryptotillgéngar mot medel eller andra kryptotillgéngar som
gors av utgivaren eller erbjudaren bor inte vara en kryptotillgdngstjanst.

(88)  Leverantorer av kryptotillgangstjinster som placerar kryptotillgingar for potentiella innehavare bor, innan ett
avtal ingds, delge dessa personer information om hur de avser att utféra sina tjanster. For att sikerstilla skyddet
av sina kunder bor leverantorer av kryptotillgingstjanster som har auktoriserats fér placering av kryptotillgdngar
ha infort sirskilda och limpliga forfaranden for att forebygga, dvervaka, hantera och informera om eventuella
intressekonflikter som uppstar nir de placerar kryptotillgngar hos sina egna kunder och nir det foreslagna priset
for placering av kryptotillgdngar har overskattats eller underskattats. Placering av kryptotillgangar for en erbju-
dares rikning bor inte betraktas som ett separat erbjudande.

(89)  For att sikerstilla konsumentskydd bor leverantorer av kryptotillgangstjanster som tillhandahller rddgivning om
kryptotillgangar, antingen pa begiran av en kund eller pa eget initiativ, eller som tillhandahéller portfoljforvalt-
ning av kryptotillgingar, géra en bedémning av huruvida dessa kryptotillgdngstjanster eller kryptotillgdngar ar
limpliga for kunderna, med beaktande av deras kunders erfarenhet, kunskap, mal och férméga att béra forluster.
Om kunderna inte tillhandahéller information till leverantdrerna av kryptotillgdngstjinster om sina erfarenheter,
kunskaper och mél och sin forméga att bira forluster, eller om det 4r uppenbart att kryptotillgingarna inte dr
lampliga foér kunderna, boér leverantorerna av kryptotillgdngstjanster varken rekommendera sidana kryptotill-
gingstjinster eller kryptotillgdngar till dessa kunder eller borja tillhandahdlla portfoljforvaltning av kryptotill-
gdngar. Om leverantorer av kryptotillgdngstjanster tillhandahéller radgivning om kryptotillgdngar bor de forse
kunderna med en rapport som bér innehélla en limplighetsbeddmning som specificerar den rddgivning som ges
och hur den uppfyller kundernas preferenser och mal. Om leverantérer av kryptotillgdngstjanster tillhandahéller
portfoljforvaltning av kryptotillgdngar bor de limna regelbundna rapporter till sina kunder, som bor inbegripa en
oversyn av deras verksamhet och av portfoljens resultat samt en uppdaterad redogorelse for limplighetsbedom-
ningen.

(90)  Vissa kryptotillgangstjanster, sirskilt forvaring och administration av kryptotillgdngar for kunders rikning, pla-
cering av kryptotillgdngar och tjinster for 6verforing av kryptotillgdngar for kunders rikning, kan 6verlappa med
betaltjinster enligt definitionen i direktiv (EU) 2015/2366.

(91)  De verktyg som utgivare av elektroniska pengar tillhandahéller sina kunder for att forvalta en e-pengatoken kan
mojligen inte sarskiljas frdn det tillhandahdllande av forvarings- och administrationstjanster som regleras i denna
forordning. Institut for elektroniska pengar bor darfor, utan foregdende auktorisation att tillhandahalla krypto-
tillgdngstjanster enligt denna forordning, kunna tillhandahélla forvaringstjinster men endast avseende de e-pen-
gatoken som de sjilva ger ut.
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92

93)

98)

Den verksamhet som bedrivs av traditionella distributorer av elektroniska pengar, det vill siga att distribuera
elektroniska pengar for utgivares rakning, skulle utgéra placering av kryptotillgdngar med avseende pd tillimp-
ningen av denna forordning. Fysiska eller juridiska personer som har tillstdnd att distribuera elektroniska pengar
enligt direktiv 2009/110/EG bor dock ocksd kunna distribuera e-pengatoken pd uppdrag av utgivare av e-
pengatoken utan att behova erhélla foregdende auktorisation att tillhandahélla kryptotillgdngstjinster enligt denna
forordning. Sddana distributorer bor dirmed vara undantagna frén kravet pd att ansoka om auktorisation som
leverantor av kryptotillgangstjanster for placering av kryptotillgdngar.

En leverantor av overforingstjinster for kryptotillgdngar bor vara en enhet som for en kunds rikning tillhanda-
haller overforing av kryptotillgdngar frin en adress eller ett konto i en distribuerad liggare till en annan adress
eller ett annat konto. En sidan overforingstjinst bor inte omfatta validerare, noder eller miners som kan utgora
ett led i att bekrifta en transaktion och uppdatera den underliggande distribuerade liggarens status. Manga
leverantorer av kryptotillgdngstjinster erbjuder ocksd ndgon form av éverforingstjanst for kryptotillgdngar, till
exempel som en del av forvaring och administration av kryptotillgdngar for kunders rakning, utbyte av krypto-
tillgdngar mot medel eller andra kryptotillgingar eller utforande av order om kryptotillgdngar for kunders
rakning. Beroende péd de specifika egenskaperna hos de tjanster som dr kopplade till 6verforing av e-pengatoken
kan dessa tjinster omfattas av definitionen av betaltjanster i direktiv (EU) 2015/2366. I sidana fall bor dessa
overforingar utforas av en enhet som dr auktoriserad att tillhandahélla sddana betaltjinster i enlighet med det
direktivet.

Denna forordning bor inte behandla utlning och uppléning av kryptotillgingar, inbegripet e-pengartoken, och
bor dirfor inte paverka tillimplig nationell ritt. Genomforbarheten och nédvindigheten av att reglera sidan
verksamhet bor utvirderas ytterligare.

Det ar viktigt att sikerstilla fortroendet for marknaderna for kryptotillgdngar och dessa marknaders integritet. Det
ar darfor nodvindigt att faststdlla regler for att avskracka fran marknadsmissbruk avseende kryptotillgingar som
ar upptagna till handel. Eftersom utgivare av kryptotillgdngar och leverantérer av kryptotillgdngstjanster mycket
ofta dr smd och medelstora foretag skulle det emellertid vara oproportionerligt att tillimpa alla bestimmelser i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 (*') pd dem. Det dr dirfor nodvindigt att faststilla
srskilda regler som forbjuder vissa beteenden som sannolikt undergriver anvindarnas fortroende for mark-
naderna for kryptotillgdngar och dessa marknaders integritet, inbegripet insiderhandel, olagligt réjande av insider-
information och marknadsmanipulation som ror kryptotillgdngar. Dessa skriddarsydda regler om marknadsmiss-
bruk som begds i samband med kryptotillgdngar bor ocksd tillimpas i de fall dir kryptotillgingar tas upp till
handel.

Rittssikerheten for aktorerna pd marknaderna for kryptotillgdngar bor forbéttras genom en karakterisering av tvé
av de faktorer som ar grundliggande for specificeringen av insiderinformation, dvs. denna informations specifika
natur och vikten av dess potentiella inverkan pd priserna pd kryptotillgdngar. Dessa faktorer bor ocksd Gvervigas
for att forhindra marknadsmissbruk i samband med marknader for kryptotillgdngar och deras funktion, med
beaktande av till exempel anvindningen av sociala medier, anvindningen av smarta kontrakt fér orderutférande
och koncentrationen av miningpooler.

Derivat som klassificeras som finansiella instrument enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU, och vars under-
liggande tillgdng ér en kryptotillgdng, omfattas av forordning (EU) nr 596/2014 nir de handlas pd en reglerad
marknad, en multilateral handelsplattform eller en organiserad handelsplattform. Bestimmelserna om marknads-
missbruk i den hir férordningen bor vara tillimpliga pa kryptotillgdngar som omfattas av den hir forordningens
tillimpningsomrdde och som 4r underliggande tillgangar till dessa derivat.

Behoriga myndigheter bor ges tillridckliga befogenheter att utéva tillsyn 6ver utgivning, erbjudande till allmin-
heten och upptagande till handel av kryptotillgdngar, inbegripet tillgingsanknutna token eller e-pengatoken, samt
att utova tillsyn 6ver leverantorer av kryptotillgdngstjanster. Dessa befogenheter bér inbegripa befogenhet att
tillfalligt avbryta eller forbjuda ett erbjudande till allménheten eller ett upptagande till handel av kryptotillgangar
eller tillhandahallandet av en kryptotillgdngstjinst och att utreda overtridelser av reglerna om marknadsmissbruk.
Utgivare av andra kryptotillgdngar an tillgdngsanknutna token och e-pengatoken bor inte vara foremdl for tillsyn
enligt denna forordning ndr utgivaren inte dr en erbjudare eller en person som ansoker om upptagande till
handel.

(*!) Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruks-

forordning) och om upphivande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125[EG och 2004/72/EG (EUT L 173, 12.6.2014, s. 1).
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(99)  De behoriga myndigheterna bor ocksd ha befogenhet att dligga sanktioner mot utgivare, erbjudare eller personer
som ansoker om upptagande till handel av kryptotillgingar, inbegripet tillgingsanknutna token eller e-pengato-
ken, och leverantérer av kryptotillgangstjanster. Nar de behoriga myndigheterna faststiller typen av och nivdn pd
en administrativ sanktion eller annan administrativ atgird bor de beakta alla relevanta omstindigheter, inbegripet
overtridelsens allvar och varaktighet och huruvida den begtts uppsitligen.

(100

Med tanke pa att marknaderna for kryptotillgingar ar griansoverskridande bor de behériga myndigheterna sam-
arbeta med varandra for att uppticka och avskricka frin 6vertradelser av denna férordning.

(101

For att frimja transparensen nir det giller kryptotillgéngar och leverantérer av kryptotillgdngstjinster bor Esma
uppritta ett register over vitbocker om kryptotillgdngar, utgivare av tillgdngsanknutna token, utgivare av e-
pengatoken och leverantérer av kryptotillgdngstjanster.

(102

Betydande tillgdngsanknutna token kan anvindas som bytesmedel och for att genomféra stora volymer betal-
ningstransaktioner. Eftersom sddana stora volymer kan utgora sirskilda risker for de penningpolitiska transmis-
sionskanalerna och den monetdra suveriniteten 4r det lampligt att EBA ges i uppdrag att utova tillsyn over
utgivare av tillgdngsanknutna token, sd snart sidana token har klassificerats som betydande. Ett sddant uppdrag
bor ta hinsyn till den mycket specifika naturen hos de risker som tillgdngsanknutna token utgér och bér inte
utgora ett prejudikat for nigon annan unionslagstiftningsakt om finansiella tjinster.

(103

Behoriga myndigheter med ansvar for tillsyn enligt direktiv 2009/110/EG bor utova tillsyn 6ver utgivare av e-
pengatoken. Med tanke pé en potentiellt utbredd anvindning av betydande e-pengatoken som betalningsmedel
och de risker de kan innebira for den finansiella stabiliteten dr det dock nddvindigt med en tvéfaldig tillsyn dir
bide de behoriga myndigheterna och EBA utévar tillsyn over utgivare av betydande e-pengatoken. EBA bor
Gvervaka att utgivare av betydande e-pengatoken uppfyller de sirskilda ytterligare krav som faststills i denna
forordning for sddana token. Eftersom de specifika ytterligare kraven endast bor gilla institut for elektroniska
pengar som ger ut betydande e-pengatoken bor kreditinstitut som ger ut betydande e-pengatoken men som inte
omfattas av sidana krav fortsitta att std under tillsyn av sina respektive behoriga myndigheter. En sddan tvafaldig
tillsyn bor ta hansyn till den mycket specifika naturen hos de risker som tillgngsanknutna token utgér och bor
inte utgora ett prejudikat for ndgon annan unionslagstiftningsakt om finansiella tjanster.

(104

Betydande e-pengatoken som ér denominerade i en annan officiell medlemsstatsvaluta 4n euron och som anvinds
som bytesmedel och for att avveckla stora volymer betalningstransaktioner kan utgora sirskilda risker, dven om
de sannolikt inte kommer att forverkligas, for den monetira suverdniteten for den medlemsstat i vars officiella
valuta de dr denominerade. Om minst 80 % av antalet innehavare och av transaktionsvolymen for dessa bety-
dande e-pengatoken ir koncentrerade till hemmedlemsstaten bor tillsynsansvaret inte Gverforas till EBA.

(105) EBA bor inritta ett tillsynskollegium for varje utgivare av betydande tillgdngsanknutna token och betydande e-
pengatoken. Eftersom utgivare av betydande tillgdngsanknutna token och betydande e-pengatoken vanligtvis star i
centrum for ett ndtverk av enheter som sikerstiller utgivning, 6verforing och distribution av sidana kryptotill-
géngar, bor medlemmarna i tillsynskollegiet for varje utgivare dérfor bland annat inbegripa de behoriga myn-
digheterna for de mest relevanta handelsplattformarna for kryptotillgdngar om de betydande tillgdngsanknutna
token eller betydande e-pengatoken ér upptagna till handel, och de behoriga myndigheterna for de mest relevanta
enheter och leverantérer av kryptotillgangstjanster som sikerstdller forvaring och administration av betydande
tillgdngsanknutna token och betydande e-pengatoken for innehavares rikning. Tillsynskollegiet for utgivare av
betydande tillgdngsanknutna token och betydande e-pengatoken bér underlitta samarbetet och utbytet av infor-
mation mellan sina medlemmar och bér avge icke-bindande yttranden om bland annat éndringar av auktorisation
eller tillsynsatgarder avseende sidana utgivare.

(106

For att overvaka utgivare av betydande tillgdngsanknutna token och betydande e-pengatoken bér EBA bland
annat ha befogenhet att utfora inspektioner pd plats, vidta tillsynsdtgirder och &ligga sanktionsavgifter.
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(107)

(108

(109

(110)

EBA bor ta ut avgifter av utgivare av betydande tillgdngsanknutna token och av betydande e-pengatoken for att
ticka sina kostnader, inklusive omkostnader. For utgivare av betydande tillgdngsanknutna token bor avgiften sta i
proportion till storleken pad deras tillgdngsreserv. For utgivare av betydande e-pengatoken bér avgiften std i
proportion till de belopp som erhlls i utbyte mot dessa betydande e-pengatoken.

I syfte att sikerstilla denna forordnings dndamadlsenlighet bor befogenheten att anta akter i enlighet med arti-
kel 290 i EUF-fordraget delegeras till kommissionen med avseende pd nirmare specificering av de tekniska
delarna av definitionerna i denna forordning i syfte att anpassa dem till marknadsutvecklingen och den tekniska
utvecklingen, nirmare specificering av vissa kriterier for att avgéra huruvida en tillgdngsanknuten token eller en
e-pengatoken bor klassificeras som betydande, faststillande av nir det foreligger ett betydande problem med
investerarskyddet eller ett hot mot funktionen och integriteten hos marknaderna for kryptotillgingar eller mot
stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella system, nirmare specificering av forfarandereglerna for
utovandet av EBA:s befogenhet att dligga sanktionsavgifter eller viten, inbegripet bestimmelser om ritten till
forsvar, tidsfrister och indrivning av sanktionsavgifter eller viten, och preskriptionstider for dliggande och verk-
stillighet av sanktionsavgifter och viten, och nirmare specificering av den typ av tillsynsavgifter som EBA kan ta
ut av utgivare av betydande tillgdngsanknutna token eller betydande e-pengatoken. Det ar sirskilt viktigt att
kommissionen genomfor limpliga samrdd under sitt forberedande arbete, inklusive pd expertnivd, och att dessa
samrdd genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre
lagstiftning (>?). For att sikerstilla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhéller Europaparla-
mentet och rddet alla dokument samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt
tilltrade till moten i kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

For att frimja en konsekvent tillimpning av denna férordning i hela unionen, inbegripet ett tillrickligt skydd av
innehavare av kryptotillgdngar och kunder till leverantdrer av kryptotillgdngstjdnster, i synnerhet nir de ar
konsumenter, bor tekniska standarder utarbetas. Det dr effektivt och limpligt att ge EBA och Esma, i egenskap
av organ med mycket specialiserad sakkunskap, i uppdrag att utarbeta och foreligga kommissionen forslag till
tekniska standarder for tillsyn, i fall som inte inbegriper policyval.

Kommissionen bor ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av EBA och Esma med
avseende pa innehdllet i, metoderna for och presentationen av informationen i en vitbok om kryptotillgéngar som
tar upp huvudsakliga negativa konsekvenser for klimatet och andra miljorelaterade negativa konsekvenser av den
konsensusmekanism som anvinds for att ge ut kryptotillgangen, forfarandet for godkinnande av vitbocker om
kryptotillgdngar som ldmnas in av kreditinstitut vid utgivning av tillgdngsanknutna token, de uppgifter som en
ansokan om auktorisation som utgivare av tillgdngsanknutna token bor innehélla, metoden for att uppskatta det
kvartalsvisa genomsnittliga antalet och genomsnittliga aggregerade virdet av transaktioner per dag som ir for-
knippade med anvindning av tillgdngsanknutna token och e-pengatoken denominerade i en valuta som inte ar en
officiell medlemsstatsvaluta som bytesmedel i varje enskilt valutaomrade, krav, mallar och forfaranden for han-
tering av klagomal frn innehavare av tillgdngsanknutna token och kunder till leverantdrer av kryptotillgings-
tjdnster, kraven pd policyer och forfaranden for att identifiera, forebygga, hantera och informera om intressekon-
flikter hos utgivare av tillgdngsanknutna token samt nirmare uppgifter och metoder for innehéllet i detta infor-
mationsldmnande, forfarandet och tidsramen for en utgivare av tillgdngsanknutna token och betydande e-pen-
gatoken att anpassa sig till hogre kapitalbaskrav, kriterierna for krav pd hogre kapitalbas och minimikraven for
utformningen av stresstestprogram, likviditetskraven for tillgéngsreserven, de finansiella instrument i vilka till-
gdngsreserven kan investeras, detaljerat innehall i den information som krdvs for att bedoma det tilltinkta
forvirvet av det kvalificerade innehavet i en utgivare av tillgdngsanknutna token, krav pé ytterligare skyldigheter
for utgivare av betydande tillgdngsanknutna token, den information som de kreditinstitut, virdepapperscentraler,
virdepappersforetag, marknadsoperatorer, institut for elektroniska pengar, forvaltningsbolag for fondforetag och

(*) EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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forvaltare av alternativa investeringsfonder som avser att tillhandahélla kryptotillgdngstjinster anmiler till beho-
riga myndigheter, de uppgifter som en ansokan om auktorisation av en leverantor av kryptotillgdngstjanster
innehéller, innehall, metoder och presentation nir det giller information som leverantéren av kryptotillgdngs-
tjanster offentliggér och som rér huvudsakliga negativa konsekvenser for klimatet och andra miljorelaterade
negativa konsekvenser av den konsensusmekanism som anvinds for att ge ut varje kryptotillgdng for vilken
de tillhandahéller tjdnster, dtgirder for att sikerstilla kontinuitet och regelbundenhet i utférandet av kryptotill-
géingstjanster och de register som ska foras 6ver alla kryptotillgdngstjinster, order och transaktioner som de utfor,
kraven pa policyer for att identifiera, forebygga, hantera och informera om intressekonflikter for leverantéorer av
kryptotillgdngstjinster samt narmare uppgifter och metoder for innehéllet i detta informationslimnande, det sitt
pa vilket transparensuppgifter frén den som driver en handelsplattform ska erbjudas och innehéllet i och formatet
pa orderboksuppgifterna avseende handelsplattformen, detaljerat innehdll i den information som kravs for att
bedoma det tilltinkta forvirvet av det kvalificerade innehavet i en leverantdr av kryptotillgdngstjanster, limpliga
arrangemang, system och forfaranden for overvakning och upptickt av marknadsmissbruk, anmalningsmallen for
rapportering av misstankar om marknadsmissbruk och samordningsforfaranden mellan de relevanta behoriga
myndigheterna for upptickt av marknadsmissbruk, den information som ska utbytas mellan de behoriga myn-
digheterna, en mall for samarbetsarrangemang mellan medlemsstaternas behoriga myndigheter och tredjelanders
tillsynsmyndigheter, de uppgifter som r nédvindiga for klassificeringen av vitbocker om kryptotillgdngar i Esmas
register och de praktiska arrangemangen for att sikerstilla att sddana uppgifter 4r maskinldsbara, de villkor enligt
vilka vissa medlemmar i tillsynskollegiet for utgivare av betydande tillgdngsanknutna token och utgivare av
betydande e-pengatoken ska anses vara mest relevanta i sin kategori, de villkor enligt vilka tillgdngsanknutna
token eller e-pengatoken anses anvindas i en si stor skala att vissa medlemmar kan komma i frga for det
kollegiet och ndrmare uppgifter om de praktiska arrangemangen for det kollegiets funktionssitt. Kommissionen
bor anta dessa tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter enligt artikel 290 i EUF-fordraget och i
enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010 respektive (EU) nr 1095/2010.

(111) Kommissionen bor ges befogenhet att anta tekniska standarder for genomforande som utarbetats av EBA och
Esma med avseende pa faststillande av standardformulir, format och mallar for vitbocker om kryptotillgdngar,
faststillande av standardformulir, mallar och forfaranden for 6verforing av information i samband med ansokan
om auktorisation som utgivare av tillgingsanknutna token, faststillande av standardformulir, format och mallar
for rapportering om tillgdngsanknutna token och e-pengatoken denominerade i en valuta som inte ar en officiell
medlemsstatsvaluta som ges ut till ett virde 6ver 100 000 000 EUR, faststillande av standardformuldr, mallar och
forfaranden for anmilan av information till behoriga myndigheter fran kreditinstitut, virdepapperscentraler,
virdepappersforetag, marknadsoperatorer, institut for elektroniska pengar, forvaltningsbolag for fondforetag
och forvaltare av alternativa investeringsfonder som avser att tillhandahdlla kryptotillgdngstjanster, faststillande
av standardformuldr, mallar och forfaranden for ansokan om auktorisation som leverantér av kryptotillgangs-
tjdnster, faststillande av de tekniska metoderna for offentliggérande av insiderinformation och fér att skjuta upp
offentliggorandet av insiderinformation, faststillande av standardformulir, mallar och forfaranden for samarbete
och utbyte av information mellan behériga myndigheter och mellan behériga myndigheter, EBA och Esma.
Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for genomforande genom genomforandeakter enligt artikel 291
i EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010 och artikel 15 i forordning (EU) nr
1095/2010.

(112

Eftersom maélen for denna forordning, nimligen att tgérda fragmenteringen av den rittsliga ram som ir till-
lamplig pd erbjudare eller personer som ansoker om upptagande till handel av andra kryptotillgdngar an till-
gingsanknutna token och e-pengatoken, utgivare av tillgdngsanknutna token och e-pengatoken och leverantorer
av kryptotillgingstjinster och att sikerstilla att marknaderna for kryptotillgdngar fungerar vil och samtidigt
sikerstilla skyddet av innehavare av kryptotillgdngar och kunder till leverantorer av kryptotillgdngstjinster, i
synnerhet icke-professionella innehavare, samt skyddet for marknadsintegritet och finansiell stabilitet, inte i till-
racklig utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna utan snarare, genom att skapa en ram dir en storre grans-
overskridande marknad for kryptotillgdngar och leverantérer av kryptotillgdngstjanster kan utvecklas, kan uppnas
bittre pd unionsniva, kan unionen vidta atgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gér denna forordning inte utéver
vad som dr nodvindigt for att uppnd dessa mal.

113

For att undvika storningar for marknadsaktorer som tillhandahéller tjdnster och verksamheter i samband med
andra kryptotillgdngar 4n tillgdngsanknutna token och e-pengatoken som har getts ut fore den dag dd denna
forordning borjar tillimpas, bor utgivare av sddana kryptotillgdngar undantas fran skyldigheten att offentliggéra
en vitbok om kryptotillgdngar och vissa andra krav i denna forordning. Vissa skyldigheter bor dock gilla nar
sadana kryptotillgdngar tagits upp till handel fére den dag da denna forordning borjar tillimpas. For att undvika
storningar for befintliga marknadsaktorer krivs overgdngsbestimmelser for utgivare av tillgdngsanknutna token
var 4r i drift vid den tidpunkt d& denna férordning bérjar tillimpas.
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(114) Eftersom de nationella regelverk som dr tillimpliga pé leverantorer av kryptotillgdngstjinster innan denna for-
ordning borjar tillimpas skiljer sig 4t mellan medlemsstaterna, 4r det viktigt att de medlemsstater som i dagslaget
inte har infort stringa forsiktighetskrav for leverantorer av kryptotillgingstjanster som for nirvarande ir verk-
samma enligt deras regelverk har majlighet att kriva att sddana leverantorer av kryptotillgingstjanster omfattas av
stringare krav 4n de som faststills i de nationella regelverken. I sidana fall bor medlemsstaterna tilldtas att inte
tillimpa, eller att forkorta, den 6vergdngsperiod pd 18 ménader som annars skulle gora det méjligt for leveran-
torer av kryptotillgangstjanster att tillhandahélla tjanster pa grundval av deras befintliga nationella regelverk. En
sddan mojlighet for medlemsstaterna bor inte utgora ett prejudikat for nigon annan unionslagstiftningsakt om
finansiella tjanster.

115

Visselbldsare bor kunna gora de behoriga myndigheterna uppmirksamma pé information som de inte kiinde till,
vilket hjdlper dem att uppticka Gvertradelser av denna foérordning och dligga sanktioner. Denna forordning bér
darfor sikerstdlla att det finns dndamalsenliga arrangemang som ger visselbldsare méjlighet att uppmarksamma
behoriga myndigheter pé faktiska eller potentiella overtridelser av denna forordning och som skyddar dem mot
repressalier. Detta bor goras genom dndring av Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2019/1937 (*) sd att
det gors tillimpligt pa Gvertradelser av denna férordning.

(116) Med tanke pa att EBA bor ges mandat att utéva direkt tillsyn over utgivare av betydande tillgdngsanknutna token
och betydande e-pengatoken, och att Esma bor ges mandat att utova sina befogenheter i forhéllande till bety-
dande leverantdrer av kryptotillgingstjdnster, 4r det nddvindigt att sikerstilla att EBA och Esma kan utdva alla
sina befogenheter och uppgifter for att uppfylla sina maél att skydda allmanintresset genom att bidra till det
finansiella systemets stabilitet och effektivitet pd kort, medelling och ling sikt, fér unionens ekonomi, dess
medborgare och foretag och for att sikerstilla att utgivare av kryptotillgingar och leverantérer av kryptotill-
gngstjanster omfattas av forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010. Dessa férordningar bor
darfor andras i enlighet med detta.

(117) Utgivning, erbjudande eller ansokan om upptagande till handel av kryptotillgdngar och tillhandahédllande av
kryptotillgdngstjinster kan inbegripa behandling av personuppgifter. All behandling av personuppgifter enligt
denna forordning bor ske i enlighet med tillimplig unionsritt om skydd av personuppgifter. Denna férordning
paverkar inte rittigheterna och skyldigheterna enligt Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2016/679

(**) och Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2018/1725 (¥).

(118) Europeiska datatillsynsmannen har horts i enlighet med artikel 42.1 i forordning (EU) 2018/1725 och avgav ett

yttrande den 24 juni 2021 (%).

(119

Tillimpningsdagen for denna férordning bor skjutas upp for att gora det mojligt att anta tekniska standarder for
tillsyn, tekniska standarder for genomforande och delegerade akter som dr nodvindiga for att nirmare specificera
vissa delar av denna forordning.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVDELNING 1
INNEHALL, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Innehall

1. I denna forordning faststills enhetliga krav for erbjudande till allminheten och upptagande till handel pa en
handelsplattform av andra kryptotillgingar 4n tillgdngsanknutna token och e-pengatoken, av tillgdngsanknutna token
och av e-pengatoken samt krav for leverantorer av kryptotillgdngstjanster.

(%) Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/1937 av den 23 oktober 2019 om skydd for personer som rapporterar om
overtrddelser av unionsritten (EUT L 305, 26.11.2019, s. 17).

(**) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2016679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pa
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sidana uppgifter och om upphévande av direktiv 95/46/EG (den allméinna
dataskyddsférordningen) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).

(*) Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer med avseende
pd behandling av personuppgifter som utférs av unionens institutioner, organ och byrder och om det fria flodet av sidana
uppgifter samt om upphivande av férordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT L 295, 21.11.2018, s. 39).

(26) EUT C 337, 23.8.2021, s. 4.
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2. I denna férordning faststills sarskilt foljande:

£

Krav pé transparens och informationslimnande fér utgivning, erbjudande till allménheten och upptagande av krypto-
tillgdngar till handel pd en handelsplattform for kryptotillgingar (upptagande till handel).

=

Krav for auktorisation och tillsyn av leverantérer av kryptotillgingstjinster, utgivare av tillgdngsanknutna token och
utgivare av e-pengatoken, samt for deras drift, organisation och styrning.

o

Krav for skydd av innehavare av kryptotillgdngar vid utgivning, erbjudande till allminheten och upptagande till
handel av kryptotillgingar.

=3

Krav for skydd av kunder till leverantorer av kryptotillgingstjinster.

Atgirder for att forhindra insiderhandel, olagligt rojande av insiderinformation och otillbérlig marknadspaverkan i
samband med kryptotillgdngar, i syfte att sikerstilla integriteten hos marknaderna for kryptotillgingar.

o

Artikel 2
Tillimpningsomrade

1. Denna férordning ir tillimplig pa fysiska och juridiska personer och vissa andra foretag som deltar i utgivning,
erbjudande till allmédnheten och upptagande till handel av kryptotillgngar eller som tillhandahéller tjinster med
anknytning till kryptotillgngar i unionen.

2. Denna férordning ir inte tillimplig pd

&

personer som tillhandahéller kryptotillgdngstjanster uteslutande till sina moderféretag, sina dotterforetag eller till
andra dotterforetag till samma moderforetag,

=

en likvidator eller en forvaltare som agerar under ett insolvensforfarande, utom vid tillimpning av artikel 47,

o

ECB, medlemsstaternas centralbanker nir de agerar i egenskap av monetira myndigheter eller andra offentliga
myndigheter i medlemsstaterna,

k=3

Europeiska investeringsbanken och dess dotterforetag,

Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten och Europeiska stabilitetsmekanismen,

o

f) offentliga internationella organisationer.

3. Denna férordning ir inte tillimplig pd kryptotillgdngar som &r unika och som inte 4r fungibla med andra
kryptotillgdngar.

4. Denna forordning dr inte tillimplig pd kryptotillgingar som klassificeras pa ett eller flera av foljande sitt:
a) Finansiella instrument.
b) Insdttningar, inbegripet strukturerade insittningar.

C

Andra medel, sdvida de inte klassificeras som e-pengartoken.

d

Virdepapperiseringspositioner i samband med en virdepapperisering enligt definitionen i artikel 2.1 i férordning (EU)
2017/2402.

o

Skade- eller livforsikringsprodukter som omfattas av de forsikringsklasser som fortecknas i bilagorna 1 och II till
Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG (¥) eller de terforsikrings- och retrocessionsavtal som avses i
det direktivet.

f) Pensionsprodukter som enligt nationell ritt erkints ha som frimsta syfte att ge investeraren inkomst vid pensione-
ring och berittigar investeraren till vissa forméner.

Officiellt erkiinda tjinstepensionssystem som omfattas av tillimpningsomrddet for Europaparlamentets och ridets
direktiv (EU) 2016/2341 (%) eller direktiv 2009/138/EG.

Q

(¥’) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av forsikrings- och
aterforsikringsverksamhet (Solvens 1I) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

(%) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 20162341 av den 14 december 2016 om verksamhet i och tillsyn 6ver tjins-
tepensionsinstitut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).
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h) Individuella pensionsprodukter for vilka ett finansiellt bidrag frin arbetsgivaren krivs enligt nationell ritt och dir

arbetsgivaren eller arbetstagaren inte kan vilja pensionsprodukt eller vem som tillhandahéller pensionsprodukten.

i) En paneuropeisk privat pensionsprodukt enligt definitionen i artikel 2.2 i Europaparlamentets och rddets férordning
(EU) 2019/1238 ().

j) Sociala trygghetssystem som omfattas av Europaparlamentets och ridets forordningar (EG) nr 883/2004 (*) och (EG)
nr 987/2009 ().

5. Senast den 30 december 2024 ska Esma for tillimpningen av punkt 4 a i denna artikel utfirda riktlinjer i enlighet
med artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010 om villkoren och kriterierna for att klassificera kryptotillgdngar som
finansiella instrument.

6.  Denna forordning ska inte péverka tillimpningen av forordning (EU) nr 1024/2013.

Artikel 3
Definitioner

1. I denna forordning giller féljande definitioner:
1. teknik for distribuerade liggare eller DLT: en teknik som méjliggor drift och anvindning av distribuerade liggare.

2. distribuerad liggare: ett informationsregister Gver transaktioner som delas via, och dr synkroniserat mellan, ett antal
DLT-nétverksnoder med hjilp av en konsensusmekanism.

3. konsensusmekanism: de regler och forfaranden genom vilka en dverenskommelse nds mellan DLT-nitverksnoder om
att en transaktion dr validerad.

4. DLT-ndtverksnod: en enhet eller process som ingdr i ett nitverk och som innehéller en fullstindig eller partiell kopia
av register over alla transaktioner med en distribuerad liggare.

5. kiyptotillgdng: en digital representation av ett virde eller av en rittighet som kan overforas och lagras elektroniskt
med hjilp av teknik for distribuerade liggare eller liknande teknik.

6. tillgdngsanknuten token: en typ av kryptotillgdng som inte dr en e-pengatoken och som ska uppritthdlla ett stabilt
virde genom att hinvisa till ett annat virde eller en annan rittighet eller en kombination dirav, inbegripet en eller
flera officiella valutor.

7. e-pengatoken: en typ av kryptotillgdng som ska uppritthélla ett stabilt viirde genom att hinvisa till virdet pa en
officiell valuta.

8. officiell valuta: ett lands officiella valuta som ges ut av en centralbank eller annan monetir myndighet.

9. nyttotoken: en typ av kryptotillging som endast ir avsedd att ge dtkomst till en vara eller tjinst som tillhandahélls av
utgivaren av denna token.

10. utgivare: en fysisk eller juridisk person eller ett annat foretag som ger ut kryptotillgangar.

11. ansokande utgivare: en utgivare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken som ansoker om auktorisation att
erbjuda dessa kryptotillgdngar till allménheten eller att uppta dem till handel.

12. erbjudande till allmdnheten: ett meddelande till personer, oavsett form och medium, som innehaller tillricklig infor-
mation om villkoren for erbjudandet och de kryptotillgdngar som erbjuds si att presumtiva innehavare ges for-
utsdttningar att fatta beslut om huruvida de ska kopa dessa kryptotillgingar.

13. erbjudare: en fysisk eller juridisk person eller ett annat foretag, eller utgivaren, som erbjuder kryptotillgngar till
allminheten.

14. medel: medel enligt definitionen i artikel 4.25 i direktiv (EU) 2015/2366.

(%) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/1238 av den 20 juni 2019 om en paneuropeisk privat pensionsprodukt
(PEPP-produkt) (EUT L 198, 25.7.2019, s. 1).

(*%) Europaparlamentets och ridets férordning (EG) nr 883/2004 av den 29 april 2004 om samordning av de sociala trygghets-
systemen (EUT L 166, 30.4.2004, s. 1).

(*!) Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 987/2009 av den 16 september 2009 om tillimpningsbestimmelser till for-
ordning (EG) nr 883/2004 om samordning av de sociala trygghetssystemen (EUT L 284, 30.10.2009, s. 1).
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15. leverantir av kryptotillgdngstjinster: en juridisk person eller ett annat foretag vars sysselsittning eller affirsverksamhet
bestdr i att yrkesmissigt tillhandahélla en eller flera kryptotillgdngstjanster till kunder och som fir tillhandahalla
kryptotillgdngstjanster i enlighet med artikel 59.

16. kyptotillgangstjanst: ndgon av foljande tjinster och verksamheter som avser nigon kryptotillgang:

a) Tillhandahéllande av forvaring och administration av kryptotillgéngar for kunders rikning.
b) Drift av en handelsplattform for kryptotillgingar.

¢) Utbyte av kryptotillgingar mot medel.

d) Utbyte av kryptotillgingar mot andra kryptotillgingar.

¢) Utforande av order avseende kryptotillgingar for kunders rikning.

f) Placering av kryptotillgdngar.

g) Mottagande och overforing av order avseende kryptotillgdngar for kunders rakning.

h) Tillhandahéllande av rddgivning om kryptotillgdngar.

i) Tillhandahéllande av portféljforvaltning av kryptotillgdngar.

j) Tillhandahdllande av 6verforingstjanster for kryptotillgdngar for kunders rakning.

17. tillhandahdllande av forvaring och administration av kryptotillgangar for kunders rikning: siker forvaring eller kontroll av,
for kunders rikning, kryptotillgangar eller medel for dtkomst till sddana kryptotillgéngar, i tillimpliga fall i form av
privata krypteringsnycklar.

18. drift av en handelsplattform for kryptotillgdngar: forvaltning av ett eller flera multilaterala system som sammanfér eller
underldttar sammanférandet av flera tredje parters intressen av att kopa eller sdlja kryptotillgdngar, i systemet och i
enlighet med dess regler, pd ett sitt som leder till ett avtal, antingen genom utbyte av kryptotillgdngar mot medel

eller genom utbyte av kryptotillgdngar mot andra kryptotillgingar.

19. utbyte av kryptotillgdngar mot medel: ingdende av avtal med kunder om kop eller forsilining av kryptotillgdngar mot
medel genom anvindning av eget kapital.

20. utbyte av kryptotillgangar mot andra kryptotillgdngar: ingdende av avtal med kunder om kop eller forsiljning av
kryptotillgdngar i utbyte mot andra kryptotillgdngar genom anvindning av eget kapital.

21. utforande av order for kryptotillgingar for kunders rikning: ingdende av avtal for kunders rikning om kop eller
forsiljning av en eller flera kryptotillgingar eller teckning for kunders rikning av en eller flera kryptotillgingar,
inbegripet ingdende av avtal om forsiljning av kryptotillgdngar vid tidpunkten for erbjudandet till allméinheten eller
upptagandet till handel av dem.

22. placering av kryptotillgingar: marknadsforing, for erbjudarens rikning eller pd dennas vignar eller for en part med
anknytning till erbjudaren, av kryptotillgdngar till kopare.

23. mottagande och dverforing av order avseende kryptotillgangar for kunders rakning: mottagandet frin en person av en order
om att kopa eller silja en eller flera kryptotillgangar eller att teckna en eller flera kryptotillgdngar samt 6verforing av
denna order till en tredje part for utforande.

24. tillhandahdllande av rddgivning om kryptotillgangar: att erbjuda, ge eller samtycka till att ge personliga rekommenda-
tioner till en kund, antingen pd kundens begiran eller p4 initiativ av den leverantor av kryptotillgdngstjanster som
tillhandahéller radgivningen, avseende en eller flera transaktioner som ror kryptotillgdngar, eller anvindning av
kryptotillgdngstjinster.

25. tillhandahdllande av portfoljforvaltning av kryptotillgdngar: forvaltning av portfoljer pd diskretionir basis enligt uppdrag
fran enskilda kunder nir dessa portfoljer innehéller en eller flera kryptotillgangar.

26. tillhandahdllande av overforingstjgnster for kryptotillgdngar for kunders rikning: tillhandahédllande av tjanster for Gver-

foring, for en fysisk eller juridisk persons rakning, av kryptotillgdngar frdn en adress eller ett konto i distribuerad
liggare till en annan adress eller ett annat konto.
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34,

35.

ledningsorgan: det eller de organ hos en utgivare, erbjudare eller person som ansoker om upptagande till handel, eller
hos en leverantor av kryptotillgangstjinster, som utses i enlighet med nationell ritt och som har befogenhet att
faststdlla enhetens strategi, mdl och allmdnna inriktning och som G6vervakar och kontrollerar foretagsledningens
beslutsfattande i enheten, och som inbegriper personer som i praktiken leder enhetens verksamhet.

kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i forordning (EU) nr 575/2013 som auktoriserats
enligt direktiv 2013/36/EU.

vérdepappersforetag: ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.2 i forordning (EU) nr 575/2013 som
auktoriserats enligt direktiv 2014/65/EU.

kvalificerade investerare: personer eller enheter som fortecknas i avsnitt I punkterna 1-4 i bilaga II till direktiv
2014/65[EU.

nira forbindelser: nira forbindelser enligt definitionen i artikel 4.1.35 i direktiv 2014/65/EU.

tillgdngsreserv: den korg av reservtillgdngar som sakrar fordran gentemot utgivaren.

hemmedlemsstat:

a) Om erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till handel av andra kryptotillgingar an tillgangs-
anknutna token eller e-pengatoken har sitt site i unionen, den medlemsstat dir den erbjudaren eller den
personen har sitt site.

b) Om erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till handel av andra kryptotillgingar én tillgangs-
anknutna token eller e-pengatoken inte har ndgot site i unionen men har en eller flera filialer i unionen, den
medlemsstat som den erbjudaren eller personen har valt bland de medlemsstater dir den har filialer.

C

Om erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till handel av andra kryptotillgingar 4n tillgings-
anknutna token eller e-pengatoken ar etablerad i ett tredjeland och inte har ndgon filial i unionen, antingen den
medlemsstat dar kryptotillgdngarna dr avsedda att erbjudas allmidnheten for forsta gangen eller, om erbjudaren
eller den person som ansoker om upptagande till handel s viljer, den medlemsstat dir den forsta ansokan om
upptagande till handel av dessa kryptotillgngar gors.

&

Nar det giller en utgivare av tillgingsanknutna token, den medlemsstat dir utgivaren av tillgdngsanknutna token
har sitt site.

€

Nir det giller en utgivare av e-pengatoken, den medlemsstat dir utgivaren av e-pengatoken ar auktoriserad som
kreditinstitut enligt direktiv 2013/36/EU eller som ett institut for elektroniska pengar enligt direktiv
2009/110/EG,

f) Nar det giller leverantorer av kryptotillgdngstjanster, den medlemsstat dir leverantoren av kryptotillgdngstjanster
har sitt site.

virdmedlemsstat: den medlemsstat dér en erbjudare eller person som ansoker om upptagande till handel har gjort ett
erbjudande till allmanheten av kryptotillgdngar eller ansoker om upptagande till handel, eller ddr en leverantor av
kryptotillgdngstjanster tillhandahéller kryptotillgdngstjanster, om denna medlemsstat 4n en annan dn hemmedlems-
staten.

behorig myndighet: en eller flera myndigheter

a) som utsetts av varje medlemsstat i enlighet med artikel 93 avseende erbjudare eller personer som ansoker om
upptagande till handel av andra kryptotillgdngar 4n tillgdngsanknutna token och e-pengatoken, utgivare av
tillgdngsanknutna token eller leverantorer av kryptotillgdngstjinster,
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b) som utsetts av varje medlemsstat for tillimpning av direktiv 2009/110/EG avseende utgivare av e-pengatoken.

36. kvalificerat innehav: en direkt eller indirekt dgarandel i en utgivare av tillgdngsanknutna token eller i en leverantér av
kryptotillgdngstjinster som motsvarar minst 10 % av kapitalet eller av rostritterna enligt artiklarna 9 respektive 10 i
Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/109/EG (*?) med beaktande av villkoren for sammanslagning av dessa
enligt artikel 12.4 och 12.5 i det direktivet, eller som gor det mojligt att utova ett visentligt inflytande over
ledningen av den utgivare av tillgdingsanknutna token eller ledningen av den leverantor av kryptotillgdngstjanster
som dgarandelen avser.

37. icke-professionell innehavare: en fysisk person som agerar fér dndamdl som faller utanfér den personens nérings- eller
yrkesverksamhet.

38. onlinegrdnssnitt: all programvara, inklusive en webbplats, en del av en webbplats eller en applikation, som drivs av
en erbjudare eller en leverantor av kryptotillgdngstjinster eller for ndgon av dessas rikning och som syftar till att ge
innehavare av kryptotillgdngar tillgdng till deras kryptotillgdngar och till att ge kunder tillgdng till kryptotillgings-
tjdnster.

39. kund: en fysisk eller juridisk person till vilken en leverantor av kryptotillgingstjanster tillhandahéller kryptotillgangs-
tjdnster.

40. matchad principalhandel: matchad principalhandel enligt definitionen i artikel 4.1.38 i direktiv 2014/65/EU.

41. betaltjanster: betaltjanster enligt definitionen i artikel 4.3 i direktiv (EU) 2015/2366.

S

2. betaltjanstleverantor: en betaltjanstleverantor enligt definitionen i artikel 4.11 i direktiv (EU) 2015/2366.

43. institut for elektroniska pengar: ett institut for elektroniska pengar enligt definitionen i artikel 2.1 i direktiv
2009/110/EG.

S

4. elektroniska pengar: elektroniska pengar enligt definitionen i artikel 2.2 i direktiv 2009/110/EG.
45. personuppgifter: personuppgifter enligt definitionen i artikel 4.1 i férordning (EU) 2016/679.
46. betalningsinstitut: ett betalningsinstitut enligt definitionen i artikel 4.4 i direktiv (EU) 2015/2366.

47. forvaltningsbolag for fondforetag: ett forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG (*3).

48. forvaltare av alternativa investeringsfonder: en AlF-forvaltare enligt definitionen i artikel 4.1 b i Europaparlamentets och
radets direktiv 2011/61/EU (*4).

S

9. finansiellt instrument: finansiella instrument enligt definitionen i artikel 4.1.15 i direktiv 2014/65/EU.

w

0. insittning: en insittning enligt definitionen i artikel 2.1.3 i direktiv 2014/49/EU.
51. strukturerad insdttning: en strukturerad insdttning enligt definitionen i artikel 4.1.43 i direktiv 2014/65/EU

2. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 139 for att komplettera denna forordning genom
att nirmare specificera tekniska delar i definitionerna i punkt 1 i den hir artikeln och anpassa dessa definitioner till
marknadsutvecklingen och den tekniska utvecklingen.

(*?) Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pd en reglerad marknad och om éndring av direktiv
2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).

(**) Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva investeringar i overlatbara virdepapper (fondféretag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

(**) Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om f6rvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011, s. 1).
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AVDELNING 1I
ANDRA KRYPTOTILLGANGAR AN TILLGANGSANKNUTNA TOKEN ELLER E-PENGATOKEN

Attikel 4

Erbjudanden till allminheten av andra kryptotillg;

)

in tillgingsanknutna token eller e-pengatoken

5

1. En person far inte limna ett erbjudande till allminheten om en annan kryptotillgdng 4n en tillgdngsanknuten
token eller en e-pengatoken i unionen sdvida inte den personen

a) dr en juridisk person,
b) har utarbetat en vitbok om kryptotillgingar for denna kryptotillging i enlighet med artikel 6,

C

har anmalt vitboken om kryptotillgdngar i enlighet med artikel 8,

k=3

har offentliggjort vitboken om kryptotillgdngar i enlighet med artikel 9,

o

har utarbetat allt marknadsforingsmaterial for denna kryptotillgdng i enlighet med artikel 7,
f) har offentliggjort allt marknadsforingsmaterial avseende denna kryptotillgdng i enlighet med artikel 9,

uppfyller kraven for erbjudare i artikel 14.

©

2. Punkt 1b, ¢, d och f ska inte tillimpas p& ndgot av féljande erbjudanden till allminheten av andra kryptotillgingar
tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken:

o
=

&

Ett erbjudande till firre an 150 fysiska eller juridiska personer per medlemsstat dir sddana personer agerar for egen
rikning.

g

Ett erbjudande till allminheten av en kryptotillgdng i unionen under en tolvmanadersperiod, riknat frin nir er-
bjudandet inleds, dir det totala vederlaget inte Sverstiger 1 000 000 EUR eller motsvarande belopp i en annan
officiell valuta eller i kryptotillgéngar.

o

Ett erbjudande om en kryptotillgdng som uteslutande ar riktat till kvalificerade investerare och dar kryptotillgdngen
endast fir innehas av sddana kvalificerade investerare.

3. Denna avdelning ska inte tillimpas pé erbjudanden till allminheten av andra kryptotillgdngar 4n tillgdngsanknutna
token eller e-pengatoken om ndgot av foljande giller:

a) Kryptotillgdngen erbjuds kostnadsfritt.

b) Kryptotillgingen skapas automatiskt som beloning for uppritthdllandet av den distribuerade liggaren eller valide-
ringen av transaktioner.

¢) Erbjudandet avser en nyttotoken som ger tillgdng till en vara eller tjanst som finns eller r i drift.

d) Innehavaren av kryptotillgdngen har endast ritt att anvinda den i utbyte mot varor och tjdnster i ett begrinsat
ndtverk av niringsidkare med avtalsarrangemang med erbjudaren.

Vid tillimpning av forsta stycket a giller att en kryptotillging inte ska anses erbjudas kostnadsfritt om képarna ar
skyldiga att tillhandahlla eller 4ta sig att tillhandahalla personuppgifter till erbjudaren i utbyte mot den kryptotillgdngen
eller om erbjudaren av en kryptotillgdng frin de presumtiva innehavarna av den kryptotillgdngen erhéller eventuella
avgifter, provisioner, monetira eller icke-monetira fordelar i utbyte mot den kryptotillgingen.

Om det totala vederlaget for ett erbjudande till allménheten av en kryptotillging under de omstindigheter som avses i
forsta stycket d i unionen 6verstiger 1 000 000 EUR for varje tolvmanadersperiod riknat frin borjan av det ursprungliga
erbjudandet till allmdnheten, ska erbjudaren skicka en anmilan till den behériga myndigheten med en beskrivning av
erbjudandet och en forklaring till varfor erbjudandet dr undantaget frin denna avdelning enligt forsta stycket d.

P4 grundval av den anmilan som avses i tredje stycket ska den behériga myndigheten fatta ett vederborligen motiverat
beslut om den anser att verksamheten inte uppfyller kraven for ett undantag som ett begrinsat nitverk enligt forsta
stycket d och ska informera erbjudaren om detta.
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4. De undantag som anges i punkterna 2 och 3 ska inte tillimpas om erbjudaren eller nigon annan person som
handlar for erbjudarens rikning i ndgot meddelande tillkinnager sin avsikt att ansoka om upptagande till handel av en
annan kryptotillgdng 4n en tillgdngsanknuten token eller en e-pengatoken.

5. Auktorisation som leverantor av kryptotillgdngstjanster enligt artikel 59 krévs inte for forvaring och administration
av kryptotillgdngar for kunders rikning eller for tillhandahallande av overforingstjdnster for kryptotillgéngar i samband
med kryptotillgdngar vars erbjudanden till allmédnheten 4r undantagna enligt punkt 3 i den hir artikeln, sdvida inte

a) det finns ett annat erbjudande till allminheten om samma kryptotillgdng och det erbjudandet inte omfattas av
undantaget, eller

b) den kryptotillgdng som erbjuds 4r upptagen till handel pd en handelsplattform.

6. Om erbjudandet till allminheten av en annan kryptotillgdng an en tillgdngsanknuten token eller e-pengatoken
avser en nyttotoken som ger tillgdng till varor och tjdnster som 4nnu inte finns eller 4nnu inte 4r i drift, fir erbjudandet
till allminheten enligt beskrivningen i vitboken om kryptotillgingar inte ha en varaktighet som ar lingre 4n tolv
manader, riknat frin och med dagen for offentliggérandet av vitboken om kryptotillgéngar.

7. Varje efterfoljande erbjudande till allminheten av en annan kryptotillgdng 4n en tillgdngsanknuten token eller e-
pengatoken ska betraktas som ett separat erbjudande till allmidnheten pé vilket kraven i punkt 1 ir tillimpliga, utan att
det paverkar den eventuella tillimpningen av punkt 2 eller 3 pa det efterfoljande erbjudandet till allménheten.

Ingen ytterligare vitbok om kryptotillgingar ska krivas for ett efterfoljande erbjudande till allminheten av en annan
kryptotillgdng 4n en tillgdngsanknuten token eller e-pengatoken sd linge en vitbok om kryptotillgdngar har offentlig-
gjorts i enlighet med artiklarna 9 och 12, och den person som ansvarar for utarbetandet av en sddan vitbok skriftligen
samtycker till att den anvénds.

8. Om ett erbjudande till allminheten av en annan kryptotillgdng dn en tillgdngsanknuten token eller e-pengatoken ar
undantaget frdn skyldigheten att offentliggéra en vitbok om kryptotillgangar enligt punkt 2 eller 3, men en vitbok dndé
utarbetas frivilligt, ska denna avdelning tillimpas.

Artikel 5

Upptagande till handel av andra kryptotillgingar in tillgingsanknutna token eller e-pengatoken
1. En person far inte ansoka om upptagande till handel av en annan kryptotillgdng 4n en tillgdngsanknuten token
eller e-pengatoken inom unionen svida inte den personen
a) dr en juridisk person,
b) har utarbetat en vitbok om kryptotillgdngar for denna kryptotillgdng i enlighet med artikel 6,
¢) har anmilt vitboken om kryptotillgdngar i enlighet med artikel 8,
d) har offentliggjort vitboken om kryptotillgingar i enlighet med artikel 9,
) har utarbetat allt marknadsforingsmaterial avseende denna kryptotillgdng i enlighet med artikel 7,
f) har offentliggjort allt marknadsforingsmaterial avseende denna kryptotillgdng i enlighet med artikel 9,

g) uppfyller kraven for personer som ansoker om upptagande till handel i artikel 14.

2. Nir en kryptotillgdng tas upp till handel p4 initiativ av den som driver en handelsplattform och en vitbok om
kryptotillgdngar inte har offentliggjorts i enlighet med artikel 9 i de fall som krévs enligt denna forordning, ska den som
driver den handelsplattformen for kryptotillgdngar uppfylla kraven i punkt 1 i den hir artikeln.

3. Genom undantag fran punkt 1 fir en person som ansoker om upptagande till handel av en annan kryptotillging
an en tillgdngsanknuten token eller e-pengatoken och den som driver handelsplattformen skriftligen komma Gverens om
att det ska vara den som driver handelsplattformen som ir skyldig att uppfylla alla eller delar av de krav som avses i
punkt 1b-g.
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I den skriftliga 6verenskommelse som avses i forsta stycket i denna punkt ska det tydligt anges att den person som
ansoker om upptagande till handel ska vara skyldig att forse den som driver handelsplattformen med all information
som krdvs for att denna ska kunna uppfylla de krav som avses i punkt 1b-g, beroende pd vad som ir tillimpligt.

4. Punkt 1b, ¢ och d ska inte tillimpas om
a) kryptotillgdngen redan dr upptagen till handel pa en annan handelsplattform for kryptotillgdngar i unionen, och

b) vitboken om kryptotillgingar utarbetas i enlighet med artikel 6, uppdateras i enlighet med artikel 12, och den person
som ansvarar for utarbetandet av denna vitbok skriftligen samtycker till att den anvinds.
Artikel 6
Innehdll i och form pd vitboken om kryptotillgingar

1. En vitbok om kryptotillgdngar ska innehélla all foljande information enligt de ndrmare specifikationerna i bilaga I:

&

Information om erbjudaren eller om den person som ansoker om upptagande till handel.

=

Information om utgivaren, om denna dr en annan person 4n erbjudaren eller den person som anséker om upp-
tagande till handel.

Information om den som driver handelsplattformen i de fall dir denna utarbetar vitboken om kryptotillgangar.

o

R=3

Information om kryptotillgdngsprojektet.

Information om erbjudandet till allménheten av kryptotillgingen eller dess upptagande till handel.

o

f) Information om kryptotillgdngen.

g) Information om de rittigheter och skyldigheter som ir knutna till kryptotillgdngen.
h) Information om den underliggande tekniken.

i) Information om riskerna.

j) Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna for klimatet och andra miljorelaterade negativa konsekven-
ser av den konsensusmekanism som anvinds for att ge ut tillgdngsanknutna token.

I de fall dir vitboken om kryptotillgdngar inte utarbetas av de personer som avses i forsta stycket a, b och ¢ ska
vitboken om kryptotillgdngar dven innehdlla identiteten pa den person som upprittade vitboken om kryptotillgangar
och anledningen till att den personen upprittade den.

2. All information som fértecknas i punkt 1 ska vara rittvisande, tydlig och inte vilseledande. Vitboken om krypto-
tillgangar far inte innehalla visentliga utelimnanden och den ska ha en koncis och begriplig form.

3. Vitboken om kryptotillgdngar ska innehélla foljande tydliga forklaring pé en framtridande plats pd forsta sidan:

"Denna vitbok om kryptotillgdngar har inte godkints av nigon behorig myndighet i nigon av Europeiska unionens
medlemsstater. Erbjudaren av kryptotillgdngen ar ensam ansvarig for innehallet i denna vitbok om kryptotillgéngar.”

Om vitboken om kryptotillgdngar utarbetas av den person som ansoker om upptagande till handel eller av den som
driver en handelsplattform ska, i stillet for "erbjudare”, en hinvisning till "person som ansoker om upptagande till
handel” eller "den som driver handelsplattformen” inkluderas i den forklaring som avses i forsta stycket.

4. Vitboken om kryptotillgdngar fir inte innehélla ndgra andra péstdenden om kryptotillgingens framtida virde dn
den forklaring som avses i punkt 5.

45



Bilaga 1

L 150/70 Europeiska unionens officiella tidning 9.6.2023

5. Vitboken om kryptotillgingar ska innehlla en tydlig och entydig forklaring om att
a) kryptotillgdngen kan forlora sitt virde helt eller delvis,

b) kryptotillgingen kanske inte alltid kan 6verforas,

o) kryptotillgdngen kanske inte ar likvid,

d) om erbjudandet till allminheten avser en nyttotoken, att nyttotoken kanske inte dr utbytbara mot den vara eller
tjanst som utlovats i vitboken for kryptotillgdngar, sirskilt om projektet misslyckas eller avbryts,

¢) kryptotillgdngen inte omfattas av systemen for ersittning till investerare enligt Europaparlamentets och radets direktiv
97/9[EG (*),

f) kryptotillgdngen inte omfattas av insittningsgarantisystemen enligt direktiv 2014/49/EU.

6.  Vitboken om kryptotillgingar ska innehalla en forklaring frin ledningsorganet for erbjudaren, den person som
ansoker om upptagande till handel eller den som driver handelsplattformen. Denna forklaring, som ska inforas efter den
forklaring som avses i punkt 3, ska bekrifta att vitboken om kryptotillgingar éverensstimmer med denna avdelning och
att den information som presenteras i vitboken om kryptotillgdngar, savitt ledningsorganet vet, r rittvisande, tydlig och
inte vilseledande samt att det i vitboken om kryptotillgingar inte utelimnas ndgon uppgift som skulle kunna péverka
dess innebord.

7. Vitboken om kryptotillgdngar ska innehdlla en sammanfattning, inford efter den forklaring som avses i punkt 6,
som pa ett kortfattat och icke-tekniskt sprdk ska innehdlla central information om erbjudandet till allminheten av
kryptotillgdngen eller det planerade upptagandet till handel. Sammanfattningen ska vara littbegriplig och presenteras
och stillas upp i tydlig och utforlig form med lisbar teckenstorlek. Sammanfattningen av vitboken om kryptotillgingar
ska tillhandahilla limplig information om den berorda kryptotillgingens egenskaper for att hjilpa presumtiva inneha-
vare av kryptotillgdngen att fatta ett vilgrundat beslut.

Sammanfattningen ska innehalla en varning om
a) att den bor lisas som en introduktion till vitboken om kryptotillgdngar,

b) att den presumtiva innehavaren bér grunda sitt beslut att kopa kryptotillgingen pé innehéllet i vitboken om krypto-
tillgdngar som helhet och inte endast pd sammanfattningen,

o

att erbjudandet om den tillgdngsanknutna token till allmanheten inte utgér ett erbjudande eller en uppmaning om att
kopa finansiella instrument och att sidana erbjudanden eller uppmaningar endast kan géras genom ett prospekt eller
andra erbjudandehandlingar i enlighet med tillimplig nationell ritt,

k=3

att vitboken om kryptotillgdngar inte utgor ett prospekt pd det sitt som avses i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 (*%) eller ndgon annan erbjudandehandling i enlighet med unionsritten eller nationell
ratt.

8.  Vitboken om kryptotillgéngar ska innehélla datumet for anmilan och en innehdllsférteckning.

9.  Vitboken om kryptotillgingar ska avfattas pa ett av hemmedlemsstatens officiella sprék eller pé ett sprak som ér
brukligt i internationella finanskretsar.

Om kryptotillgdngen ocksd erbjuds i en annan medlemsstat in hemmedlemsstaten ska vitboken om kryptotillgéngar
ocksd upprittas pa ett av virdmedlemsstatens officiella sprdk eller pa ett sprak som &r brukligt i internationella
finanskretsar.

10.  Vitboken om kryptotillgingar ska goras tillginglig i maskinlisbart format.

11.  Esma ska, i samarbete med EBA, utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att faststilla
standardformuldr, format och mallar for tillimpningen av punkt 10.

(*%) Europaparlamentets och rddets direktiv 97/9/EG av den 3 mars 1997 om system for ersittning till investerare (EGT L 84,
26.3.1997, s. 22).

(*%) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 20171129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggbras nér var-
depapper erbjuds till allminheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphivande av direktiv 2003/71/EG
(EUT L 168, 30.6.2017, s. 12).
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Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

12.  Esma ska, i samarbete med EBA, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn om innehéllet, metoderna och
presentationen ndr det giller den information som avses i punkt 1 forsta stycket j med avseende pd héllbarhets-
indikatorerna for negativa konsekvenser for klimatet och andra miljorelaterade negativa konsekvenser.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket ska Esma beakta de olika
typer av konsensusmekanismer som anvinds for att validera transaktioner med kryptotillgdngar, deras incitamentsstruk-
turer och anvindningen av energi, fornybar energi och naturresurser, produktion av avfall och vixthusgasutslipp. Esma
ska uppdatera dessa tekniska standarder for tillsyn mot bakgrund av den regulatoriska och tekniska utvecklingen.

Esma ska 6verldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna foérordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 7
Marknadsforingsmaterial

1. Allt marknadsforingsmaterial som avser ett erbjudande till allminheten av en annan kryptotillging 4n en tillgings-
anknuten token eller e-pengatoken, eller ett upptagande till handel av en sddan kryptotillging, ska uppfylla samtliga
foljande krav:

&

Marknadsforingsmaterialet kan litt identifieras som sddant.

=

Informationen i marknadsforingsmaterialet ar rittvisande, tydlig och inte vilseledande.

o

Informationen i marknadsforingsmaterialet Gverensstimmer med informationen i vitboken om kryptotillgdngar, om
en sddan vitbok om kryptotillgingar krivs enligt artikel 4 eller 5.

&

I marknadsforingsmaterialet anges det tydligt att en vitbok om kryptotillgdngar har offentliggjorts, och adressen till
webbplatsen for erbjudaren, den person som ansoker om upptagande till handel eller den som driver handelsplatt-
formen for den berorda kryptotillgdngen, samt ett telefonnummer och en e-postadress for att kontakta den personen,
framgdr tydligt.

Marknadsforingsmaterialet innehéller foljande tydliga forklaring pa en framtridande plats:

o

"Detta marknadsforingsmaterial for kryptotillgdngar har inte granskats eller godkints av nigon behérig myndighet i
ndgon av Europeiska unionens medlemsstater. Erbjudaren av kryptotillgdngen ir ensam ansvarig for innehallet i detta
marknadsforingsmaterial for kryptotillgdngar.”

Om marknadsféringsmaterialet utarbetas av den person som ansoker om upptagande till handel eller av den som driver
en handelsplattform ska, i stallet for “erbjudare”, en hinvisning till "person som ansoker om upptagande till handel” eller
"den som driver handelsplattformen” inkluderas i den forklaring som avses i forsta stycket e.

2. Om en vitbok om kryptotillgdngar kravs enligt artikel 4 eller 5 fir inget marknadsforingsmaterial spridas fore
offentliggorandet av vitboken om kryptotillgingar. Méjligheten for erbjudaren, den person som ansoker om upptagande
till handel eller den som driver en handelsplattform att genomféra marknadssonderingar ska inte péverkas.

3. Den behoriga myndigheten i den medlemsstat didr marknadsforingsmaterialet sprids ska ha befogenhet att bedéma
efterlevnaden av punkt 1 nir det giller det marknadsforingsmaterialet.
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Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska vid behov bistd den behériga myndigheten i den medlemsstat dir
marknadsforingsmaterialet sprids i bedémningen av huruvida marknadsforingsmaterialet Gverensstimmer med den
information som ldmnas i vitboken om kryptotillgdngar.

4. Om den behoriga myndigheten i en virdmedlemsstat utévar ndgon av de tillsyns- och utredningsbefogenheter som
anges i artikel 94 i samband med tillimpningen av den hir artikeln ska detta utan onddigt drojsmal meddelas den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten for erbjudaren, den person som ansoker om upptagande till handel eller den
som driver handelsplattformen fér kryptotillgdngarna.

Artikel 8
Anmilan av vitboken om kryptotillgingar och av marknadsforingsmaterialet

1. Erbjudare, personer som ansoker om upptagande till handel eller de som driver handelsplattformar for andra
kryptotillgdngar én tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken ska anmila sin vitbok om kryptotillgingar till den
behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat.

2. Marknadsforingsmaterial ska pd begiran anmilas till den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten och till den
behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten nir det riktar sig till presumtiva innehavare av andra kryptotillgdngar dn
tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken i dessa medlemsstater.

3. De behoriga myndigheterna ska inte kréiva forhandsgodkidnnande av vitbocker om kryptotillgdngar eller av ndgot
marknadsforingsmaterial om detta fore respektive offentliggérande.

4. Den anmilan av vitboken om kryptotillgingar som avses i punkt 1 ska atfoljas av en forklaring till varfor den
kryptotillgdng som beskrivs i vitboken om kryptotillgdngar inte anses vara

a) en kryptotillging som undantas frin denna forordnings tillimpningsomrade enligt artikel 2.4,
b) en e-pengatoken, eller
¢) en tillgdngsanknuten token.

5. De uppgifter som avses i punkterna 1 och 4 ska anmilas till den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten minst
20 arbetsdagar fore dagen for offentliggorandet av vitboken om kryptotillgingar.

6.  Erbjudare och personer som ansoker om upptagande till handel av andra kryptotillgdngar én tillgdngsanknutna
token eller e-pengatoken ska, tillsammans med den anmilan som avses i punkt 1, forse den behoriga myndigheten i sin
hemmedlemsstat med en forteckning 6ver eventuella virdmedlemsstater dir de avser att erbjuda sina kryptotillgdngar till
allménheten eller avser att ansoka om upptagande till handel. De ska ocksa informera den behoriga myndigheten i sin
hemmedlemsstat om startdatum for det planerade erbjudandet till allminheten eller det planerade upptagandet till
handel och om varje dndring av detta datum.

Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska underritta den gemensamma kontaktpunkten i virdmedlemssta-
terna om det planerade erbjudandet till allmédnheten eller det planerade upptagandet till handel och dversinda mot-
svarande vitbok om kryptotillgangar till den gemensamma kontaktpunkten inom fem arbetsdagar frin mottagandet av
den forteckning 6ver virdmedlemsstater som avses i forsta stycket.

7. Den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten ska till Esma meddela de uppgifter som avses i punkterna 1, 2
och 4 samt startdatum for det planerade erbjudandet till allmanheten eller det planerade upptagandet till handel och
eventuella dndringar av detta datum. Den ska meddela dessa uppgifter inom fem arbetsdagar efter det att den har
mottagit dem frén erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till handel.

Esma ska gora vitboken om kryptotillgdngar tillginglig i registret enligt artikel 109.2 senast pé startdatumet for er-
bjudandet till allméinheten eller upptagandet till handel.

Artikel 9
Offentliggorande av vitboken om kryptotillgingar och av marknadsforingsmaterialet

1. Erbjudare och personer som ansoker om upptagande till handel av andra kryptotillgdngar in tillgdngsanknutna
token eller e-pengatoken ska offentliggéra sina vitbocker om kryptotillgdngar och, i tillimpliga fall, sitt marknads-
foringsmaterial pd sin webbplats, som ska vara allmint tillginglig, i rimlig tid fore och under alla omstindigheter fore
startdatumet for erbjudandet till allmanheten av dessa kryptotillgangar eller upptagande till handel av dessa kryptotill-
gdngar. Vitbockerna om kryptotillgdngar och, i tillimpliga fall, marknadsforingsmaterialet ska forbli tillgangliga pd
webbplatsen for erbjudarna eller de personer som ansoker om upptagande till handel under hela den tid som krypto-
tillgdngarna innehas av allméinheten.
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2. De offentliggjorda vitbockerna om kryptotillgdngar och, i tillimpliga fall, marknadsforingsmaterialet ska vara
identiska med de versioner som anmilts till den behoriga myndigheten i enlighet med artikel 8 eller, i tillimpliga fall,
med den reviderade versionen i enlighet med artikel 12.

Artikel 10
Resultat av erbjudandet till allméinheten och skyddsarrangemang

1. Erbjudare av andra kryptotillgingar én tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken som anger en tidsbegrinsning
for sitt erbjudande till allménheten om dessa kryptotillgingar, ska offentliggora resultatet av erbjudandet till allminheten
pd sin webbplats inom 20 arbetsdagar efter utgdngen av teckningsperioden.

2. Erbjudare av andra kryptotillgéngar an tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken som inte anger en tidsbegrins-
ning for sitt erbjudande till allminheten om kryptotillgdngar, ska l16pande, minst en gang per ménad, pa sin webbplats
offentliggora antalet enheter av kryptotillgdngar i omlopp.

3. Erbjudare av andra kryptotillgdngar an tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken som anger en tidsbegrinsning
for sitt erbjudande till allménheten om kryptotillgingar ska ha dndamalsenliga arrangemang for att dvervaka och skydda
de medel eller andra kryptotillgdngar som inkommer under erbjudandet till allménheten. For detta dndamal ska dessa
erbjudare sikerstdlla att de medel eller kryptotillgdngar som insamlas under erbjudandet till allmédnheten férvaras hos
ndgon eller bida av foljande:

a) Ett kreditinstitut dar medel tas in under erbjudandet till allmédnheten.

b) En leverantér av kryptotillgéngstjinster som tillhandahaller forvaring och administration av kryptotillgdngar for
kunders rikning.

4. Om erbjudandet till allménheten inte har ndgon tidsbegrinsning ska erbjudaren félja punkt 3 i denna artikel till
dess att den icke-professionella innehavarens dngerritt enligt artikel 13 har lopt ut.

Artikel 11

Rittigheter for erbjudare och personer som anséker om upptagande till handel av andra kryptotillgingar in
tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken

1. Efter offentliggorandet av vitboken om kryptotillgingar i enlighet med artikel 9 och, i tillimpliga fall, av den
reviderade vitboken om kryptotillgdngar i enlighet med artikel 12, fir erbjudare erbjuda andra kryptotillgdngar in
tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken i hela unionen och sidana kryptotillgingar far tas upp till handel pd en
handelsplattform for kryptotillgdngar i unionen.

2. Erbjudare och personer som ansoker om upptagande till handel av andra kryptotillgdngar in tillgdngsanknutna
token eller e-pengatoken och som har offentliggjort en vitbok om kryptotillgéngar i enlighet med artikel 9 och, i till-
lampliga fall, en reviderad vitbok om kryptotillgdngar enligt artikel 12, ska inte omfattas av ndgra ytterligare infor-
mationskrav avseende erbjudandet till allméinheten eller upptagandet till handel av den kryptotillgingen.

Artikel 12
Revidering av offentliggjorda vitbocker om kryptotillgingar och av offentliggjort marknadsforingsmaterial

1. Erbjudare, personer som ansdker om upptagande till handel eller de som driver en handelsplattform for andra
kryptotillgdngar 4n tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken ska revidera sina offentliggjorda vitbocker om krypto-
tillgdngar och, i tillimpliga fall, sitt offentliggjorda marknadsforingsmaterial, sd snart det forekommer en ny faktor av
betydelse, sakfel eller visentliga felaktigheter som kan paverka bedémningen av kryptotillgingarna. Detta krav ska gilla
under erbjudandets varaktighet eller sd linge som kryptotillgdngen ar upptagen till handel.

2. Erbjudare, personer som ansoker om upptagande till handel eller de som driver en handelsplattform for andra
kryptotillgdngar in tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken ska anmila sina reviderade vitbocker om kryptotillgdngar
och, i tillimpliga fall, reviderat marknadsforingsmaterial och det planerade datumet for offentliggérande, till den
behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat, inbegripet skilen for revideringen, minst sju arbetsdagar fore offentlig-
gorandet.
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3. Pd dagen for offentliggdrandet, eller tidigare om s kréivs av den behoriga myndigheten, ska erbjudaren, den person
som ansoker om upptagande till handel eller den som driver handelsplattformen omedelbart informera allmanheten pa
sin webbplats om anmilan av en reviderad vitbok om kryptotillgangar till den behoriga myndigheten i sin hemmedlems-
stat och tillhandahélla en sammanfattning av skilen for att den har anmilt en reviderad vitbok om kryptotillgingar.

4. Ordningsfoljden av informationen i en reviderad vitbok om kryptotillgdngar och, i tillimpliga fall, i reviderat
marknadsforingsmaterial ska Gverensstimma med ordningsfoljden i den vitbok om kryptotillgingar eller det marknads-
foringsmaterial som offentliggjorts i enlighet med artikel 9.

5. Inom fem arbetsdagar frin mottagandet av den reviderade vitboken om kryptotillgdngar och, i tillimpliga fall, av
det reviderade marknadsforingsmaterialet, ska den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten anméla den reviderade
vitboken om kryptotillgingar och, i tillimpliga fall, det reviderade marknadsféringsmaterialet till den behériga myndig-
heten i de virdmedlemsstater som avses i artikel 8.6 och underritta Esma om anmilan och dagen for offentliggorandet.

Esma ska vid tidpunkten for offentliggérandet gora den reviderade vitboken om kryptotillgdngar tillginglig i registret,
enligt artikel 109.2.

6.  Erbjudare, personer som ansoker om upptagande till handel eller de som driver handelsplattformar for andra
kryptotillgdngar dn tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken ska offentliggéra den reviderade vitboken om krypto-
tillgdngar och, i tillimpliga fall, det reviderade marknadsforingsmaterialet, inbegripet skilen for en sidan revidering, pé
sin webbplats i enlighet med artikel 9.

7. Den reviderade vitboken om kryptotillgdngar och, i tillimpliga fall, det reviderade marknadsforingsmaterialet ska
vara tidsstimplade. Den senast reviderade vitboken om kryptotillgingar och, i tillimpliga fall, det senast reviderade
marknadsforingsmaterialet ska vara mirkta som gillande version. Alla reviderade versioner av vitboken om kryptotill-
gdngar och, i tillimpliga fall, allt reviderat marknadsforingsmaterial ska vara tillgingliga under hela den tid som
kryptotillgdngarna innehas av allmanheten.

8. Om erbjudandet till allménheten giller en nyttotoken som ger tillgdng till varor och tjinster som dnnu inte finns
eller dnnu inte dr i drift ska dndringarna i den reviderade vitboken om kryptotillgdngar och, i tillimpliga fall, det
reviderade marknadsforingsmaterialet inte forlinga den tidsfrist pd tolv mdnader som avses i artikel 4.6.

9. Aldre versioner av vitboken om kryptotillgingar och marknadsforingsmaterialet ska forbli allmént tillgangliga pa
webbplatsen for erbjudare, personer som ansdker om upptagande till handel eller de som driver handelsplattformar i
minst tio dr efter dagen for offentliggorandet av dessa aldre versioner, med en tydlig varning om att de inte langre ar
giltiga och med en hyperlink till det sirskilda avsnittet pd den webbplats ddr den senaste versionen av dessa dokument
finns offentliggjord.

Artikel 13
;\ngerrﬁtt

1. Icke-professionella innehavare som koper andra kryptotillgdngar dn tillgdngsanknutna token och e-pengatoken
antingen direkt frdn en erbjudare eller fran en leverantor av kryptotillgdngstjanster som placerar kryptotillgingar for den
erbjudarens rikning ska ha &ngerritt.

Icke-professionella innehavare ska en tidsfrist pd 14 kalenderdagar for att angra sitt samtycke till att kopa andra
kryptotillgdngar dn tillgdngsanknutna token och e-pengatoken utan att beh6va drabbas av ndgra avgifter eller kostnader
och utan att behéva ange nigra skil. Angerfristen ska borja 1opa den dag di den icke-professionella innehavaren
samtycker till att kopa dessa kryptotillgingar.

2. Alla betalningar som mottagits frdn en icke-professionell innehavare, i tillimpliga fall inbegripet eventuella avgifter,
ska dterbetalas utan onodigt drojsmél och under inga omstindigheter senare 4n 14 dagar efter den dag dé erbjudaren
eller leverantéren av kryptotillgdngstjinster som placerar kryptotillgéngarna for den erbjudarens rikning har underrittats
om den icke-professionella innehavarens beslut att dra sig ur Sverenskommelsen om att kdpa dessa kryptotillgdngar.

Aterbetalningen ska genomféras med hjilp av samma betalningsmedel som den icke-professionella innchavaren anvinde
for den ursprungliga transaktionen, sivida inte den icke-professionella innehavaren uttryckligen samtycker till nigot
annat och forutsatt att den icke-professionella innehavaren inte péfors ndgra avgifter eller kostnader till f6ljd av en sadan
aterbetalning.

3. Erbjudare av kryptotillgingar ska i sin vitbok om kryptotillgingar tillhandahélla information om den &ngerritt som
avses i punkt 1.
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4. Den angerritt som avses i punkt 1 ska inte gilla om kryptotillgdngarna har tagits upp till handel innan den icke-
professionella innehavaren kopte dem.

5. Om erbjudare har faststillt en tidsbegrinsning for sitt erbjudande till allminheten om sidana kryptotillgdngar i
enlighet med artikel 10, fir dngerritten inte utdvas efter utgdngen av teckningsperioden.

Artikel 14

Skyldigheter for erbjudare och personer som anséker om upptagande till handel av andra kryptotillgingar 4n
tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken

1. Erbjudare och personer som ansdker om upptagande till handel av andra kryptotillgdngar én tillgéngsanknutna
token eller e-pengatoken ska

a) agera hederligt, rittvist och professionellt,

b) kommunicera med innehavare och presumtiva innehavare av kryptotillgdngar pé ett rittvisande, tydligt och icke
vilseledande sitt,

¢) identifiera, forebygga, hantera och informera om eventuella intressekonflikter som kan uppstd,
d) uppritthilla alla sina system och sikerhetsprotokoll for dtkomst i dverensstimmelse med limpliga unionsstandarder.

For tillimpningen av forsta stycket d ska Esma i samarbete med EBA senast den 30 december 2024 utfirda riktlinjer i
enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010 for att specificera dessa unionsstandarder.

2. Erbjudare och personer som ansoker om upptagande till handel av andra kryptotillgdngar in tillgdngsanknutna
token eller e-pengatoken ska agera i innehavarna av sidana kryptotillgingars biista intresse och behandla dem jimlikt,
savida inte ndgon férmansbehandling for sarskilda innehavare och skilen for den férménsbehandlingen finns angivna i
vitboken om kryptotillgangar och, i tillimpliga fall, i marknadsféringsmaterialet.

3. Om ett erbjudande till allmdnheten av en annan kryptotillgdng 4n en tillgdngsanknuten token eller e-pengatoken
annulleras, ska erbjudarna av en sddan kryptotillgdng sikerstilla att alla medel som samlats in frén innehavare eller
presumtiva innehavare vederborligen returneras till dem senast 25 kalenderdagar efter dagen for annulleringen.

Artikel 15
Ansvar for den informationen som limnas i en vitbok om kryptotillgingar

1. Om en erbjudare, en person som ansoker om upptagande till handel eller den som driver en handelsplattform har
overtritt artikel 6 genom att i sin vitbok om kryptotillgangar eller i en reviderad vitbok om kryptotillgingar tillhanda-
hélla information som inte dr fullstindig, rittvisande eller tydlig, eller som ir vilseledande, ska den erbjudaren, personen
som ansoker om upptagande till handel eller den som driver en handelsplattform och medlemmarna i dess forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan vara ansvariga gentemot en innehavare av en kryptotillgdng for eventuella forluster som
uppstétt till f6ljd av overtradelsen.

2. Ett avtalsvillkor som innebir uteslutande eller begrinsande av det skadestdndsansvar som avses i punkt 1 ska inte
ha ndgon rittslig verkan.

3. Om vitboken om kryptotillgingar och marknadsféringsmaterial utarbetas av den som driver handelsplattformen i
enlighet med artikel 5.3, ska den person som ansoker om upptagande till handel ocksd héllas ansvarig nir den till-
handahéller information som inte ar fullstindig, rittvisande eller tydlig, eller som ar vilseledande, till den som driver
handelsplattformen.

4. Det aligger innchavaren av kryptotillgngen att ligga fram beligg for att erbjudaren, den person som ansoker om
upptagande till handel eller den som driver handelsplattformen for andra kryptotillgéngar én tillgdngsanknutna token
eller e-pengatoken har overtritt artikel 6 genom att tillhandahalla information som inte 4r fullstindig, rittvisande eller
tydlig, eller som ar vilseledande, och att anvindningen av sidan information har paverkat innehavarens beslut att kopa,
silja eller utbyta denna kryptotillgdng.
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5. Erbjudaren, den person som ansoker om upptagande till handel eller den som driver handelsplattformen och
medlemmarna i dess forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan ska inte vara ansvariga gentemot en innehavare av en
kryptotillgdng for forluster till f6ljd av anvindning av den information som limnas i en sammanfattning som avses i
artikel 6.7, inklusive 6versittning av denna, utom ndr sammanfattningen

a) dr vilseledande, felaktig eller oférenlig i forhdllande till de ovriga delarna av vitboken om kryptotillgéngar, eller

b) inte tillhandahaller, i forhallande till de andra delarna av vitboken om kryptotillgingar, viktig information for att
hjilpa presumtiva innehavare av kryptotillgéngen nir de 6verviger huruvida de ska kopa en sidan kryptotillgdng.

6. Denna artikel piverkar inte annat skadestindsansvar enligt nationell rtt.

AVDELNING 11T
TILLGANGSANKNUTNA TOKEN

KAPITEL 1

Auktorisation for att erbjuda tillgingsanknutna token till allminheten och att ansska om upptagande av dem till
handel

Attikel 16
Auktorisation

1. En person fir inte ldmna ett erbjudande till allmédnheten om eller ansoka om upptagande till handel av en
tillgdngsanknuten token i unionen, svida inte den personen ir utgivaren av denna tillgdngsanknutna token och ar

a) en juridisk person som ir etablerad i unionen eller ett annat foretag som dr etablerat i unionen och som har
auktoriserats i enlighet med artikel 21 av den behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat, eller

b) ett kreditinstitut som uppfyller kraven i artikel 17.

Utan hinder av forsta stycket fir andra personer, efter skriftligt medgivande frin utgivaren av en tillgangsanknuten
token, erbjuda den tillgdngsanknutna token till allmdnheten eller ansoka om upptagande till handel av den. Dessa
personer ska folja artiklarna 27, 29 och 40.

Vid tillimpning av forsta stycket a fir andra foretag ge ut tillgdngsanknutna token endast om deras rittsliga form
sakerstiller en skyddsniva for tredje parters intressen som ér likvirdig med den som ges av juridiska personer och om de
ar foremdl for likvirdig tillsyn som ar lamplig med hinsyn till deras rittsliga form.

2. Punkt 1 ska inte tillimpas om

a) under en tolvménadersperiod, det genomsnittliga utestdende virdet av den tillgdngsanknutna token som ges ut av en
utgivare, beriknat vid slutet av varje kalenderdag, aldrig Gverstigit 5 000 000 EUR eller motsvarande belopp i en
annan officiell valuta, och utgivaren inte dr kopplad till ett ndtverk av andra undantagna utgivare, eller

b) erbjudandet till allménheten av den tillgdngsanknutna token uteslutande ir riktat till kvalificerade investerare och den
tillgdngsanslutna token endast fir innehas av sddana kvalificerade investerare.

Om denna punkt ar tillimplig ska utgivare av tillgdngsanknutna token utarbeta en vitbok om kryptotillgingar i enlighet
med artikel 19 och anmila vitboken om kryptotillgdngar och, pd begdran, allt marknadsforingsmaterial, till den behoriga
myndigheten i sin hemmedlemsstat.

3. Den auktorisation som den behériga myndigheten beviljar en person som avses i punkt 1 forsta stycket a ska vara
giltig i hela unionen och ska gora det mojligt for en utgivare av en tillgdngsanknuten token att erbjuda allménheten, i
hela unionen, den tillgdngsanknutna token for vilken den har auktoriserats, eller att ansdka om upptagande till handel
av denna tillgdngsanknutna token.

4. Det godkinnande som den behoériga myndigheten utfirdar for en utgivares vitbok om kryptotillgngar enligt
artikel 17.1 eller artikel 21.1, eller fér en reviderad vitbok om kryptotillgingar enligt artikel 25, ska vara giltigt i hela
unionen.
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Artikel 17
Krav pd kreditinstitut

1.  En tillgdngsanknuten token som ges ut av ett kreditinstitut fir erbjudas till allménheten eller tas upp till handel om
kreditinstitutet

a) utarbetar en sddan vitbok om kryptotillgingar som avses i artikel 19 for den tillgingsanknutna token, ligger fram
den vitboken om kryptotillgingar for godkinnande av den behériga myndigheten i sin hemmedlemsstat i enlighet
med forfarandet i de tekniska standarder for tillsyn som antagits enligt punkt 8 i den hir artikeln, och far vitboken
om kryptotillgingar godkind av den behoriga myndigheten,

£

underrittar respektive behorig myndighet minst 90 arbetsdagar innan det ger ut den tillgdngsanknutna token for
forsta gdngen, genom att forse den med foljande uppgifter:

i) En verksamhetsplan som anger den affirsmodell som kreditinstitutet avser att folja.
i) Ett réttsligt utlitande om att den tillgdngsanknutna token inte kan klassificeras som ndgot av foljande:
— En kryptotillgdng som undantas frin denna forordnings tillimpningsomréde enligt artikel 2.4.
— En e-pengatoken.
iii) En detaljerad beskrivning av de styrningsarrangemang som avses i artikel 34.1.
iv) De policyer och forfaranden som fortecknas i artikel 34.5 forsta stycket.
v) En beskrivning av de avtalsarrangemang med tredjepartsenheter som avses i artikel 34.5 andra stycket.
vi) En beskrivning av den kontinuitetspolicy som avses i artikel 34.9.
vii) En beskrivning av de interna kontrollmekanismer och forfaranden for riskhantering som avses i artikel 34.10.

vii) En beskrivning av de system och forfaranden som inférts for att skydda uppgifters tillginglighet, dkthet,
integritet och konfidentialitet enligt artikel 34.11.

2. Ett kreditinstitut som tidigare har underrittat den behoriga myndigheten i enlighet med punkt 1 b ska nir det ger
ut en annan tillgdngsanknuten token inte vara skyldigt att limna uppgifter som det tidigare limnat till den behoriga
myndigheten om uppgifterna skulle vara identiska. Nir kreditinstitutet limnar de uppgifter som fortecknas i punkt 1b
ska det uttryckligen bekrifta att alla uppgifter som inte limnats in pd nytt fortfarande ar aktuella.

3. Den behoriga myndighet som mottar en sidan underrittelse som avses i punkt 1 b ska inom 20 arbetsdagar frén
mottagandet av de uppgifter som fortecknas dir bedoma om de uppgifter som krévs enligt det ledet har limnats. Om
den behoriga myndigheten konstaterar att en underrittelse inte dr fullstindig pd grund av att uppgifter saknas, ska den
omedelbart informera det underrittande kreditinstitutet om detta och faststilla en tidsfrist inom vilken kreditinstitutet
ska limna de uppgifter som saknas.

Tidsfristen for att limna de uppgifter som saknas far inte Gverstiga 20 arbetsdagar fran och med dagen for begiran.
Fram till utgdngen av denna tidsfrist ska den period som anges i punkt 1b tillfilligt avbrytas. Om den behoriga
myndigheten dérefter begir ytterligare uppgifter for komplettering eller fortydligande av uppgifterna, vilket den sjilv
fir besluta om, ska detta dock inte leda till att perioden enligt punkt 1 b tillfalligt avbryts.

Kreditinstitutet fir inte limna ett erbjudande till allmédnheten eller ans6ka om upptagande till handel av den tillgings-
anknutna token s linge underrittelsen ir ofullstindig.

4. Ett kreditinstitut som ger ut tillgingsanknutna token, inbegripet betydande tillgdngsanknutna token, ska inte
omfattas av artiklarna 16, 18, 20, 21, 24, 35, 41 och 42.

5. Den behoriga myndigheten ska utan dréjsmél meddela ECB de fullstandiga uppgifter som mottagits enligt punkt 1
och, om kreditinstitutet ir etablerat i en medlemsstat vars officiella valuta inte ir euron eller om en medlemsstats
officiella valuta som inte dr euron dr den som den tillgingsanknutna token hénvisar till, dven till centralbanken i den
medlemsstaten.
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ECB och, i tillimpliga fall, centralbanken i den medlemsstat som avses i forsta stycket ska inom 20 arbetsdagar frin
mottagandet av de fullstindiga uppgifterna avge ett yttrande om dessa uppgifter och oversinda yttrandet till den
behoriga myndigheten.

Den behoriga myndigheten ska kriva att kreditinstitutet inte erbjuder allméinheten eller ansdker om upptagande till
handel av den tillgdngsanknutna token i de fall dar ECB eller, i tillimpliga fall, centralbanken i den medlemsstat som
avses i forsta stycket, avger ett negativt yttrande pd grund av en risk nir avseende vil fungerande betalningssystem, den
penningpolitiska transmissionen eller den monetira suveriniteten.

6.  Den behoriga myndigheten ska till Esma meddela de uppgifter som anges i artikel 109.3 efter att ha kontrollerat
att de uppgifter som mottagits enligt punkt 1 i den hir artikeln ar fullstindiga.

Esma ska gora dessa uppgifter tillgdngliga i registret, enligt artikel 109.3, senast pa startdatumet for erbjudandet till
allménheten eller upptagandet till handel.

7. Den relevanta behoriga myndigheten ska inom tvéd arbetsdagar frin dterkallandet av auktorisationen underritta
Esma om dterkallandet av auktorisationen for ett kreditinstitut som ger ut tillgdngsanknutna token. Esma ska gora
uppgifter om ett sddant dterkallande tillgingliga i registret, enligt artikel 109.3, utan onddigt drojsmal.

8. EBA ska i ndra samarbete med Esma och ECB utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att nirmare
specificera forfarandet for godkidnnande av den vitbok om kryptotillgdngar som avses i punkt 1 a.

EBA ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 18
Ansokan om auktorisation

1. Juridiska personer eller andra foretag som avser att till allmédnheten erbjuda tillgdngsanknutna token eller ansoka
om upptagande till handel av tillgdngsanknutna token ska limna in sin ansokan om den auktorisation som avses i
artikel 16 till den behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat.

2. Den ansokan som avses i punkt 1 ska innehélla samtliga foljande uppgifter:

a) Den ansokande utgivarens adress.

b) Den ansokande utgivarens identifieringskod for juridiska personer.

¢) Den ansdkande utgivarens bolagsordning, i tillimpliga fall.

d) En verksamhetsplan som anger den affirsmodell som den ansokande utgivaren avser att folja.

) Ett rittsligt utlitande om att den tillgdngsanknutna token inte kan Klassificeras som ndgot av foljande:
i) En kryptotillging som undantas frin denna forordnings tillimpningsomrade enligt artikel 2.4.
i) En e-pengatoken.

f) En detaljerad beskrivning av den ansokande utgivarens styrningsarrangemang enligt artikel 34.1.

g) Om det finns samarbetsarrangemang med specifika leverantorer av kryptotillgdngstjinster, en beskrivning av deras
mekanismer och forfaranden for intern kontroll for att sikerstilla efterlevnad av skyldigheterna i friga om fore-
byggande av penningtvitt och finansiering av terrorism enligt direktiv (EU) 2015/849.

h) Identiteten pd medlemmarna i den ansokande utgivarens ledningsorgan.

i) Bevis pd att de personer som avses i led h har tillrickligt gott anseende och de kunskaper, firdigheter och
erfarenheter som 4r lampliga for att leda den ansokande utgivaren.
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j) Bevis pd att varje akticigare eller medlem, oavsett om den dr direkt eller indirekt, som har ett kvalificerat innehav i
den ansokande utgivaren har tillrickligt gott anseende.

k) Den vitbok om kryptotillgdngar som avses i artikel 19.

1) De policyer och forfaranden som avses i artikel 34.5 forsta stycket.

m) En beskrivning av de avtalsarrangemang med tredjepartsenheter som avses i artikel 34.5 andra stycket.

n) En beskrivning av den ansokande utgivarens kontinuitetspolicy enligt artikel 34.9.

o) En beskrivning av de interna kontrollmekanismer och forfaranden for riskhantering som avses i artikel 34.10.

p) En beskrivning av de system och forfaranden som inforts for att skydda uppgifters tillginglighet, dkthet, integritet
och konfidentialitet enligt artikel 34.11.

q) En beskrivning av den ansokande utgivarens forfaranden for hantering av klagomal enligt artikel 31.

r) I tillimpliga fall, en forteckning over virdmedlemsstater dir den anskande utgivaren avser att erbjuda den till-
gingsanknutna token till allméinheten eller avser att ansdka om upptagande till handel av den tillgingsanknutna
token.

3. Utgivare som redan har auktoriserats med avseende pa en tillgdngsanknuten token ska inte vara skyldiga, for
auktorisation med avseende pd en annan tillgdngsanknuten token, att limna uppgifter som de tidigare limnat till den
behoriga myndigheten om dessa uppgifter skulle vara identiska. Nér utgivaren limnar de uppgifter som fortecknas i
punkt 2 ska den uttryckligen bekrifta att alla uppgifter som inte limnas in pa nytt fortfarande ir aktuella.

4. Den behoriga myndigheten ska omgdende, och under alla omstindigheter inom tva arbetsdagar efter mottagandet
av en ansokan enligt punkt 1, skicka ett skriftligt mottagningsbevis till den ansokande utgivaren.

5. Vid tillimpning av punkt 2 i och j ska den ansokande utgivaren av den tillgdngsanknutna token tillhandahalla
bevis pa allt nedanstiende:

a) Att inte ndgon av medlemmarna i ledningsorganet forekommer i ndgot belastningsregister ndr det giller fillande
domar eller har alagts sanktioner enligt tillimplig handelsritt, insolvensritt och lagstiftning om finansiella tjdnster,
eller med avseende pd bekimpning av penningtviitt och finansiering av terrorism, bedrigeri eller yrkesmassigt ansvar.

b) Att medlemmarna i ledningsorganet for den ansokande utgivaren av den tillgdngsanknutna token kollektivt har de
kunskaper, fardigheter och erfarenheter som ar limpliga for att leda utgivaren av den tillgdngsanknutna token, och
att det krdvs av dessa personer att de avsitter tillrickligt med tid for att utfora sina uppgifter.

o

Att inte ndgon av de aktieigare och medlemmar, oavsett om de ir direkta eller indirekta, som har kvalificerade
innehav i den ansokande utgivaren forekommer i ndgot belastningsregister nir det giller fillande domar eller har
dlagts sanktioner enligt tillimplig handelsritt, insolvensritt och lagstiftning om finansiella tjinster, eller med avseende
pd bekimpning av penningtvitt och finansiering av terrorism, bedrigeri eller yrkesmissigt ansvar.

6.  EBA ska i ndra samarbete med Esma och ECB utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att nirmare
specificera de uppgifter som avses i punkt 2.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

7. EBA ska i nira samarbete med Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att faststilla
standardformuldr, mallar och férfaranden for de uppgifter som ska ingd i ansokan i syfte att sikerstilla enhetlighet inom
unionens  territorium.
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EBA ska overlimna de forslag till tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 19

Innehdll i och form pd en vitbok om kryptotillgingar avseende tillgingsanknutna token

1. En vitbok om kryptotillgingar avseende en tillgdngsanknuten token ska innehélla all foljande information som
specificeras narmare i bilaga II:

a) Information om utgivaren av den tillgdngsanknutna token.
b) Information om den tillgdngsanknutna token.

Information om erbjudandet till allméinheten av den tillgdngsanknutna token eller upptagandet av den till handel.

o

k=3

Information om de rittigheter och skyldigheter som édr knutna till den tillgdngsanknutna token.

o

Information om den underliggande tekniken.
f) Information om riskerna.

Information om tillgdngsreserven.

«©

h) Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna for klimatet och andra miljérelaterade negativa konsekven-
ser av den konsensusmekanism som anvinds for att ge ut den tillgdngsanknutna token.

Vitboken om kryptotillgingar ska ocksd innehélla identiteten pd den person, som inte dr utgivaren, som erbjuder
allminheten tillgdngsanknutna token eller ansoker om upptagande av dem till handel enligt artikel 16.1 andra stycket
och skalet till att den personen erbjuder denna tillgdngsanknutna token eller ansoker om upptagande av den till handel. I
fall dar vitboken om kryptotillgdngar inte utarbetas av utgivaren ska vitboken om kryptotillgdngar ocksd innehélla
identiteten pd den person som utarbetade vitboken om kryptotillgngar och skilet till att denna person utarbetade den.

2. All information som fértecknas i punkt 1 ska vara rittvisande, tydlig och inte vilseledande. Vitboken om krypto-
tillgdngar fir inte innehdlla visentliga utelimnanden och den ska ha en koncis och begriplig form.

3. Vitboken om kryptotillgingar far inte innehdlla ndgra andra pastdenden om kryptotillgdngarnas framtida vérde 4n
den forklaring som avses i punkt 4.

4. Vitboken om kryptotillgdngar ska innehélla en tydlig och entydig forklaring om att

a) den tillgdngsanknutna token kan forlora sitt virde helt eller delvis,

b) den tillgéngsanknutna token kanske inte alltid kan overforas,

¢) den tillgdngsanknutna token kanske inte ir likvid,

d) den tillgdngsanknutna token inte omfattas av systemen for ersittning till investerare enligt direktiv 97/9/EG,
¢) den tillgdngsanknutna token inte omfattas av insdttningsgarantisystemen enligt direktiv 2014/49/EU.

5. Vitboken om kryptotillgdngar ska innehalla en forklaring frin ledningsorganet for utgivaren av den tillgangs-
anknutna token. Denna forklaring ska bekrifta att vitboken om kryptotillgdngar uppfyller kraven i denna avdelning och
att informationen i vitboken, sdvitt ledningsorganet vet, dr rittvisande, tydliga och inte vilseledande samt att det i
vitboken om kryptotillgdngar inte utelimnas ndgon uppgift som skulle kunna paverka dess innebord.
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6. Vitboken om kryptotillgingar ska innehilla en sammanfattning, inford efter den forklaring som avses i punkt 5,
som pa ett kortfattat och icke-tekniskt sprdk ska innehalla viktig information om erbjudandet till allminheten av den
tillgdngsanknutna token eller det planerade upptagandet till handel av den tillgdngsanknutna token. Sammanfattningen
ska vara littbegriplig och presenteras och stillas upp i tydlig och utforlig form med lisbar teckenstorlek. Sammanfatt-
ningen i vitboken om kryptotillgdngar ska tillhandahélla limplig information om den berérda tillgéngsanknutna tokens
egenskaper for att hjilpa presumtiva innehavare av denna tillgdngsanknutna token att fatta ett valgrundat beslut.

Sammanfattningen ska innehdlla en varning om
a) att den bor lisas som en introduktion till vitboken om kryptotillgéngar,

b) att den presumtiva innehavaren bor grunda sitt beslut att kopa den tillgdngsanknutna token pé innehéllet i vitboken
om kryptotillgdngar som helhet och inte endast pd sammanfattningen,

o

att erbjudandet om den tillgdngsanknutna token till allmanheten inte utgér ett erbjudande eller en uppmaning om att
kopa finansiella instrument och att sidana erbjudanden eller uppmaningar endast kan géras genom ett prospekt eller
andra erbjudandehandlingar i enlighet med tillimplig nationell ritt,

&

att vitboken om kryptotillgdngar inte utgor ett prospekt pa det sitt som avses i forordning (EU) 2017/1129 eller
ndgon annan erbjudandehandling i enlighet med unionsritten eller nationell ritt.

Sammanfattningen ska ange att innehavarna av tillgdngsanknutna token har ritt till inlosen nér som helst och villkoren
for sddan inlosen.

7. Vitboken om kryptotillgingar ska innehélla datumet for anmalan av den och en innehdllsforteckning.

8. Vitboken om kryptotillgdngar ska avfattas pd ett av hemmedlemsstatens officiella sprik eller pa ett sprak som ar
brukligt i internationella finanskretsar.

Om den tillgdngsanknutna token ockséd erbjuds i en annan medlemsstat 4n utgivarens hemmedlemsstat ska vitboken om
kryptotillgdngar ocksd upprittas pd ett av virdmedlemsstatens officiella sprdk eller pd ett sprdk som &r brukligt i
internationella finanskretsar.

9. Vitboken om kryptotillgingar ska géras tillgiinglig i maskinlisbart format.

10.  Esma ska, i samarbete med EBA, utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att faststilla
standardformuldr, format och mallar for tillimpningen av punkt 9.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

11.  Esma ska i samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn om innehéllet, metoderna och
presentationen nir det giller den information som avses i punkt 1 forsta stycket h med avseende pd héllbarhets-
indikatorerna for negativa konsekvenser for klimatet och andra miljorelaterade negativa konsekvenser.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket ska Esma beakta de olika
typer av konsensusmekanismer som anviinds for att validera transaktioner med kryptotillgingar, deras incitamentsstruk-
turer och anvindningen av energi, fornybar energi och naturresurser, produktion av avfall och vaxthusgasutslipp. Esma
ska uppdatera dessa tekniska standarder for tillsyn mot bakgrund av den regulatoriska och tekniska utvecklingen.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 20
Bedémning av ansokan om auktorisation

1. Behoriga myndigheter som mottar en ansokan om auktorisation enligt artikel 18 ska, inom 25 arbetsdagar efter
mottagandet av en sidan ansokan, bedoma om ansokan, inbegripet den vitbok om kryptotillgingar som avses i
artikel 19, innehaller alla uppgifter som krivs. De ska omedelbart meddela den ansokande utgivaren huruvida ansokan,
inbegripet vitboken om kryptotillgdngar, saknar erforderliga uppgifter. Om ansokan, inbegripet vitboken om kryptotill-
géngar, inte dr fullstindig ska den behériga myndigheten ange en tidsfrist inom vilken den ansokande utgivaren ska
tillhandahélla de uppgifter som saknas.

2. Behoriga myndigheter ska, inom 60 arbetsdagar efter mottagandet av en fullstindig ansokan, bedoma om den
ansokande utgivaren uppfyller kraven i denna avdelning och fatta ett fullstindigt motiverat utkast till beslut om att
bevilja eller neka auktorisation. Under dessa 60 arbetsdagar fir de behoriga myndigheterna frin den ansokande ut-
givaren begira in ytterligare uppgifter avseende ansokan, inbegripet den vitbok om kryptotillgdngar som avses i
artikel 19.

Under bedomningsprocessen far de behériga myndigheterna samarbeta med behériga myndigheter f6r bekdmpning av
penningtvitt och finansiering av terrorism, finansunderrittelseenheter eller andra offentliga organ.

3. Bedomningsperioden enligt punkterna 1 och 2 ska tillfilligt avbrytas under perioden mellan dagen for de behériga
myndigheternas begiran av uppgifter som saknas och den tidpunkt di de mottar ett svar frin den ansékande utgivaren.
Avbrottet far inte overstiga 20 arbetsdagar. Om de behoriga myndigheterna darefter begiir ytterligare uppgifter for
komplettering eller fortydligande av uppgifterna, vilket de sjilva fir besluta om, ska detta dock inte leda till att
bedomningsperioden enligt punkterna 1 och 2 tillfilligt avbryts.

4. De behoriga myndigheterna ska, efter den period pd 60 arbetsdagar som avses i punkt 2, dversinda sitt utkast till
beslut och ansokan till EBA, Esma och ECB. Om den ansokande utgivaren ar etablerad i en medlemsstat vars officiella
valuta inte dr euron eller om en medlemsstats officiella valuta som inte dr euron 4r den som den tillgdngsanknutna
token hénvisar till, ska de behoriga myndigheterna oversinda sitt utkast till beslut och ansokan édven till centralbanken i
den medlemsstaten.

5. EBA och Esma ska, pd begiran av den behoriga myndigheten och inom 20 arbetsdagar frin mottagandet av
utkastet till beslut och ansokan, avge ett yttrande om sin bedémning av det rittsliga utlitande som avses i artikel 18.2 ¢
och dverlimna sina respektive yttranden till den berorda behoriga myndigheten.

ECB eller, i tillimpliga fall, den centralbank som avses i punkt 4 ska inom 20 arbetsdagar frdn mottagandet av utkastet
till beslut och ansékan avge ett yttrande om sin bedémning av de risker som utgivningen av denna tillgdngsanknutna
token kan medfora for den finansiella stabiliteten, vél fungerande betalningssystem, den penningpolitiska transmissionen
och den monetira suveriniteten, och dverlimna sitt yttrande till den berorda behériga myndigheten.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 21.4 ska de yttranden som avses i forsta och andra styckena i den har
punkten vara icke-bindande.

Den behoriga myndigheten ska emellertid vederborligen beakta de yttranden som avses i forsta och andra styckena i
denna punkt.

Artikel 21
Beviljande eller nekande av auktorisationen

1. Behoriga myndigheter ska, inom 25 arbetsdagar efter mottagandet av de yttranden som avses i artikel 20.5, fatta
ett fullstindigt motiverat beslut om att bevilja eller neka den ansokande utgivaren auktorisation, samt inom fem
arbetsdagar efter att detta beslut fattats meddela sitt beslut till den ansokande utgivaren. Om en ans6kande utgivare
auktoriseras ska utgivarens vitbok om kryptotillgdngar anses vara godkind.

2. De behoriga myndigheterna ska neka auktorisation om det finns objektiva och pavisbara beligg for att

a) ledningsorganet for den ansokande utgivaren kan utgora ett hot mot en dndamélsenlig, sund och ansvarsfull ledning
av utgivaren, mot kontinuiteten i dess verksamhet och mot ett adekvat beaktande av dess kunders intressen och
marknadens  integritet,
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b) medlemmar i ledningsorganet inte uppfyller de kriterier som anges artikel 34.2,

) aktiedgare och medlemmar, oavsett om de ar direkta eller indirekta, som har kvalificerade innehav inte uppfyller de
kriterier for tillrickligt gott anseende som anges i artikel 34.4,

d) den ansokande utgivaren inte uppfyller, eller sannolikt inte kommer att uppfylla, kraven i denna avdelning,

¢) den ansokande utgivarens affirsmodell kan utgora ett allvarligt hot mot marknadsintegriteten, den finansiella sta-
biliteten eller val fungerande betalningssystem eller exponerar utgivaren eller sektorn for allvarliga risker for penning-
tvitt och finansiering av terrorism.

3. EBA och Esma ska senast den 30 juni 2024 gemensamt utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning
(EU) nr 1093/2010 respektive artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010 for bedomningen av limpligheten hos
medlemmarna i ledningsorganet for utgivare av tillgdngsanknutna token och de aktiedgare och medlemmar, oavsett
om de dr direkta eller indirekta, som har kvalificerade innehav i utgivare av tillgdngsanknutna token.

4. De behoriga myndigheterna ska ocksd neka auktorisation om ECB eller, i tillimpliga fall, centralbanken avger ett
negativt yttrande enligt artikel 20.5 pa grund av en risk avseende vil fungerande betalningssystem, den penningpolitiska
transmissionen eller den monetira suveraniteten.

5. De behoriga myndigheterna ska inom tvd arbetsdagar efter det att auktorisation beviljats till den gemensamma
kontaktpunkten i virdmedlemsstaterna, Esma, EBA, ECB och, i tillimpliga fall, de centralbanker som avses i artikel 20.4
meddela de uppgifter som anges i artikel 109.3.

Esma ska gora dessa uppgifter tillgingliga i registret, enligt artikel 109.3, senast pa startdatumet for erbjudandet till
allménheten eller upptagandet till handel.

6.  De behoriga myndigheterna ska informera EBA, Esma, ECB och, i tillimpliga fall, den centralbank som avses i
artikel 20.4, om alla ansokningar om auktorisation som nekats, och limna en motivering till beslutet och, i tillimpliga
fall, en forklaring till en avvikelse frin de yttranden som avses i artikel 20.5.

Artikel 22
Rapportering om tillgingsanknutna token

1. For varje tillgdngsanknuten token med ett utgivningsvirde som overstiger 100 000 000 EUR ska utgivaren kvar-
talsvis rapportera foljande uppgifter till den behoriga myndigheten:

a) Antalet innehavare.
b) Virdet av den utgivna tillgdngsanknutna token och storleken pa tillgdngsreserven.
¢) Transaktionernas genomsnittliga antal och genomsnittliga aggregerade virde per dag under det berdrda kvartalet.

d) En uppskattning av det genomsnittliga antalet transaktioner och det genomsnittliga aggregerade virdet av dessa per
dag under det berorda kvartalet som har koppling till dess anvindning som bytesmedel inom ett enskilt valuta-
omréde.

Vid tillimpning av forsta stycket ¢ och d avses med "transaktion” varje dndring av den fysiska eller juridiska person som
har ritt till den tillgdngsanknutna token till foljd av éverforingen av den tillgdngsanknutna token frén en adress eller
konto i en distribuerad liggare till en annan adress eller ett annat konto.

Transaktioner som ar férknippade med utbyte mot medel eller andra kryptotillgdngar med utgivaren eller en leverantor
av kryptotillgdngstjanster ska inte anses ha koppling till anvindning av den tillgdngsanknutna token som bytesmedel,
savida det inte finns beligg for att den tillgdngsanknutna token anvinds for avveckling av transaktioner i andra
kryptotillgangar.

2. Den behoériga myndigheten fir kriva att utgivare av tillgdngsanknutna token uppfyller den rapporteringsskyldighet
som avses i punkt 1 med avseende pd tillgdngsanknutna token som ges ut till ett virde under 100 000 000 EUR.
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3. Leverantorer av kryptotillgdngstjinster som tillhandahéller tjanster relaterade till tillgingsanknutna token ska forse
utgivaren av den tillgdngsanknutna token med de uppgifter som krévs for att utarbeta den rapport som avses i punkt 1,
bland annat genom att rapportera om transaktioner utanfor den distribuerade liggaren.

4. Den behoriga myndigheten ska dela de mottagna uppgifterna med ECB och, i tillimpliga fall, med den centralbank
som avses i artikel 20.4 och de behériga myndigheterna i virdmedlemsstaterna.

5. ECB och, i tillimpliga fall, den centralbank som avses i artikel 20.4 fir till den behoriga myndigheten ange sina
egna uppskattningar av det kvartalsvisa genomsnittliga antalet transaktioner och genomsnittliga aggregerade virdet av
dessa per dag med koppling till anvindning av den tillgdngsanknutna token som bytesmedel inom ett enskilt valuta-
omréde.

6.  EBA ska, i ndra samarbete med ECB, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera metoden
for att uppskatta det kvartalsvisa genomsnittliga antalet transaktioner och genomsnittliga aggregerade virdet av dessa
per dag med koppling till anvindning av den tillgingsanknutna token som bytesmedel inom ett enskilt valutaomréde.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

7. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att faststilla standardformulir, format
och mallar fér den rapportering som avses i punkt 1 och tillhandahéllandet av de uppgifter som avses i punkt 3.

EBA ska overlimna de forslag till tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 23
Restriktioner for utgivning av tillgdngsanknutna token som i stor utstrickning anvinds som bytesmedel

1. Nar det uppskattade kvartalsvisa genomsnittliga antalet transaktioner och genomsnittliga aggregerade virdet av
dessa per dag for en tillgdngsanknuten token med koppling till dess anvindning som bytesmedel inom ett enskilt
valutaomrdde ar hogre dn 1 miljon transaktioner respektive 200 000 000 EUR ska utgivaren

a) upphora med utgivningen av denna tillgéngsanknutna token, och

b) inom 40 arbetsdagar efter det att detta troskelvirde uppndtts limna in en plan till den behériga myndigheten for att
sikerstdlla att det uppskattade kvartalsvisa antalet och genomsnittliga aggregerade virdet av dessa transaktioner per
dag hélls under 1 miljon transaktioner respektive 200 000 000 EUR.

2. Den behoriga myndigheten ska anviinda de uppgifter som tillhandahalls av utgivaren, sin egen uppskattning, eller
den uppskattning som tillhandahalls av ECB eller, i tillimpliga fall, av den centralbank som avses i artikel 20.4, beroende
pé vilket virde som ar hogst, for att bedoma om det troskelvirde som avses i punkt 1 har uppnatts.

3. Om flera utgivare ger ut samma tillgdngsanknutna token ska de kriterier som avses i punkt 1 bedomas av den
behoriga myndigheten efter det att uppgifterna fran alla utgivare har sammanstallts.

4. Utgivaren ska limna in den plan som avses i punkt 1b for godkidnnande till den behériga myndigheten. Den
behoriga myndigheten ska vid behov kriva dndringar, sisom foreskrivande av ett minsta nominellt belopp, for att
sikerstilla en minskning inom rimlig tid av anvindningen av den tillgdngsanknutna token som bytesmedel.
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5. Den behoriga myndigheten ska tillita utgivaren att ge ut den tillgéngsanknutna token pd nytt forst nir den har
belagg for att det uppskattade kvartalsvisa genomsnittliga antalet transaktioner och genomsnittliga aggregerade virdet av
dessa per dag med koppling till dess anvindning som bytesmedel inom ett enskilt valutaomride ar lagre 4n 1 miljon
transaktioner respektive 200 000 000 EUR.

Attikel 24
Aterkallande av auktorisationen

1. De behoriga myndigheterna ska éterkalla auktorisationen for en utgivare av en tillgdngsanknuten token i f6ljande
situationer:

a) Utgivaren har inte bedrivit verksamhet under sex pd varandra foljande ménader eller har inte har anvint sin
auktorisation under tolv pa varandra foljande manader.

£

Utgivaren har erhllit auktorisationen pé ett otillborligt sitt, sdsom genom att limna oriktiga uppgifter i den ansékan
om auktorisation som avses i artikel 18 eller i ndgon vitbok om kryptotillgingar som reviderats i enlighet med
artikel 25.

o

Utgivaren uppfyller inte lingre villkoren for beviljandet av auktorisationen.

k=3

Utgivaren har overtritt bestimmelserna i denna avdelning pa ett allvarligt satt.

o

Utgivaren har varit foremdl for en plan for dterhimtning.
f) Utgivaren har uttryckligen avsagt sig auktorisationen eller har beslutat att upphéra med sin verksamhet.

2) Utgivarens verksamhet utgor ett allvarligt hot mot marknadsintegriteten, den finansiella stabiliteten eller vil fung-
erande betalningssystem eller exponerar utgivaren eller sektorn for allvarliga risker for penningtvitt och finansiering
av terrorism.

Utgivaren av den tillgdngsanknutna token ska underritta sin behoriga myndighet om alla sidana situationer som avses i
forsta stycket e och f.

2. De behoriga myndigheterna ska ocksd aterkalla auktorisationen for en utgivare av en tillgdngsanknuten token nir
ECB eller, i tillimpliga fall, den centralbank som avses i artikel 20.4 avger ett yttrande om att den tillgdngsanknutna
token utgor ett allvarligt hot mot vil fungerande betalningssystem, den penningpolitiska transmissionen eller den
monetdra suverédniteten.

3. De behoriga myndigheterna ska begrinsa det antal av en tillgdngsanknuten token som ska ges ut eller infora ett
minsta nominellt belopp med avseende pa den tillgdngsanknutna token om ECB eller, i tillimpliga fall, den centralbank
som avses i artikel 20.4 avger ett yttrande om att den tillgingsanknutna token utgér ett hot mot vil fungerande
betalningssystem, den penningpolitiska transmissionen eller den monetira suveraniteten, och ange tillimplig begrins-
ning eller minsta nominellt belopp.

4. De relevanta behoriga myndigheterna ska utan drojsmél underritta den behériga myndigheten for en utgivare av
en tillgdngsanknuten token om foljande situationer:

a) En tredjepartsenhet enligt artikel 34.5 forsta stycket h i denna férordning har forlorat sin auktorisation som kredit-
institut enligt artikel 8 i direktiv. 2013/36/EU, som leverantor av kryptotillgangstjanster enligt artikel 59 i denna
forordning, som betalningsinstitut eller som institut for elektroniska pengar.

b) Medlemmarna i utgivarens ledningsorgan eller aktiedgare eller medlemmar, oavsett om de ér direkta eller indirekta,
som har kvalificerade innehav i utgivaren har 6vertritt de bestimmelser i nationell ritt som inforlivar direktiv (EU)
2015/849.

5. Behoriga myndigheter ska terkalla auktorisationen for en utgivare av en tillgdngsanknuten token om de anser att
de situationer som avses i punkt 4 i denna artikel paverkar det goda anseendet hos medlemmarna i denna utgivares
ledningsorgan eller det goda anseendet hos aktiedgare eller medlemmar, oavsett om de ar direkta eller indirekta, som har
kvalificerade innehav i utgivaren, eller om det finns ett tecken pd att de styrningsarrangemang eller interna kontroll-
mekanismer som avses i artikel 34 inte fungerar.

Nir auktorisationen aterkallas ska utgivaren av den tillgéngsanknutna token genomféra forfarandet i artikel 47.
6.  De behoriga myndigheterna ska inom tvé arbetsdagar frin dterkallandet av auktorisationen underritta Esma om

aterkallandet av auktorisationen for utgivaren av den tillgdngsanknutna token. Esma ska gora uppgifter om ett sidant
aterkallande tillgingliga i det register som avses i artikel 109, utan onodigt drojsmal.
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Artikel 25

Revidering av en offentliggjord vitbok om kryptotillgingar avseende tillgingsanknutna token

1. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska underritta den behériga myndigheten i sin hemmedlemsstat om alla
planerade dndringar i sin affirsmodell som sannolikt kommer att ha betydande inflytande pd kopbeslutet for innehavare
eller presumtiva innehavare av tillgdngsanknutna token, och som sker efter auktorisationen enligt artikel 21 eller efter
godkinnandet av vitboken av kryptotillgdngar enligt artikel 17, samt inom ramen for artikel 23. Sidana 4ndringar
omfattar, bland annat, alla visentliga fordndringar av

a) styrningsarrangemang, inbegripet rapporteringsvagar till ledningsorganet och ramen for riskhantering,

b) reservtillgingarna och forvaringen av reservtillgdngarna,

o

de rattigheter som beviljas innehavarna av tillgdngsanknutna token,

d) den mekanism genom vilken en tillgdngsanknuten token ges ut och loses in,

Kol

protokollen for validering av transaktionerna med tillgdngsanknutna token,

f) funktionen hos utgivarnas leverantorsspecifika teknik for distribuerade liggare, om tillgingsanknutna token ges ut,
overfors och lagras med anvindning av en sidan teknik for distribuerade liggare,

mekanismerna for att sikerstilla likviditeten hos tillgdngsanknutna token, inbegripet den policy och de forfaranden
for likviditetsforvaltning for utgivare av betydande tillgdngsanknutna token som avses i artikel 45,

«©

h) arrangemang med tredjepartsenheter, inbegripet hantering av reservtillgdngarna och investeringarna av reservtillgang-
arna, forvaringen av reservtillgngar och, i tillimpliga fall, distributionen av tillgdngsanknutna token till allminheten,

i) forfarandet for hantering av klagomal,

j) riskbedomningen i friga om penningtvitt och finansiering av terrorism samt allminna policyer och férfaranden i
samband med detta.

Utgivare av tillgdngsanknutna token ska underritta den behériga myndigheten i sin hemmedlemsstat minst 30 arbets-
dagar innan de planerade dndringarna triader i kraft.

2. Om en planerad dndring enligt punkt 1 har anmalts till den behoriga myndigheten ska utgivaren av en tillgings-
anknuten token utarbeta ett utkast till en reviderad vitbok om kryptotillgdngar och ska sikerstilla att ordningsfoljden av
den information som forekommer dir 6verensstimmer med ordningsfoljden i den ursprungliga vitboken om krypto-
tillgdngar.

Utgivaren av den tillgdngsanknutna token ska anmila utkastet till en reviderad vitbok om kryptotillgingar till hem-
medlemsstatens behoriga myndighet.

Den behériga myndigheten ska pé elektronisk vig bekrifta mottagandet av utkastet till en reviderad vitbok om krypto-
tillgdngar sd snart som majligt och senast fem arbetsdagar efter mottagandet.

Den behoriga myndigheten ska godkdnna eller neka att godkinna utkastet till reviderad vitbok om kryptotillgingar
inom 30 arbetsdagar efter bekriftelsen av mottagandet. Vid granskningen av utkastet till reviderad vitbok om krypto-
tillgdngar far den behoriga myndigheten begira in ytterligare uppgifter, forklaringar eller motiveringar avseende utkastet
till reviderad vitbok om kryptotillgdngar. Nar den behoriga myndigheten gor en sddan begdran ska tidsfristen pd 30
arbetsdagar borja lopa forst nir den behériga myndigheten har erhéllit de begirda ytterligare uppgifterna.

3. Om den behoriga myndigheten anser att revideringarna av en vitbok om kryptotillgdngar kan vara relevanta for
vil fungerande betalningssystem, den penningpolitiska transmissionen och den monetira suveréniteten, ska den samrada
med ECB och, i tillimpliga fall, den centralbank som avses i artikel 20.4. Den behériga myndigheten far ocksd samrdda
med EBA och Esma i sddana fall.
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ECB eller den relevanta centralbanken och, i tillimpliga fall, EBA och Esma ska avge ett yttrande inom 20 arbetsdagar
frin mottagandet av begiran om det samrdd som avses i forsta stycket.

4. Om den behoriga myndigheten godkinner den reviderade vitboken om kryptotillgdngar fir den begira att
utgivaren av den tillgdngsanknutna token

a) inrdttar mekanismer for att sikerstilla skyddet for innehavare av den tillgdngsanknutna token nir en potentiell
fordndring av utgivarens verksamhet kan ha visentlig inverkan pd virdet av, stabiliteten hos eller riskerna med
den tillgdngsanknutna token eller reservtillgingarna,

b) vidtar limpliga korrigerande atgdrder for att 16sa problem som rér marknadsintegritet, finansiell stabilitet eller vl
fungerande betalningssystem.

Den behoriga myndigheten ska kréva att utgivaren av den tillgdngsanknutna token vidtar limpliga korrigerande dtgirder
for att 16sa problem som ror vl fungerande betalningssystem, den penningpolitiska transmissionen eller den monetira
suverdniteten, om sddana korrigerande atgirder foreslds av ECB eller, i tillimpliga fall, den centralbank som avses i
artikel 20.4 i det samrdd som avses i punkt 3 i den hir artikeln.

Om ECB eller den centralbank som avses i artikel 20.4 har foreslagit andra dtgirder dn de som krévts av den behoriga
myndigheten ska de foreslagna dtgirderna kombineras eller, om detta inte dr mojligt, ska den stringare dtgirden krivas.

5. Den behoriga myndigheten ska inom tva arbetsdagar efter det att godkdnnandet beviljats 6versinda den reviderade
vitboken om kryptotillgdngar till Esma, de gemensamma kontaktpunkterna i virdmedlemsstaterna, EBA, ECB och, i
tillimpliga fall, centralbanken i den berérda medlemsstaten.

Esma ska utan onodigt drojsmal gora den reviderade vitboken om kryptotillgdngar tillgénglig i det register som avses i
artikel 109.

Artikel 26
Ansvar for utgivare av tillgingsanknutna token nir det giller informationen i en vitbok om kryptotillgingar

1. Om en utgivare har overtritt artikel 19 genom att i sin vitbok om kryptotillgngar eller i en reviderad vitbok om
kryptotillgdngar ge information som inte ar fullstindig, rittvisande, eller tydlig eller som ar vilseledande, ska utgivaren
och medlemmarna i dess forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan vara ansvariga gentemot en innehavare av en sidan
tillgdngsanknuten token for eventuella forluster till f6ljd av overtridelsen.

2. Ett avtalsvillkor som innebir uteslutande eller begrinsande av det skadestdndsansvar som avses i punkt 1 ska inte
ha nigon rittslig verkan.

3. Det aligger innehavaren av den tillgdngsanknutna token att ligga fram beldgg for att utgivaren av denna tillgdngs-
anknutna token har Gvertrdtt artikel 19 genom att i sin vitbok om kryptotillgdngar eller i en reviderad vitbok om
kryptotillgdngar ge information som inte ir fullstindig, rittvisande eller tydlig eller som &r vilseledande, och att
anvindning av sidan information har paverkat innehavarens beslut att kopa, silja eller utbyta denna tillgdngsanknutna
token.

4. Utgivaren och medlemmarna i dess forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan ska inte héllas ansvariga for forluster
som uppstatt till foljd av anvindning av den information som limnats i en sammanfattning enligt artikel 19, inbegripet
oversittningar av denna, utom nir sammanfattningen

a) dr vilseledande, felaktig eller oférenlig i forhdllande till de ovriga delarna av vitboken om kryptotillgéngar, eller

b) inte tillhandahéller, i forhéllande till de andra delarna av vitboken om kryptotillgdngar, viktig information for att
hjilpa presumtiva innehavare nir de overviger huruvida de ska kopa den tillgdngsanknutna token.

5. Denna artikel paverkar inte annat skadestandsansvar enligt nationell ritt.
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KAPITEL 2

Skyldigheter for utgivare av tillgingsanknutna token

Artikel 27

Skyldighet att agera hederligt, rittvist och professionellt och i bista intresse for innehavare av
tillgdngsanknutna token

1. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska agera hederligt, rittvist och professionellt och kommunicera med inne-
havare och presumtiva innehavare av tillgéngsanknutna token péd ett rittvisande, tydligt och icke vilseledande sitt.

2. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska agera i basta intresse for innehavarna av sddana token och behandla dem
jamlikt, sdvida inte ndgon formédnsbehandling anges i vitboken om kryptotillgdngar och, i tillimpliga fall, i marknads-
foringsmaterialet.

Artikel 28
Offentliggorande av vitboken om kryptotillgingar

En utgivare av en tillgdngsanknuten token ska pa sin webbplats offentliggéra den godkinda vitbok om kryptotillgéngar
som avses i artikel 17.1 eller artikel 21.1 och, i tillimpliga fall, den reviderade vitbok om kryptotillgingar som avses i
artikel 25. Den godkinda vitboken om kryptotillgdngar ska vara tillginglig for allminheten senast vid startdatumet for
erbjudandet till allménheten av den tillgingsanknutna token eller upptagandet av denna token till handel. Den godkinda
vitboken om kryptotillgdngar och, i tillimpliga fall, den reviderade vitboken om kryptotillgdngar ska vara tillgingliga pa
utgivarens webbplats sd linge som den tillgingsanknutna token innehas av allminheten.

Artikel 29

Marknadsforingsmaterial

1. Allt marknadsforingsmaterial som avser ett erbjudande till allminheten av en tillgdngsanknuten token eller ett
upptagande till handel av en sddan tillgdngsanknuten token ska uppfylla samtliga foljande krav:

a) Marknadsforingsmaterialet kan litt identifieras som sddant.

b) Informationen i marknadsforingsmaterialet ar rittvisande, tydlig och inte vilseledande.

¢) Informationen i marknadsforingsmaterialet 6verensstimmer med informationen i vitboken om kryptotillgdngar.

d) I marknadsforingsmaterialet anges det tydligt att en vitbok om kryptotillgngar har offentliggjorts, och adressen till
webbplatsen for utgivaren av den tillgdngsanknutna token samt ett telefonnummer och en e-postadress for att
kontakta utgivaren framgdr tydligt.

2. Marknadsforingsmaterialet ska innehalla en tydlig och otvetydig forklaring om att innehavare av den tillgangs-
anknutna token ndr som helst har ratt till inlésen gentemot utgivaren.

3. Marknadsforingsmaterialet och eventuella revideringar av detta ska offentliggdras pé utgivarens webbplats.

4. Behoriga myndigheter ska inte kréva att marknadsforingsmaterialet godkdnns innan det offentliggors.

5. Marknadsforingsmaterialet ska pd begdran anmalas till de berérda behoriga myndigheterna.

6.  Inget marknadsforingsmaterial fir spridas fore offentliggorandet av vitboken om kryptotillgingar. Denna begrins-
ning paverkar inte mojligheten for utgivaren av den tillgdngsanknutna token att genomfora marknadssonderingar.
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Artikel 30
Fortlépande information till innehavare av tillgingsanknutna token

1. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska pd ett tydligt, korrekt och transparent sitt, pd en offentlig och litt-
tillganglig del av sin webbplats, redogora for det antal tillgingsanknutna token som ar i omlopp liksom for virdet pa
och sammansittningen av den tillgdngsreserv som avses i artikel 36. Sadan information ska uppdateras minst varje
manad.

2. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska sd snart som majligt pa en offentlig och littillganglig del av sin webbplats
offentliggora en kortfattad, tydlig, korrekt och transparent sammanfattning av revisionsrapporten samt den fullstindiga
och oredigerade revisionsrapporten avseende den tillgdngsreserv som avses i artikel 36.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 88 ska utgivare av tillgdngsanknutna token s snart som majligt, pa
ett tydligt, korrekt och transparent sitt, pd en offentlig och littillginglig del, pd sin webbplats redogora for varje
hindelse som har eller sannolikt kommer att ha en betydande inverkan pa virdet av de tillgingsanknutna token eller
pd den tillgdngsreserv som avses i artikel 36.

Attikel 31
Forfarande for hantering av klagomal

1. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska inritta och uppritthalla indamalsenliga och transparenta forfaranden for
snabb, rittvis och konsekvent handliggning av klagomal fran innehavare av tillgéngsanknutna token och andra berérda
parter, inbegripet konsumentorganisationer som foretrader innehavare av tillgdngsanknutna token, och ska offentliggora
beskrivningar av dessa forfaranden. Om tillgdngsanknutna token distribueras, helt eller delvis, av tredjepartsenheter
enligt artikel 34.5 forsta stycket h, ska utgivare av de tillgdngsanknutna token faststilla forfaranden for att dven under-
litta hanteringen av sddana klagomal mellan innchavare av de tillgdngsanknutna token och sidana tredjepartsenheter.

2. Innehavare av tillgdngsanknutna token ska kostnadsfritt kunna limna in klagomal till utgivarna av deras tillgangs-
anknutna token eller, i tillimpliga fall, till de tredjepartsenheter som avses i punkt 1.

3. Utgivare av tillgdngsanknutna token och, i tillimpliga fall, de tredjepartsenheter som avses i punkt 1, ska utveckla
och till innehavare av tillgéngsanknutna token tillhandahélla en mall for att limna in klagomaél och ska fora register dver
alla mottagna klagomdl och vilka atgérder som vidtagits som svar pd dessa.

4. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska snabbt och pi ett rittvist sitt utreda alla klagomal och inom rimlig tid
informera innehavarna av deras tillgdngsanknutna token om resultatet av sidana utredningar.

5. EBA ska i ndra samarbete med Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare specificera
krav, mallar och forfaranden for hantering av klagomal.

Esma ska 6verldimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Atikel 32
Identifiering, forebyggande och hantering av och information om intressekonflikter
1. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska genomféra och uppritthélla dndamélsenliga policyer och férfaranden for
att identifiera, forebygga, hantera och informera om intressekonflikter mellan dem sjilva och
a) deras aktiedgare eller medlemmar,

b) ndgon aktiedgare eller medlem, oavsett om den ar direkt eller indirekt, som har ett kvalificerat innehav i utgivarna,

¢) medlemmar i deras ledningsorgan,
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d) deras anstillda,
¢) innehavarna av tillgdngsanknutna token, eller
f) ndgon tredje part som tillhandahaller en av de funktioner som avses i artikel 34.5 forsta stycket h.

2. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska sirskilt vidta alla limpliga dtgdrder for att identifiera, férebygga, hantera
och informera om intressekonflikter som uppstdr i samband med forvaltningen och investeringarna av den tillgdngs-
reserv som avses i artikel 36.

3. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska pa en framtriadande plats pa sin webbplats informera innehavarna av deras
tillgdngsanknutna token om den allménna arten av och killorna till de intressekonflikter som avses i punkt 1 och om de
atgarder som vidtagits for att begransa dem.

4. Den information som avses i punkt 3 ska vara tillrickligt exakt for att de presumtiva innehavarna av deras
tillgdngsanknutna token ska kunna fatta ett vilgrundat kopbeslut om dessa tillgdngsanknutna token.

5. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att nirmare specificera
a) kraven for de policyer och forfaranden som avses i punkt 1,
b) ndrmare uppgifter och metod nér det giller innehallet i den information som avses i punkt 3.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 33
Anmilan av férindringar i ledningsorganet

Utgivare av tillgdngsanknutna token ska omedelbart underritta sin behdriga myndighet om alla férandringar i lednings-
organet och ska forse sin behoriga myndighet med all information som krivs for att bedoma efterlevnaden av ar-
tikel 34.2.

Artikel 34
Styrningsarrangemang

1. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska ha robusta styrningsarrangemang, som omfattar en tydlig organisations-
struktur med en vildefinierad, transparent och konsekvent ansvarsfordelning, dndamalsenliga metoder for att identifiera,
hantera, dvervaka och rapportera de risker for vilka de ér eller kan bli utsatta, samt ha tillfredsstillande mekanismer for
intern kontroll, déribland sunda forfaranden for administration och redovisning.

2. Medlemmarna i ledningsorganet for utgivare av tillgdngsanknutna token ska ha tillrickligt gott anseende och
lampliga kunskaper, firdigheter och erfarenheter, bade enskilt och kollektivt, for att kunna utfora sina uppgifter. De
far i synnerhet inte ha doémts for brott som ror penningtvitt, finansiering av terrorism eller andra brott som skulle
paverka deras goda anseende. De ska dven visa att de kan avsitta tillrickligt med tid for att utfora sina uppgifter
dndamélsenligt.

3. Ledningsorganet for utgivare av tillgdngsanknutna token ska bedéma och regelbundet se 6ver dndamélsenligheten i
de arrangemang och forfaranden for policyer som inforts for att efterleva kapitlen 2, 3, 5 och 6 i denna avdelning och
vidta limpliga atgirder for att avhjilpa eventuella brister.

4. Aktiedgare eller medlemmar, oavsett om de ar direkta eller indirekta, som har kvalificerade innehav i utgivare av
tillgdngsanknutna token ska ha tillrickligt gott anseende och fir i synnerhet inte ha démts fér brott som rér penning-
tvitt eller finansiering av terrorism eller andra brott som skulle pdverka deras goda anseende.
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5. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska inféra policyer och forfaranden som ir tillrickligt dndamalsenliga for att
sakerstilla att denna férordning foljs. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska i synnerhet faststilla, uppritthalla och
genomféra policyer och forfaranden avseende

a) den tillgdngsreserv som avses i artikel 36,

b) forvaring av reservtillgdngar, inbegripet separering av tillgdngarna, i enlighet med artikel 37,

o

de rittigheter som beviljas innehavarna av tillgingsanknutna token, i enlighet med artikel 39,

d) den mekanism genom vilken tillgéngsanknutna token ges ut och léses in,

e) protokollen for validering av transaktioner med tillgéngsanknutna token,

f) funktionen hos utgivarnas proprietira teknik for distribuerade liggare, om tillgdngsanknutna token ges ut, 6verfors
och lagras med anvindning av en sidan teknik for distribuerade liggare eller liknande teknik som drivs av utgivarna
eller av en tredje part som agerar for utgivarnas rikning,

g) mekanismerna for att sikerstilla likviditeten hos tillgdngsanknutna token, inbegripet den policy och de férfaranden
for likviditetsforvaltning for utgivare av betydande tillgdngsanknutna token som avses i artikel 45.

h) arrangemang med tredjepartsenheter for drift av tillgdngsreserven och investeringarna av reservtillgdngarna, for-
varingen av reservtillgdngarna och, i tillimpliga fall, distributionen av tillgingsanknutna token till allminheten,

skriftligt medgivande frén utgivare av tillgdngsanknutna token till andra personer som kan erbjuda eller ansoka om
upptagande till handel av den tillgdngsanknutna token,

hantering av klagomdl i enlighet med artikel 31,

=

intressekonflikter i enlighet med artikel 32.

Om utgivare av tillgdngsanknutna token deltar i arrangemang som avses i forsta stycket h ska dessa arrangemang anges i
ett avtal med tredjepartsenheterna. Dessa avtalsarrangemang ska ange roller, ansvar, rittigheter och skyldigheter for bade
utgivarna av tillgdngsanknutna token och tredjepartsenheterna. Alla avtalsarrangemang som berér flera jurisdiktioner ska
foreskriva ett otvetydigt val av tillimplig lag.

6.  Savida inte den plan for inlosen som avses i artikel 47 har inletts, ska utgivare av tillgdngsanknutna token anvinda
lampliga och proportionerliga system, resurser och forfaranden for att sikerstilla att deras tjdnster och verksamhet
utfors kontinuerligt och regelbundet. For detta dndamél ska utgivare av tillgdngsanknutna token uppritthalla alla sina
system och sikerhetsprotokoll for dtkomst i enlighet med limpliga unionsstandarder.

7. Om utgivaren av en tillgdngsanknuten token beslutar att upphdra med tillhandahéllandet av sina tjinster och
verksamheter, inbegripet genom att upphora med utgivningen av denna tillgdngsanknutna token, ska utgivaren ldmna in
en plan till den behériga myndigheten for godkidnnande av ett sddant upphorande.

8. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska identifiera kallor till operativa risker och minimera dessa risker genom att
utveckla lampliga system, kontroller och forfaranden.

9. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska uppritta en kontinuitetspolicy och planer for att sikerstilla att visentliga
uppgifter och funktioner bevaras och verksamheten bibehlls i hidndelse av ett avbrott i utgivarens IKT-system och IKT-
forfaranden, eller, om detta inte dr méjligt, ett snabbt terskapande av sddana uppgifter och funktioner och ett snabbt
aterupptagande av verksamheten.
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10.  Utgivare av tillgdngsanknutna token ska ha interna kontrollmekanismer och dndamadlsenliga forfaranden for
riskhantering, inbegripet effektiva kontroll- och skyddssystem for forvaltningen av IKT-system i enlighet med kraven
i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2022/2554 (¥). Forfarandena ska mojliggora en omfattande bedom-
ning av beroendet av de tredjepartsenheter som avses i punkt 5 forsta stycket h i denna artikel. Utgivare av tillgings-
anknutna token ska overvaka och regelbundet utvirdera om de interna kontrollmekanismerna och forfarandena for
riskbedomning ar limpliga och dndamalsenliga och vidta limpliga dtgirder for att avhjilpa eventuella brister.

11.  Utgivare av tillgdngsanknutna token ska ha infort system och forfaranden som ér adekvata for att skydda
uppgifters  tillganglighet, dkthet, integritet och konfidentialitet i enlighet med kraven i forordning (EU) 20222554
och i enlighet med férordning (EU) 2016/679. Dessa system ska registrera och skydda relevanta uppgifter och relevant
information som samlas in och framstills i samband med utgivarnas verksamhet.

12.  Utgivare av tillgdngsanknutna token ska sikerstilla att de regelbundet granskas av oberoende revisorer. Resultaten
av dessa revisioner ska meddelas den berorda utgivarens ledningsorgan och goras tillgingliga for den behériga myn-
digheten.

13.  Senast den 30 juni 2024 ska EBA i ndra samarbete med Esma och ECB utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16
i forordning (EU) nr 1093/2010 som specificerar minimiinnehallet i styrningsarrangemangen for

a) overvakningsverktygen for de risker som avses i punkt 8,

b) den kontinuitetsplan som avses i punkt 9,

¢) den mekanism for internkontroll som avses i punkt 10,

d) de revisioner som avses i punkt 12, inklusive minsta krav pd den dokumentation som ska anvindas vid revisionen.

Vid utfirdandet av de riktlinjer som avses i forsta stycket ska EBA beakta bestimmelserna om krav pd styrnings-
arrangemang i andra unionslagstiftningsakter om finansiella tjanster, daribland direktiv 2014/65/EU.

Artikel 35
Kapitalbaskrav

1. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska alltid ha en kapitalbas pé ett belopp som minst motsvarar det hogsta av
foljande:

a) 350 000 EUR.
b) 2% av det genomsnittliga virdet av den tillgdngsreserv som avses i artikel 36.
¢) En fjirdedel av de fasta omkostnaderna for det foregdende dret.

Vid tillimpning av forsta stycket b avser det genomsnittliga virdet av tillgdngsreserven reservtillgingarnas genomsnittliga
virde vid slutet av varje kalenderdag, beriknat under de foregdende sex manaderna.

Om en utgivare erbjuder fler 4n en tillgdngsanknuten token ska det belopp som avses i forsta stycket b vara summan av
det genomsnittliga virdet av de reservtillgdngar som ligger till grund for varje tillgdngsanknuten token.

Det belopp som avses i forsta stycket ¢ ska ses 6ver arligen och beriknas i enlighet med artikel 67.3.

2. Den kapitalbas som avses i punkt 1 i denna artikel ska bestd av de kirnprimérkapitalposter och instrument som
avses i artiklarna 26-30 i forordning (EU) nr 575/2013 efter fullstindiga avdrag enligt artikel 36 i den forordningen,
utan tillimpning av de troskelvirden for undantag som avses i artiklarna 46.4 och 48 i den forordningen.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/2554 av den 14 december 2022 om digital operativ motstindskraft for
finanssektorn och om éndring av férordningarna (EG) nr 1060/2009, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 909/2014 och
(EU) 20161011 (EUT L 333, 27.12.2022, s. 1).
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3. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten fir kriva att en utgivare av en tillgdngsanknuten token innehar en
kapitalbas som dr upp till 20 % storre dn det belopp som foljer av tillimpningen av punkt 1 forsta stycket b om en
bedomning av foljande tyder pa en hogre risk:

&

Utvirderingen av de riskhanteringsprocesser och interna kontrollmekanismer som utgivaren av den tillgdngsanknutna
token har enligt artikel 34.1, 34.8 och 34.10.

=

Kvaliteten pd och volatiliteten i den tillgingsreserv som avses i artikel 36.

¢) De typer av rittigheter som utgivaren av den tillgdngsanknutna token beviljar innehavarna av den tillgdngsanknutna
token i enlighet med artikel 39.

d) Om tillgingsreserven omfattar investeringar, de risker som investeringspolicyn for tillgdngsreserven utgér.

o

Det aggregerade virdet av och antalet transaktioner som avvecklas i den tillgdngsanknutna token.
f) Storleken pd de marknader pa vilka den tillgdngsanknutna token erbjuds och marknadsfors.
g) Marknadsvirdet for den berorda tillgdngsanknutna token, i tillimpliga fall.

4. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten far vid behov kriva att en utgivare av en tillgéngsanknuten token
som inte ar betydande foljer krav som faststills i artikel 45, for att hantera den hogre grad av risker som identifierats i
enlighet med punkt 3 i den hir artikeln eller andra risker som artikel 45 syftar till att hantera, sdsom likviditetsrisker.

5. Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 3 ska utgivare av tillgdngsanknutna token regelbundet utfora
stresstester som tar hansyn till allvarliga men plausibla finansiella stresscenarier, till exempel rintechocker, och icke-
finansiella stresscenarier, till exempel operativa risker. P4 grundval av resultaten av sddana stresstester ska den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten, under vissa omstindigheter med beaktande av riskutsikterna och stresstestresultaten,
kriva att utgivaren av den tillgdngsanknutna token innehar en kapitalbas som ar mellan 20 % och 40 % hogre 4n det
belopp som foljer av tillimpningen av punkt 1 forsta stycket b.

6. EBA ska i nira samarbete med Esma och ECB utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn, dir foljande
specificeras narmare:

a) Forfarande och tidsfrist for en utgivare av en tillgdngsanknuten token att anpassa sig till hogre kapitalbaskrav enligt
punkt 3.

b) Kriterierna for att kréva en storre kapitalbas enligt punkt 3.

¢) Minimikraven for stresstestprogrammens utformning, med beaktande av den tillgingsanknutna tokens storlek, kom-
plexitet och art, inbegripet men inte begréinsat till

typerna av stresstester och deras huvudsakliga mal och tillimpningar,

frekvensen av olika stresstester,

i) de interna styrningsarrangemangen,
iv) relevant datainfrastruktur,
v) metod for antaganden och deras rimlighet,

Vi

tillimpningen av proportionalitetsprincipen pa alla minimikrav, oavsett om de dr kvantitativa eller kvalitativa,
och

vii) minsta periodicitet for stresstesterna och de gemensamma referensparametrarna for stresstestscenarierna.
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EBA ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.
KAPITEL 3

Tillgdngsreserv

Artikel 36
Skyldighet att ha en tillgingsreserv samt sammansittning och forvaltning av en sidan tillgingsreserv

1. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska alltid inneha och uppritthélla en tillgdngsreserv.
Tillgangsreserven ska vara sammansatt och forvaltas pd ett sidant sitt att

a) de risker som ir forknippade med de tillgdngar som de tillgdngsanknutna token hénvisar till dr tickta, och
b) de likviditetsrisker som dr forknippade med innehavarnas permanenta ritt till inlosen hanteras.

2. Tillgdngsreserven ska, med hinsyn till vad som &r i basta intresse for innehavarna av tillgdngsanknutna token i
enlighet med tillimplig ritt, vara rittsligt avskild fron utgivarnas egendom och frdn tillgingsreserven for andra till-
gingsanknutna token, s att utgivarnas borgenirer inte kan gora ansprdk pa tillgdngsreserven, sirskilt i hindelse av
insolvens.

3. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska sikerstilla att tillgdngsreserven ir operativt avskild frin deras egendom
samt fran tillgdngsreserven for andra token.

4. EBA ska i ndra samarbete med Esma och ECB utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som nirmare
specificerar likviditetskraven, med beaktande av storleken pé, komplexiteten i och arten av tillgingsreserven och den
tillgdngsanknutna token i sig sjalv.

I de tekniska standarderna for tillsyn ska i synnerhet foljande faststallas:

a) Den relevanta procentandelen av tillgangsreserven enligt forfallotidpunkt redovisat per dag, inbegripet den procen-
tandel av omvinda aterkopsavtal som kan sigas upp med en arbetsdags varsel eller den procentandel av kontanta
medel som kan tas ut med en arbetsdags varsel.

b) Den relevanta procentandel av tillgdngsreserven som forfaller pd veckobasis, inbegripet den procentandel av omvinda
terkdpsavtal som kan sigas upp med fem arbetsdagars varsel eller den procentandel av kontanta medel som kan tas
ut med fem arbetsdagars varsel.

o

Andra relevanta loptider och 6vergripande metoder for likviditetshantering.

k=3

Minimibeloppet insittningar i kreditinstitut i varje officiell valuta som det hinvisas till, vilket inte far vara ligre dn
30 % av det virde som det hinvisas till i varje officiell valuta.

Vid tillimpning av andra stycket a, b och ¢ ska EBA bland annat beakta de relevanta troskelvirden som faststills i
artikel 52 i direktiv 2009/65/EG.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

5. Utgivare som till allminheten erbjuder tvd eller flera tillgdngsanknutna token ska driva och uppritthélla atskilda
pooler av tillgdngsreserver for varje tillgdngsanknuten token. Var och en av dessa pooler av tillgingsreserver ska
forvaltas separat.

Om olika utgivare av tillgdngsanknutna token erbjuder samma tillgdngsanknutna token till allménheten ska dessa
utgivare driva och uppritthilla endast en tillgngsreserv for denna tillgdngsanknutna token.
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6.  Ledningsorganen for utgivare av tillgdngsanknutna token ska sikerstilla en dndamalsenlig och ansvarsfull for-
valtning av tillgdngsreserven. Utgivarna ska sikerstdlla att utgivningen och inlosen av tillgdngsanknutna token alltid
motsvaras av en motsvarande 6kning eller minskning av tillgdngsreserven.

7. Utgivaren av en tillgdngsanknuten token ska faststilla det sammanlagda virdet for tillgdngsreserven utifrdn mark-
nadspriser. Dess sammanlagda virde ska minst motsvara det sammanlagda virdet av fordringarna gentemot utgivaren
frdn innehavare av den tillgdngsanknutna token i omlopp.

8. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska ha en tydlig och detaljerad policy som beskriver stabiliseringsmekanismen
for sidana token. Den policyn ska i synnerhet

a) forteckna de tillgdngar som de tillgdngsanknutna token hanvisar till och sammansittningen av de tillgdngarna,

=

beskriva typen av tillgdngar och den exakta fordelningen av tillgingar som ingar i tillgangsreserven,

innehélla en detaljerad bedomning av de risker, inbegripet kreditrisker, marknadsrisker, koncentrationsrisker och
likviditetsrisker, som uppstdr genom tillgangsreserven,

o

&

beskriva det forfarande genom vilket de tillgdngsanknutna token ges ut och l6ses in, samt det forfarande genom
vilket sddan utgivning och inlosen kommer att medféra en motsvarande okning respektive minskning av tillgangs-
reserven,

¢) nimna huruvida en del av tillgdngsreserven dr investerad i enlighet med artikel 38,

f) om utgivare av tillgdngsanknutna token investerar en del av tillgdngsreserven i enlighet med artikel 38, i detalj
beskriva investeringspolicyn och innehilla en bedémning av hur den investeringspolicyn kan péverka virdet av
tillgdngsreserven,

beskriva forfarandet for kop av tillgdngsanknutna token och for att inlosa sidana token mot tillgdngsreserven, samt
forteckna de personer eller kategorier av personer som har ritt att gora detta.

wQ

9. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 34.12 ska utgivare av tillgingsanknutna token var sjitte ménad lta
genomfora en oberoende revision av tillgingsreserven, med en beddmning av efterlevnaden av reglerna i detta kapitel,
frin och med dagen for deras auktorisation enligt artikel 21, eller frin och med dagen for godkinnandet av vitboken av
kryptotillgdngar enligt artikel 17.

10.  Utgivaren ska meddela den behoriga myndigheten resultatet av den revision som avses i punkt 9 utan drojsmal
och senast inom sex veckor frin referensdatumet for virderingen. Utgivaren ska offentliggora resultatet av revisionen
inom tvé veckor frin den dag da det meddelades den behoriga myndigheten. Den behériga myndigheten fir anmoda en
utgivare att senareligga offentliggérandet av resultatet av revisionen om

a) utgivaren har dlagts att inféra en mekanism eller dtgirder for dterhimtning i enlighet med artikel 46.3,
b) utgivaren har dlagts att genomfora en plan for inlosen i enlighet med artikel 47,
o) det anses nodvandigt for att skydda ekonomiska intressen for innehavare av de tillgdngsanknutna token,

d) det anses nodvindigt for att forhindra betydande negativ inverkan pa det finansiella systemet i hemmedlemsstaten
eller i en annan medlemsstat.

11.  Den virdering till marknadspriser som avses i punkt 7 i denna artikel ska nir si ir mojligt utforas genom
marknadsvirdering enligt definitionen i artikel 2.8 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1131 ().

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1131 av den 14juni 2017 om penningmarknadsfonder (EUT L 169,
30.6.2017, s. 8).
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Vid anvindning av marknadsvirdering ska reservtillgangen virderas till den mer forsiktiga sidan av kop- och siljkursen,
savida inte reservtillgdngspositionerna kan stingas till en mittkurs. Endast marknadsdata av god kvalitet ska anvindas,
och dessa data ska bedémas pad grundval av samtliga foljande faktorer:

a) Antalet motparter och deras kvalitet.
b) Volymen och omsittningen for reservtillgdngen pd marknaden.
o) Storleken pd tillgdngsreserven.

12.  Om anvindning av den marknadsvirdering som avses i punkt 11 i denna artikel inte 4r mojlig eller marknads-
data inte dr av tillrdckligt god kvalitet, ska reservtillgdngen virderas konservativt med hjilp av modellvirdering enligt
definitionen i artikel 2.9 i forordning (EU) 2017/1131.

Modellen ska korrekt uppskatta det inneboende virdet i reservtillgéngen, baserat pa foljande aktuella nyckelfaktorer:
a) Denna reservtillgdngs marknadsvolym och omsittning.

b) Storleken pa tillgdngsreserven.

¢) Den marknadsrisk, rinterisk och kreditrisk som ar forknippad med reservtillgéngen.

Nar modellvirdering anvinds ska nettokostnadsmetoden enligt definitionen i artikel 2.10 i férordning (EU) 2017/1131
inte anvindas.

Artikel 37
Forvaring av reservtillgingar

1. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska uppritta, uppritthdlla och genomféra policyer, forfaranden och avtals-
arrangemang for forvaring som alltid sakerstiller att

a) reservtillgingarna inte dr beldnade eller pantsatta genom ett avtal om finansiellt sikerhetsstillande enligt definitionen
i artikel 2.1 a i Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47[EG (*°).

b) reservtillgdngarna forvaras i enlighet med punkt 6 i denna artikel,

) utgivarna av tillgdngsanknutna token har snabb tillgdng till reservtillgingarna for att tillmotesgd eventuella begéran-
den om inlosen frin innehavarna av tillgdngsanknutna token,

d) koncentrationer av forvaringsinstitut for reservtillgdngarna undviks,
e) risk for koncentration av reservtillgdngar undviks.

2. Utgivare av tillgdngsanknutna token som ger ut tvd eller flera tillgdngsanknutna token i unionen ska ha en
forvaringspolicy for varje pool av tillgdngsreserver. Olika utgivare av tillgdngsanknutna token som ger ut samma
tillgdngsanknutna token ska driva och uppritthalla en enda forvaringspolicy.

3. Reservtillgdngarna ska senast fem arbetsdagar efter dagen for utgivning av den tillgéngsanknutna token tas i férvar
av en eller flera av foljande aktorer:

a) En leverantor av kryptotillgingstjinster som tillhandahaller férvaring och administration av kryptotillgangar for
kunders rikning om reservtillgdngarna utgérs av kryptotillgdngar.

b) Ett kreditinstitut, for alla typer av reservtillgdngar.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stillande av finansiell sikerhet (EGT L 168, 27.6.2002,
5. 43)
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) Ett virdepappersforetag som tillhandahéller sidotjinster for forvaring och administration av finansiella instrument for
kunders rikning enligt avsnitt B punkt 1 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU, om reservtillgdngarna utgérs av
finansiella instrument.

4. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska handla med all tillborlig skicklighet, omsorg och aktsamhet vid urval,
utseende och granskning av leverantérer av kryptotillgdngstjinster och virdepappersforetag som utses till forvarings-
institut for reservtillgdngarna i enlighet med punkt 3. Forvaringsinstitutet ska vara en annan juridisk person 4n utgi-
varen.

Utgivare av tillgdngsanknutna token ska sikerstilla att leverantorer av kryptotillgdngstjanster, kreditinstitut och vir-
depappersforetag som utses att forvara reservtillgdngar i enlighet med punkt 3 har de nodvindiga sakkunskaperna och
ett gott anseende pd marknaden for att agera som forvaringsinstitut for sidana reservtillgdngar, med beaktande av
redovisningsrutiner, forvaringsrutiner och interna kontrollmekanismer hos dessa leverantérer av kryptotillgngstjinster,
kreditinstitut och virdepappersforetag. Avtalsarrangemangen mellan utgivarna av tillgéngsanknutna token och for-
varingsinstitutet ska sikerstilla att reservtillgdngarna som forvaras dr skyddade mot fordringar frén forvaringsinstitutets
borgenirer.

5. Ide forfaranden och policyer for forvaring som avses i punkt 1 ska urvalskriterierna for utseende av leverantorer
av kryptotillgdngstjanster, kreditinstitut eller virdepappersforetag till forvaringsinstitut for reservtillgingarna och for-
farandet for att se 6ver sidant utseende beskrivas.

Utgivare av tillgdngsanknutna token ska regelbundet se 6ver utseendet av leverantérer av kryptotillgangstjanster, kredit-
institut eller virdepappersforetag till forvaringsinstitut for reservtillgdngarna. Vid denna Gversyn ska utgivare av till-
géngsanknutna token utvirdera sina exponeringar mot sidana forvaringsinstitut med beaktande av det totala omfénget
av deras affirsforbindelser med dem, och fortlopande Gvervaka sddana forvaringsinstituts finansiella omstindigheter.

6. Forvaringsinstitut for de reservtillgdngar som avses i punkt 4 ska sikerstilla att forvaringen av dessa reservtill-
gdngar sker pa foljande sitt:

a) Kreditinstituten ska forvara medel pé ett konto som 6ppnats i kreditinstitutens rikenskaper.

b) Nir det giller finansiella instrument som kan forvaras ska kreditinstituten eller virdepappersforetagen forvara alla
finansiella instrument som kan registreras pa ett konto for finansiella instrument som Oppnats i kreditinstitutens eller
virdepappersforetagens rakenskaper, och alla finansiella instrument som fysiskt kan levereras till sadana kreditinstitut
eller virdepappersforetag.

o

For kryptotillgdngar som kan férvaras ska leverantorerna av kryptotillgingstjanster forvara de kryptotillgdngar som
ingdr i reservtillgdngarna eller medel for dtkomst till sidana kryptotillgingar, i tillimpliga fall, i form av privata
krypteringsnycklar.

&

For andra tillgingar ska kreditinstituten kontrollera att det 4r utgivarna av de tillgingsanknutna token som ir dgare
och uppritthalla ett register over de reservtillgingar for vilka de dr forvissade om att det dr utgivarna av de
tillgdngsanknutna token som ir dgare.

Vid tillimpning av forsta stycket a ska kreditinstituten sakerstilla att medlen registreras i kreditinstitutens rikenskaper pa
separata konton, i enlighet med bestimmelser i nationell ritt som inforlivar artikel 16 i kommissionens direktiv
2006/73/EG (*). Kontot ska 6ppnas i utgivaren av de tillgdngsanknutna tokens namn i syfte att forvalta reservtillging-
arna for varje tillgdngsanknuten token, sd att de medel som forvaras tydligt kan identifieras som tillhérande varje
tillgangsreserv.

Vid tillimpning av forsta stycket b ska kreditinstituten och virdepappersforetagen sikerstilla att alla de finansiella
instrument som kan registreras pd ett konto for finansiella instrument som Oppnats i kreditinstitutens rikenskaper
och virdepappersforetagens rikenskaper registreras i kreditinstitutens och virdepappersforetagens rikenskaper pa sepa-
rata konton i enlighet med de bestimmelser i nationell ritt som inforlivar artikel 16 i direktiv 2006/73/EG. Kontot for
finansiella instrument ska Oppnas i utgivarna av de tillgdngsanknutna tokens namn i syfte att forvalta reservtillgdngarna
for varje tillgdngsanknuten token, sd att de finansiella instrument som forvaras tydligt kan identifieras som tillhérande
varje tillgéngsreserv.

(*0) Kommissionens direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006 om genomférandet av Europaparlamentets och rddets direktiv
2004/39/EG vad giller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i virdepappersforetag, och definitioner for tillimpning
av det direktivet (EUT L 241, 2.9.2006, s. 26).
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Vid tillimpning av forsta stycket ¢ ska leverantorer av kryptotillgdngstjanster Gppna ett register over positioner i
utgivarna av de tillgdngsanknutna tokens namn i syfte att forvalta reservtillgingarna for varje tillgdngsanknuten token,
sd att de kryptotillgdngar som férvaras tydligt kan identifieras som tillhérande varje tillgdngsreserv.

Vid tillimpning av forsta stycket d ska bedomningen av huruvida utgivare av tillgdngsanknutna token &ger reservtill-
gdngarna grundas pd information eller dokument som tillhandahélls av utgivarna av de tillgdngsanknutna token och, i
forekommande fall, pd externa beldgg.

7. Utseendet av leverantSrer av kryptotillgangstjanster, kreditinstitut eller virdepappersforetag till forvaringsinstitut
for de reservtillgdngar som avses i punkt 4 i denna artikel ska styrkas genom ett avtalsarrangemang i enlighet med
artikel 34.5 andra stycket. Dessa avtalsarrangemang ska bland annat reglera det informationsflode som dr nédvindigt for
att gora det mojligt for utgivarna av de tillgdngsanknutna token och leverantérerna av kryptotillgangstjinster, kredit-
instituten och virdepappersforetagen att utfora sina uppgifter som forvaringsinstitut.

8. De leverantorer av kryptotillgdngstjanster, kreditinstitut och virdepappersforetag som har utsetts till forvarings-
institut i enlighet med punkt 4 ska agera hederligt, rittvist, professionellt, sjilvstindigt och i basta intresse for utgivarna
av de tillgdngsanknutna token och innehavarna av sidana token.

9. De leverantorer av kryptotillgdngstjanster, kreditinstitut och virdepappersforetag som har utsetts till forvarings-
institut i enlighet med punkt 4 far inte utféra nigon verksamhet i forhallande till utgivarna av de tillgdngsanknutna
token som skulle kunna skapa intressekonflikter mellan dessa utgivare, innehavarna av de tillgdngsanknutna token och
dem sjilva, sdvida inte samtliga f6ljande villkor r uppfyllda:

a) Leverantorerna av kryptotillgdngstjanster, kreditinstituten eller virdepappersfretagen har funktionellt och hierarkiskt
atskilt utférandet av sina forvaringsuppgifter fran sina potentiellt oférenliga uppgifter.

b) De potentiella intressekonflikterna har av utgivarna av de tillgdngsanknutna token pd ett korrekt sitt identifierats,
dvervakats, hanterats och meddelats innehavarna av de tillgdngsanknutna token, i enlighet med artikel 32.

10. I hindelse av forlust av ett finansiellt instrument eller en kryptotillgdng som forvaras i enlighet med punkt 6, ska
den leverantor av kryptotillgdngstjanster, det kreditinstitut eller det virdepappersforetag som forlorat det finansiella
instrumentet eller kryptotillgdngen utan onodigt drojsmdl ersitta eller dterlimna ett finansiellt instrument eller en
kryptotillgdng av identisk typ eller av motsvarande virde till utgivaren av den tillgdngsanknutna token. Leverantdrer
av kryptotillgingstjinster, kreditinstitut eller virdepappersforetag ska inte vara ersittningsskyldiga eller skyldiga till
aterlimnande om det kan bevisas att forlusten har uppstatt till foljd av en extern hindelse som ligger utanfor deras
rimliga kontroll och vars konsekvenser var oundvikliga trots alla rimliga anstrangningar.

Artikel 38
Investering av tillgingsreserven

1. Utgivare av tillgingsanknutna token som investerar en del av tillgingsreserven ska endast investera dessa tillgdngar
i mycket likvida finansiella instrument med minimal marknadsrisk, kreditrisk och koncentrationsrisk. Investeringarna ska
kunna avvecklas snabbt och med minimala negativa priseffekter.

2. Enheter i ett foretag for kollektiva investeringar i dverldtbara virdepapper (fondforetag) ska anses vara tillgdngar
med minimal marknadsrisk, kreditrisk och koncentrationsrisk vid tillimpningen av punkt 1, om det fondforetaget endast
investerar i tillgdngar som specificeras nirmare av EBA i enlighet med punkt 5 och om utgivaren av den tillgdngs-
anknutna token sikerstiller att tillgngsreserven investeras pd ett sidant sitt att koncentrationsrisken minimeras.

3. De finansiella instrument i vilka tillgdngsreserven investeras ska forvaras i enlighet med artikel 37.
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4. Alla vinster eller forluster, inbegripet variationer i vérdet av de finansiella instrument som avses i punkt 1 och
eventuella motpartsrisker eller operativa risker som foljer av investeringen av tillgdngsreserven, ska baras av utgivaren av
den tillgdngsanknutna token.

5. EBA ska i samarbete med Esma och ECB utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i vilka de finansiella
instrument som kan anses vara mycket likvida och som har minimal marknadsrisk, kreditrisk och koncentrationsrisk
enligt punkt 1 specificeras. Vid specificeringen av dessa finansiella instrument ska EBA beakta foljande:

a) De olika typer av tillgdngar som en tillgdngsanknuten token kan hinvisa till.

b) Sambandet mellan de tillgdngar som den tillgingsanknutna token hinvisar till och de mycket likvida finansiella
instrument som utgivarna kan investera i.

¢) Det krav pd likviditetstickning som avses i artikel 412 i forordning (EU) nr 575/2013 och som ndrmare anges i
kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61 (*!).

d) Koncentrationsbegransningar som hindrar utgivaren fran att

i) investera mer 4n en viss procentandel av reservtillgdngarna i mycket likvida finansiella instrument med minimal
marknadsrisk, kreditrisk och koncentrationsrisk som ges ut av en enda enhet,

i) forvara mer 4n en viss procentandel av kryptotillgdngar eller tillgdngar hos leverantorer av kryptotillgdngstjinster
eller kreditinstitut som tillhér samma koncern enligt definitionen i artikel 2.11 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/34/EU (*) eller virdepappersforetag.

Vid tillimpning av forsta stycket d i ska EBA faststilla limpliga grinsvirden for att faststilla koncentrationskrav. I dessa
grinsvirden ska hinsyn tas till bland annat de troskelvirden som faststills i artikel 52 i direktiv 2009/65/EG.

EBA ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 39
Riitt till inlosen

1.  Innehavare av tillgdngsanknutna token ska alltid ha ritt till inlosen gentemot utgivarna av de tillgdngsanknutna
token, och med avseende pé reservtillgdngarna nir utgivare inte kan uppfylla sina skyldigheter enligt kapitel 6 i denna
avdelning. Utgivare ska faststilla, uppritthalla och genomféra tydliga och detaljerade policyer och forfaranden for en
sddan permanent ritt till inlosen.

2. Pd begiran av en innehavare av en tillgdngsanknuten token ska en utgivare av en sadan token losa in den antingen
genom att betala ett belopp i andra medel dn elektroniska pengar som motsvarar marknadsvirdet pé de tillgdngar som
den tillgdngsanknutna token hanvisar till, eller genom att leverera de tillgdngar som token hinvisar till. Utgivare ska
inritta en policy for en sddan permanent ritt till inlésen i vilken foljande faststills:

a) De villkor, inbegripet troskelvirden, perioder och tidsramar, som giller for utévandet av en sidan ritt till inlosen for
innehavarna av tillgdngsanknutna token.

b) De mekanismer och forfaranden som sikerstiller inlosen av de tillgdngsanknutna token, 4ven under stressade
marknadsforhallanden samt vid genomférande av den dterhimtningsplan som anges i artikel 46 eller i hindelse
av en ordnad inl6sen av tillgdngsanknutna token i enlighet med artikel 47.

(*1) Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 575/2013 nir det giller likviditetstickningskravet for kreditinstitut (EUT L 11, 17.1.2015, s. 1).

(*2) Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av rddets direktiv
78/660/EEG och 83/349EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).

75



Bilaga 1

L 150/100 Europeiska unionens officiella tidning 9.6.2023

o

Viirderingen, eller principerna for virdering, av de tillgdngsanknutna token och av reservtillgdngarna nir ritten till
inlosen ut6vas av innehavaren av tillgdngsanknutna token, inbegripet genom anvindning av den virderingsmetod
som anges i artikel 36.11.

=3

Avvecklingsvillkoren avseende inlosen.

o

De atgirder som utgivarna vidtar for att pd limpligt sitt forvalta en okning eller en minskning av tillgdngsreserven si
att negativa effekter undviks pd marknaden for de tillgdngar som ingdr i reservtillgingarna.

Om utgivare vid forsiljning av en tillgdngsanknuten token godtar betalning i andra medel 4n elektroniska pengar,
denominerade i en officiell valuta, ska de alltid erbjuda en méjlighet att l6sa in token i andra medel dn elektroniska
pengar, denominerade i samma officiella valuta.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 46 ska inlosen av tillgdngsanknutna token inte vara avgiftsbelagd.

Artikel 40
Forbud mot beviljande av rinta

1. Utgivare av tillgdngsanknutna token ska inte bevilja ndgon rinta relaterad till tillgdngsanknutna token.

2. Leverantorer av kryptotillgdngstjinster ska inte bevilja ndgon rinta nir de tillhandahaller kryptotillgdngstjinster
med anknytning till tillgdngsanknutna token.

3. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska ersittning eller andra formédner som ir kopplade till den tidsperiod
under vilken en innehavare av tillgingsanknutna token innehar sidana tillgdngsanknutna token betraktas som rinta.
Detta inbegriper nettokompensation eller rabatter, med likviirdig effekt som en rinta som innehavaren av tillgangs-
anknutna token mottar, direkt frin utgivaren eller frdn tredje parter, och som har direkt koppling till dessa tillgings-
anknutna token, eller frin ersittning eller prissittning av andra produkter.

KAPITEL 4

Forvirv av utgivare av tillgingsanknutna token

Artikel 41
Bedomning av tilltinkta forvirv av utgivare av tillgingsanknutna token

1. Alla fysiska eller juridiska personer eller sidana personer som agerar samfillt som avser att direkt eller indirekt
forvirva (den tilltinkta forvirvaren) ett kvalificerat innehav i en utgivare av en tillgdngsanknuten token eller att dka, direkt
eller indirekt, ett sddant kvalificerat innehav, varigenom andelen av rostritterna eller kapitalet skulle uppgé till eller
overstiga 20 %, 30 % eller 50 % eller sd att utgivaren av den tillgdngsanknutna token skulle fa stillning som deras
dotterforetag, ska skriftligen underritta den utgivarens behoriga myndighet om detta och ange storleken pa det plane-
rade innehavet samt limna de uppgifter som krévs enligt de tekniska standarder for tillsyn som antas av kommissionen i
enlighet med artikel 42.4.

2. Alla fysiska eller juridiska personer som har fattat ett beslut om att direkt eller indirekt avyttra ett kvalificerat
innehav i en utgivare av en tillgdngsanknuten token, ska innan detta innehav avyttras skriftligen underritta den behériga
myndigheten om sitt beslut och ange storleken pa ett sidant innehav. Denna person ska dven underritta den behoriga
myndigheten om den har fattat ett beslut om att minska ett kvalificerat innehav s att andelen av rostritterna eller
aktiekapitalet kommer att understiga 10 %, 20 %, 30 % eller 50 % eller s att utgivaren av den tillgéngsanknutna token
skulle upphora att ha stillning som den personens dotterforetag.

3. Den behoriga myndigheten ska omgdende och under alla omstindigheter inom tvd arbetsdagar efter mottagandet
av en underrittelse enligt punkt 1 skicka ett skriftligt mottagningsbevis.

4. Den behoriga myndigheten ska bedéma det tilltinkta férvirv som avses i punkt 1 i denna artikel och de uppgifter
som kravs enligt de tekniska standarder for tillsyn som antas av kommissionen i enlighet med artikel 42.4, inom 60
arbetsdagar frdn dagen for det skriftliga mottagningsbevis som avses i punkt 3 i den har artikeln. Nir den behoriga
myndigheten bekriftar mottagandet av underrittelsen ska den informera den tilltinkta forvirvaren om vilken dag
bedémningsperioden loper ut.

5. Vid den bedémning som avses i punkt 4 fir den behériga myndigheten fran den tilltinkta forvirvaren begira
ytterligare information som kravs for att slutfora bedomningen. En sidan begidran ska goéras innan bedémningen idr
slutford, och i alla hindelser senast den 50:e arbetsdagen frin dagen for det skriftliga mottagningsbevis som avses i
punkt 3. Denna begiran ska vara skriftlig och ange vilken ytterligare information som krivs.
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Den behoriga myndigheten ska tillfilligt avbryta den bedomningsperiod som avses i punkt 4 till dess att den har
mottagit den ytterligare information som avses i forsta stycket i den hidr punkten. Avbrottet far inte Gverskrida 20
arbetsdagar. Eventuella ytterligare begiranden frdn den behériga myndigheten om ytterligare information eller klargo-
rande av den mottagna informationen fir inte leda till ytterligare avbrott av bedémningsperioden.

Den behoriga myndigheten fir forlinga det avbrott som avses i andra stycket i denna punkt med upp till 30 arbets-
dagar, om den tilltinkta forvirvaren ar etablerad utanfor unionen eller omfattas av nationell ritt i ett tredjeland.

6.  En behorig myndighet som efter att ha slutfort den bedémning som avses i punkt 4 beslutar att motsitta sig det
tilltiinkta forviirv som avses i punkt 1 ska underritta den tilltdnkta forvirvaren om detta inom tvé arbetsdagar, dock fore
den dag som avses i punkt 4, i tillimpliga fall forlingd i enlighet med punkt 5 andra och tredje styckena. I under-
rittelsen ska skilen for ett sidant beslut anges.

7. Om den behoriga myndigheten inte motsitter sig det tilltinkta forvarv som avses i punkt 1 foére den dag som
avses i punkt 4, i tillimpliga fall forlingd i enlighet med punkt 5 andra och tredje styckena, ska det tilltinkta forvarvet
anses ha godkints.

8. Den behoriga myndigheten far faststilla en lingsta period for slutférande av det tilltinkta forvarv som avses i
punkt 1 och vid behov forlinga denna period.

Artikel 42
Innehdll i bedomningen av tilltinkta forvirv av utgivare av tillgingsanknutna token

1. Vid den bedomning som avses i artikel 41.4 ska den behoriga myndigheten bedéma den tilltinkta forvirvarens
lamplighet och den finansiella sundheten i det tilltdnkta forvirv som avses i artikel 41.1, mot bakgrund av samtliga
foljande kriterier:

a) Den tilltinkta forvirvarens anseende.

b) Anseendet, kunskaperna, firdigheterna och erfarenheterna hos de personer som kommer att leda den verksamhet
som bedrivs av utgivaren av den tillgdngsanknutna token till foljd av det tilltinkta forvarvet.

o

Den tilltinkta forvirvarens finansiella sundhet, sirskilt nir det géller den typ av verksamhet som ska bedrivas eller
bedrivs med avseende péd utgivaren av den tillgdngsanknutna token som det tilltinkta forvirvet giller.

d) Huruvida utgivaren av den tillgdngsanknutna token kommer att kunna f6lja och fortsitta att folja bestimmelserna i
denna avdelning.

¢) Huruvida det finns skilig anledning att misstinka att det tilltinkta forvirvet har en koppling till pdgdende eller
genomford penningtvitt eller finansiering av terrorism, eller forsok till detta, i den mening som avses i artikel 1.3
respektive 1.5 i direktiv (EU) 2015/849, eller att det tilltdnkta forvirvet skulle kunna oka riskerna for detta.

2. Den behoriga myndigheten fir endast motsitta sig det tilltinkta forvirvet om det finns skilig anledning att géra
detta pd grundval av kriterierna i punkt 1 i denna artikel eller om de uppgifter som limnats i enlighet med artikel 41.4
ar ofullstindiga eller oriktiga.

3. Medlemsstaterna far varken infora forhandsvillkor i friga om storleken pd det kvalificerade innehav som madste
forvarvas enligt denna férordning eller tillita sina behériga myndigheter att granska det planerade forvirvet utifran
marknadens ekonomiska behov.

4. EBA ska i nira samarbete med ESMA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar det
detaljerade innehallet i de uppgifter som krévs for att utfora den bedémning som avses i artikel 41.4 forsta stycket. De
uppgifter som krévs ska vara relevanta for en tillsynsbedémning, proportionerliga och anpassade till karaktdren hos den
tilltiinkta forvirvare och det tilltdnkta forvarv som avses i artikel 41.1.
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EBA ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

KAPITEL 5

Betydande tillgingsanknutna token

Artikel 43
Klassificering av tillgingsanknutna token som betydande tillgingsanknutna token

1. Kriterierna for att klassificera tillgdngsanknutna token som betydande tillgdngsanknutna token ska vara foljande
och specificeras niarmare i de delegerade akter som antas i enlighet med punkt 11:

a) Antalet innehavare av den tillgdngsanknutna token overstiger 10 miljoner.

b

Virdet av den tillgdngsanknutna token som ges ut, dess marknadsvirde eller storleken pa tillgdngsreserven hos
utgivaren av den tillgdngsanknutna token verstiger 5 000 000 000 EUR.

o

Det genomsnittliga antalet och det genomsnittliga aggregerade virdet av transaktioner i denna tillgdngsanknutna
token per dag under den berérda perioden overstiger 2,5 miljoner transaktioner respektive 500 000 000 EUR.

&

Utgivaren av den tillgdngsanknutna token dr en leverantér av centrala plattformstjinster som betecknas som grind-
vakt i enlighet med Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2022/1925 (¥).

Kol

Betydelsen av den verksamhet som bedrivs av utgivaren av den tillgdngsanknutna token pa internationell niva,
inbegripet anvindningen av den tillgingsanknutna token fér betalningar och remitteringar.

f) Sammanlinkningen av den tillgdngsanknutna token eller utgivarna av den med det finansiella systemet.

Det faktum att samma utgivare ger ut minst en ytterligare tillgdngsanknuten token eller e-pengatoken och till-
handahaller minst en kryptotillgdngstjanst.

©

2. EBA ska Klassificera tillgingsanknutna token som betydande tillgingsanknutna token om atminstone tre av de
kriterier som anges i punkt 1 i denna artikel ar uppfyllda

a) under den period som omfattas av den forsta informationsrapport som avses i punkt 4 i denna artikel, efter
auktorisationen enligt artikel 21 eller efter godkinnandet av vitboken om kryptotillgingar enligt artikel 17, eller

b) under den period som omfattas av minst tvd pa varandra foljande informationsrapporter som avses i punkt 4 i denna
artikel.

3. Om flera utgivare ger ut samma tillgdngsanknutna token ska de uppfyllandet av de kriterier som anges i punkt 1
bedomas efter det att uppgifterna fran de utgivarna har sammanstéllts.

4. De behoriga myndigheterna i utgivarens hemmedlemsstat ska minst tvd gdnger per dr till Esma och ECB rapportera
information som ar relevant for beddmningen av uppfyllandet av de kriterier som anges i punkt 1 i denna artikel,
inklusive, i tillimpliga fall, de uppgifter som mottagits enligt artikel 22.

Om utgivaren &r etablerad i en medlemsstat vars officiella valuta inte r euron eller om en medlemsstats officiella valuta
som inte 4r euron r den som den tillgdngsanknutna token hinvisar till, ska de behoriga myndigheterna dven oversinda
den information som avses i forsta stycket till centralbanken i den medlemsstaten.

5. Om EBA drar slutsatsen att en tillgdngsanknuten token uppfyller de kriterier som anges i punkt 1 i enlighet med
punkt 2, ska EBA utarbeta ett utkast till beslut om att klassificera den tillgdngsanknutna token som en betydande
tillgdngsanknuten token och 6versinda detta utkast till utgivaren av denna tillgdngsanknutna token, till den behoriga
myndigheten i utgivarens hemmedlemsstat, till ECB och, i de fall som avses i punkt 4 andra stycket, till den berérda
medlemsstatens centralbank.

(¥}) Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2022/1925 av den 14 september 2022 om oppna och rittvisa marknader inom
den digitala sektorn och om dndring av direktiv (EU) 2019/1937 och (EU) 2020/1828 (férordningen om digitala marknader) (EUT
L 265, 12.10.2022, s. 1).
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Utgivare av sidana tillgdngsanknutna token, deras behoriga myndigheter, ECB och, i tillimpliga fall, centralbanken i den
berérda medlemsstaten ska inom 20 arbetsdagar frin dagen for 6versindande av EBA:s utkast till beslut limna skriftliga
synpunkter och kommentarer. EBA ska vederborligen beakta dessa synpunkter och kommentarer innan ett slutligt beslut
antas.

6. EBA ska fatta sitt slutliga beslut om huruvida en tillgdngsanknuten token ska Klassificeras som en betydande
tillgdngsanknuten token inom 60 arbetsdagar frin dagen for oversindande enligt punkt 5 och omedelbart underritta
utgivaren av denna tillgdngsanknutna token och dess behoriga myndighet om detta.

7. Nir en tillgdngsanknuten token har Klassificerats som betydande enligt ett beslut som EBA fattat i enlighet med
punkt 6, ska tillsynsansvaret for utgivaren av denna tillgdngsanknutna token 6verforas fran den behdriga myndigheten i
utgivarens hemmedlemsstat till EBA inom 20 arbetsdagar frdn dagen for 6versindande av det beslutet.

EBA och den behoriga myndigheten ska samarbeta for att sikerstilla smidig 6verforing av tillsynsbefogenheterna.

8. EBA ska drligen pd nytt bedoma klassificeringen av betydande tillgdngsanknutna token pd grundval av tillgiinglig
information, inbegripet ur de rapporter som avses i punkt 4 eller de uppgifter som mottagits enligt artikel 22.

Om EBA drar slutsatsen att vissa tillgdngsanknutna token inte lingre uppfyller de kriterier som anges i punkt 1 i
enlighet med punkt 2 ska EBA utarbeta ett utkast till beslut om att inte lingre klassificera den tillgdngsanknutna token
som betydande och oversinda detta utkast till utgivarna av dessa tillgdngsanknutna token och den behériga myndig-
heten i deras hemmedlemsstat, till ECB och, i de fall som avses i punkt 4 andra stycket, till centralbanken i den berérda
medlemsstaten.

Utgivare av sddana tillgdngsanknutna token, deras behoriga myndigheter, ECB och den centralbank som avses i punkt 4
ska inom 20 arbetsdagar fran dagen for oversindande av det utkastet till beslut limna skriftliga synpunkter och
kommentarer. EBA ska vederborligen beakta dessa synpunkter och kommentarer innan ett slutligt beslut antas.

9. EBA ska fatta sitt slutliga beslut om huruvida en tillgdngsanknuten token inte lingre ska klassificeras som
betydande inom 60 arbetsdagar frin dagen for det 6versindande som avses i punkt 8, och omedelbart underritta
utgivaren av denna tillgingsanknutna token och dess behériga myndighet om detta.

10.  Om en tillgingsanknuten token inte lingre Klassificeras som betydande enligt ett beslut som EBA fattat i enlighet
med punkt 9, ska tillsynsansvaret for utgivaren av denna tillgéngsanknutna token éverforas fran EBA till den behériga
myndigheten i utgivarens hemmedlemsstat inom 20 arbetsdagar frin dagen for oversindande av det beslutet.

EBA och den behériga myndigheten ska samarbeta for att sikerstilla smidig verforing av tillsynsbefogenheterna.

11.  Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 139 i syfte att komplettera denna forordning
genom att nirmare specificera de kriterier som anges i punkt 1 for att en tillgdngsanknuten token ska klassificeras som
betydande, och for att faststilla foljande:

a) De omstindigheter under vilka den verksamhet som bedrivs av utgivaren av den tillgdngsanknutna token anses vara
betydande pa internationell niva utanfér unionen.

b) De omstindigheter under vilka tillgdngsanknutna token och utgivare av dessa ska anses vara sammanlinkade med
det finansiella systemet.

o) Innehéllet i och formatet pd den information som tillhandahdlls av behoriga myndigheter till EBA och ECB enligt
punkt 4 i denna artikel och artikel 56.3.

Artikel 44
Frivillig klassificering av tillgingsanknutna token som betydande tillgingsanknutna token

1. Ansokande utgivare av tillgdngsanknutna token fir i sin ansokan om auktorisation enligt artikel 18, eller i sin
underrittelse enligt artikel 17, ange att de vill att deras tillgdngsanknutna token ska klassificeras som betydande till-
gdngsanknutna token. I sd fall ska den behériga myndigheten omedelbart underritta EBA, ECB och, i de fall som avses i
artikel 43.4, den berorda medlemsstatens centralbank om en sidan begiran frin den ansokande utgivaren.
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For att en tillgdngsanknuten token ska kunna Klassificeras som betydande enligt denna artikel ska den ansokande
utgivaren av den tillgdngsanknutna token genom en detaljerad verksamhetsplan enligt i artikel 17.1 b i och artikel 18.2
d visa att den sannolikt kommer att uppfylla minst tre av de kriterier som anges i artikel 43.1.

2. EBA ska inom 20 arbetsdagar frin den underrittelse som avses i punkt 1 i denna artikel utarbeta ett utkast till
beslut med sitt yttrande pad grundval av verksamhetsplanen om huruvida den tillgdngsanknutna token uppfyller eller
sannolikt kommer att uppfylla minst tre av de kriterier som anges i artikel 43.1, och 6versinda detta utkast till beslut till
den behériga myndigheten i den ansokande utgivarens hemmedlemsstat, till ECB och, i de fall som avses i artikel 43.4
andra stycket, den berérda medlemsstatens centralbank.

De behériga myndigheterna for utgivare av sidana tillgdngsanknutna token, ECB och, i tillimpliga fall, centralbanken i
den berorda medlemsstaten ska inom 20 arbetsdagar fran dagen for oversindande av det utkastet till beslut limna
skriftliga synpunkter och kommentarer. EBA ska vederbérligen beakta dessa synpunkter och kommentarer innan ett
slutligt beslut antas.

3. EBA ska fatta sitt slutliga beslut om huruvida en tillgdngsanknuten token ska klassificeras som en betydande
tillgdngsanknuten token inom 60 arbetsdagar frin dagen for oversindande enligt punkt 1 och omedelbart underritta
den ansokande utgivaren av denna tillgdngsanknutna token och dess behériga myndighet om detta.

4. Om tillgdngsanknutna token har klassificerats som betydande enligt ett beslut som EBA fattat i enlighet med punkt
3 i denna artikel, ska tillsynsansvaret for utgivare av dessa tillgdngsanknutna token overforas frin den behériga
myndigheten till EBA pd dagen for den behoriga myndighetens beslut om beviljande av den auktorisation som avses
i artikel 21.1 eller pd dagen for godkinnandet av vitboken av kryptotillgdngar enligt artikel 17.

Artikel 45
Sirskilda ytterligare skyldigheter for utgivare av betydande tillgingsanknutna token

1. Utgivare av betydande tillgdngsanknutna token ska inféra, tillimpa och uppritthilla en ersittningspolicy som
frimjar sund och effektiv riskhantering hos sidana utgivare och som inte skapar incitament for urvattnade riskstan-
darder.

2. Utgivare av betydande tillgingsanknutna token ska sikerstilla att sidana token kan forvaras av olika leverantorer
av kryptotillgdngstjinster som ér auktoriserade for forvaring och administration av kryptotillgangar for kunders rikning,
inbegripet av leverantorer av kryptotillgangstjanster som inte tillhor samma koncern enligt definitionen i artikel 2.11 i
direktiv 2013/34/EU, pa rittvisa, rimliga och icke-diskriminerande villkor.

3. Utgivare av betydande tillgdngsanknutna token ska bedéma och 6vervaka likviditetsbehoven for att kunna uppfylla
begiran om inlosen av tillgdngsanknutna token frn innehavare av dem. For detta dndamal ska utgivare av betydande
tillgdngsanknutna token uppritta, uppritthdlla och genomfora en policy och forfaranden for likviditetsforvaltning.
Denna policy och dessa forfaranden ska sikerstilla att reservtillgdngarna har en resilient likviditetsprofil som gor det
mojligt for utgivare av betydande tillgingsanknutna token att fortsitta att fungera normalt, dven i scenarier med
likviditetsstress.

4. Utgivare av betydande tillgdngsanknutna token ska regelbundet genomfora likviditetsstresstester. Beroende pa
resultatet av sidana tester fir EBA besluta att stirka de likviditetskrav som avses i punkt 7 forsta stycket b i denna
artikel och i artikel 36.6.

Om utgivare av betydande tillgdngsanknutna token erbjuder tva eller flera tillgdngsanknutna token eller tillhandahaller
kryptotillgdngstjanster ska dessa stresstest omfatta alla dessa verksamheter pa ett heltickande och Gvergripande sitt.

5. Den procentsats som avses i artikel 35.1 forsta stycket b ska faststillas till 3 % av det genomsnittliga virdet av
reservtillgdngarna for utgivare av betydande tillgdngsanknutna token.

6. Om flera utgivare erbjuder samma betydande tillgdngsanknutna token ska punkterna 1-5 tillimpas pa varje
utgivare.
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Om en utgivare erbjuder tva eller flera tillgdngsanknutna token i unionen och minst en av dessa tillgdngsanknutna token
klassificeras som betydande ska punkterna 1-5 tillimpas pa den utgivaren.

7. EBA ska i nira samarbete med Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn, i vilka foljande specificeras:

Minimiinnehéllet for styrningsarrangemangen avseende den ersittningspolicy som avses i punkt 1.

&

=z

Minimiinnehéllet i den policy och de forfaranden for likviditetsforvaltning som anges i punkt 3, samt likviditetskrav,
inbegripet genom att ange minimibeloppet insittningar i varje officiell valuta som det hinvisas till, vilket inte far vara
mindre dn 60 % av det virde som det hdnvisas till i varje officiell valuta.

o

Forfarande och tidsfrist for en utgivare av en betydande tillgdngsanknuten token att anpassa sin kapitalbas enligt
punkt 5.

Nar det gller kreditinstitut ska EBA anpassa de tekniska standarderna med beaktande av eventuell interaktion mellan de
regleringskrav som faststills genom denna férordning och de regleringskrav som faststills i andra unionslagstiftnings-
akter.

EBA ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna foérordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

8. EBA ska i ndra samarbete med Esma och ECB utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr
1093/2010 i syfte att faststilla gemensamma referensparametrar for de stresstestscenarier som ska ingd i de stresstester
som avses i punkt 4 i den hidr artikeln. Dessa riktlinjer ska uppdateras med jimna mellanrum med beaktande av den
senaste tidens marknadsutveckling.

KAPITEL 6

Planer for dterhimtning och inlosen

Artikel 46
Aterhimtningsplan

1. En utgivare av en tillgdngsanknuten token ska utarbeta och uppritthélla en dterhimtningsplan som faststiller de
atgarder som ska vidtas av utgivaren for att dteruppritta efterlevnaden av de krav som giller for tillgdngsreserven i de
fall dd utgivaren inte uppfyller dessa krav.

Aterhdmtningsplanen ska ocksd omfatta bevarandet av utgivarens tjinster med anknytning till den tillgangsanknutna
token, ett snabbt dterupptagande av verksamheten liksom fullgorandet av utgivarens skyldigheter vid hindelser som
utgor en betydande risk for att verksamheten avbryts.

Aterhimtningsplanen ska innehdlla limpliga villkor och forfaranden for att sikerstilla ett snabbt genomforande av
aterhdmtningsdtgarder och ett brett urval av dterhimtningsalternativ, déribland

a) likviditetsavgifter vid inlosen,
b) begrinsningar av beloppet av den tillgdngsanknutna token som kan losas in pd en arbetsdag,
¢ tillfalligt stopp for inlosen.

2. Utgivaren av den tillgdngsanknutna token ska anmila dterhdmtningsplanen till den behériga myndigheten inom
sex médnader frin dagen for auktorisationen enligt artikel 21 eller inom sex ménader frdn dagen for godkinnandet av
vitboken om kryptotillgdngar enligt artikel 17. Den behériga myndigheten ska vid behov kriva dndringar av dterhdmt-
ningsplanen for att sikerstilla att den genomfors korrekt och ska meddela utgivaren sitt beslut om att begira dessa
dndringar inom 40 arbetsdagar frin dagen for anmalan av denna plan. Detta beslut ska genomféras av utgivaren inom
40 arbetsdagar frdn den dag dd beslutet meddelades. Utgivaren ska regelbundet se 6ver och uppdatera dterhimtnings-
planen.
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I tillimpliga fall ska utgivaren ocksd anmila dterhimtningsplanen till sina resolutions- och tillsynsmyndigheter samtidigt
som den anmiler den till den behoriga myndigheten.

3. Om utgivaren inte uppfyller de krav som ar tillimpliga pa den tillgdngsreserv som avses i kapitel 3 i denna
avdelning, eller pd grund av en snabbt forsimrad finansiell situation inom en nira framtid sannolikt inte kommer att
uppfylla dessa krav, ska den behoriga myndigheten, for att sikerstilla att de tillimpliga kraven uppfylls, ha befogenhet
att kriva att utgivaren genomfor ett eller flera av de arrangemang eller en eller flera av de atgérder som anges i
aterhamtningsplanen, eller uppdaterar denna dterhimtningsplan om omstindigheterna skiljer sig fran de antaganden
som faststills i den ursprungliga aterhimtningsplanen, och genomfér ett eller flera av de arrangemang eller en eller flera
av de dtgirder som faststills i den uppdaterade planen inom en viss tidsfrist.

4. Under de omstindigheter som avses i punkt 3 ska den behoriga myndigheten ha befogenhet att tillfilligt avbryta
inlosen av tillgdngsanknutna token, forutsatt att avbrytandet dr motiverat med beaktande av intressena hos innehavarna
av tillgdngsanknutna token och den finansiella stabiliteten.

5. Itillimpliga fall ska den behoriga myndigheten underritta utgivarens resolutions- och tillsynsmyndigheter om alla
atgdrder som vidtagits i enlighet med punkterna 3 och 4.

6.  EBA ska, efter samrdd med Esma, utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i foérordning (EU) nr 10932010 for
att specificera formatet pd dterhimtningsplanen och den information som ska ingd i den.

Attikel 47
Plan for inlosen

1. En utgivare av en tillgdngsanknuten token ska uppritta och uppritthélla en operativ plan for att stodja ordnad
inlosen av varje tillgdngsanknuten token, vilken ska genomforas efter ett beslut av den behoriga myndigheten om att
utgivaren inte kan eller sannolikt inte kan fullgéra sina skyldigheter, inbegripet i hiindelse av insolvens eller, i tillimpliga
fall, resolution eller vid 4terkallande av utgivarens auktorisation, utan att det paverkar inledandet av en krisforebyggande
argird eller krishanteringstgird enligt definitionen i artikel 2.1.101 respektive 2.1.102 i direktiv 2014/59/EU eller en
resolutionsdtgdrd enligt definitionen i artikel 2.11 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/23 (*4).

2. Planen for inlosen ska visa att utgivaren av den tillgdngsanknutna token har férmdga att genomféra inlésen av den
utestdende utgivna tillgdingsanknutna token utan att orsaka otillborlig ekonomisk skada for innehavarna av denna eller
for stabiliteten pd marknaderna for reservtillgdngarna.

Planen for inlésen ska innehdlla avtalsarrangemang, forfaranden och system, inbegripet utnimning av en tillfillig
forvaltare i enlighet med tillimplig lag, for att sikerstilla att alla innehavare av tillgdngsanknutna token behandlas
likvardigt och att intdkterna frdn forsiljningen av de dterstdende reservtillgdngarna utbetalas inom rimlig tid till inne-
havarna av de tillgdngsanknutna token.

Planen for inlosen ska sikerstilla kontinuiteten i all kritisk verksamhet som ir nodvindig for ordnad inlésen och som
bedrivs av utgivare eller av en tredjepartsenhet.

3. Utgivaren av den tillgdngsanknutna token ska anmila planen for inldsen till den behoriga myndigheten inom sex
ménader frin dagen for auktorisationen enligt artikel 21 eller inom sex ménader frin dagen for godkinnandet av
vitboken om kryptotillgéngar enligt artikel 17. Den behoriga myndigheten ska vid behov kriva dndringar av planen
for inlosen for att sikerstilla att den genomfors korrekt och ska meddela utgivaren sitt beslut om att begira dessa
dndringar inom 40 arbetsdagar frin dagen for anmilan av planen. Detta beslut ska genomféras av utgivaren inom 40
arbetsdagar fran den dag dd beslutet meddelades. Utgivaren ska regelbundet se 6ver och uppdatera planen for inlosen.

4. Den behoriga myndigheten ska i tillimpliga fall underritta utgivarens resolutions- och tillsynsmyndighet om
planen for inlosen.

Resolutionsmyndigheten fir granska planen om inlosen i syfte att identifiera eventuella dtgérder i planen for inlésen som
skulle kunna inverka negativt pd utgivarens mojlighet till resolution, och limna rekommendationer om dessa frdgor till
den behoriga myndigheten.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for dterhimtning och resolution av
centrala motparter och om éndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47[EG, 2004/25/EG, 2007/36EG, 2014/59/EU och (EU) 20171132
(EUT L 22, 22.1.2021, s. 1).
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5. EBA ska utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 for att specificera

a) innehéllet i planen for inlosen och periodiciteten for oversyn med beaktande av den tillgdngsanknutna tokens storlek,
komplexitet och art och dess utgivares affirsmodell, och

b) de utlésande faktorerna for genomférandet av planen for inldsen.

AVDELNING IV

E-PENGATOKEN

KAPITEL 1

Krav som ska uppfyllas av alla utgivare av e-pengatoken

Artikel 48

Krav vid erbjudande till allmiint eller upptagande till handel av e-pengatoken

1. En person fir inte limna ett erbjudande till allminheten om eller anséka om upptagande till handel av en e-
pengatoken i unionen, sdvida inte den personen ar utgivaren av denna e-pengatoken och

a) dr auktoriserad som kreditinstitut eller institut for elektroniska pengar, och

b) har anmilt en vitbok om kryptotillgéngar till den behoriga myndigheten och har offentliggjort den vitboken om
kryptotillgangar i enlighet med artikel 51.

Utan hinder av forsta stycket fir andra personer, efter skriftligt medgivande frdn utgivaren, erbjuda e-pengatoken till
allménheten eller anséka om upptagande till handel av den. Dessa personer ska folja artiklarna 50 och 53.

2. E-pengatoken ska anses vara elektroniska pengar.
E-pengatoken som hanvisar till en officiell medlemsstatsvaluta ska anses erbjudas allminheten i unionen.

3. Avdelningarna II och II i direktiv 2009/110/EG ska tillimpas pd e-pengatoken om inte annat anges i denna
avdelning.

4. Punkt 1 i denna artikel ska inte tillimpas pd utgivare av e-pengatoken som undantas i enlighet med artikel 9.1 i
direktiv 2009/110/EG.

5. Denna avdelning, med undantag av punkt 7 i denna artikel och artikel 51, ska inte tillimpas pd e-pengatoken som
undantas enligt artikel 1.4 och 1.5 i direktiv 2009/110/EG.

6.  Utgivare av e-pengatoken ska minst 40 arbetsdagar fore den dag dd de avser att erbjuda dessa e-pengatoken till
allménheten eller anséka om upptagande av dem till handel anmila denna avsikt till sin behoriga myndighet.

7. lde fall dd punkt 4 eller 5 ir tillimplig ska utgivarna av e-pengatoken utarbeta en vitbok om kryptotillgdngar och
anmila denna vitbok om kryptotillgéngar till den behoriga myndigheten i enlighet med artikel 51.

Artikel 49
Utgivning och méjlighet till inlésen av e-pengatoken
1. Genom undantag frdn artikel 11 i direktiv 2009/110/EG ska endast de krav avseende utgivning och méjlighet till
inlésen av e-pengatoken som anges i den hir artikeln gilla for utgivare av e-pengatoken:

2. Innehavare av e-pengatoken ska ha en fordran gentemot utgivarna av dessa e-pengatoken.

3. Utgivare av e-pengatoken ska ge ut e-pengatoken till ett nominellt belopp och mot erhéllande av medel.
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4. P begdran av en innchavare av en e-pengatoken ska utgivaren av denna e-pengatoken nir som helst och till
nominellt virde I6sa in den genom att i andra medel dn elektroniska pengar betala penningvirdet av den e-pengatoken
som innehas av innehavaren av e-pengatoken.

5. Utgivare av e-pengatoken ska pa ett vil synligt sitt ange villkoren for inlosen i den vitbok om kryptotillgangar
som avses i artikel 51.1 forsta stycket d.

6. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 46 ska inlosen av e-pengatoken inte vara avgiftsbelagd.

Artikel 50
Forbud mot beviljande av rinta

1. Trots vad som sigs i artikel 12 i direktiv 2009/110/EG ska utgivare av e-pengatoken inte bevilja nigon rinta
relaterad till e-pengatoken.

2. Leverantorer av kryptotillgdngstjinster ska inte bevilja ndgon rinta nir de tillhandahaller kryptotillgdngstjinster
med anknytning till e-pengatoken.

3. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska ersittning eller andra férméner som ir kopplade till den tidsperiod
under vilken en innehavare av en e-pengatoken innehar denna e-pengatoken betraktas som rinta. Detta inbegriper
nettokompensation eller rabatter, med likvardig effekt som en rdnta som innehavaren av e-pengatoken mottar, direkt
frén utgivaren eller frén tredje parter, och som har direkt koppling till e-pengatoken, eller fran ersittning eller prissatt-
ning av andra produkter.

Artikel 51

Innehdll i och form pd en vitbok om kryptotillg; av de e-pengatoken

5

1. En vitbok om kryptotillgingar avseende en e-pengatoken ska innehdlla samtliga foljande uppgifter som specificeras
ndrmare i bilaga III:

a) Information om utgivaren av e-pengatoken.

b) Information om namnda e-pengatoken.

¢) Information om erbjudandet till allmidnheten av e-pengatoken eller upptagandet av den till handel.
d) Information om de rittigheter och skyldigheter som ar knutna till e-pengatoken.

¢) Information om den underliggande tekniken.

f) Information om riskerna.

2) Information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna for klimatet och andra miljorelaterade negativa konsekven-
ser av den konsensusmekanism som anvinds for att ge ut e-pengatoken.

Vitboken om kryptotillgéngar ska ocksa innehalla identiteten pd den person, som inte dr utgivaren, som till allmidnheten
erbjuder e-pengatoken eller ansoker om upptagande av den till handel i enlighet med artikel 48.1 andra stycket och
skilet till att den personen erbjuder denna e-pengatoken eller ansdker om upptagande av den till handel.

2. All information som fértecknas i punkt 1 ska vara rattvisande, tydlig och inte vilseledande. Vitboken om krypto-
tillgdngar fir inte innehdlla visentliga utelimnanden och den ska ha en koncis och begriplig form.

3. Vitboken om kryptotillgdngar ska innehélla foljande tydliga forklaring pé en framtridande plats pd forsta sidan:

"Denna vitbok om kryptotillgdngar har inte godkints av nigon behorig myndighet i ndgon av Europeiska unionens
medlemsstater. Utgivaren av kryptotillgdngen ar ensam ansvarig for innehéllet i denna vitbok om kryptotillgéngar.”

4. Vitboken om kryptotillgingar ska innehélla en tydlig varning om att
a) e-pengatoken inte omfattas av systemen for ersittning till investerare enligt direktiv 97/9/EG,

b) e-pengatoken inte omfattas av insittningsgarantisystemen enligt direktiv 2014/49/EU.
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5. Vitboken om kryptotillgingar ska innehdlla en forklaring frn ledningsorganet for utgivaren av e-pengatoken.
Denna forklaring, som ska inforas efter den forklaring som avses i punkt 3, ska bekrifta att vitboken om kryptotill-
gdngar 6verensstimmer med denna avdelning och att den information som presenteras i vitboken om kryptotillgangar,
sdvitt ledningsorganet vet, dr fullstindig, rittvisande, tydlig och inte vilseledande samt att det i vitboken om kryptotill-
gdngar inte utelimnas ndgon uppgift som skulle kunna paverka dess innebérd.

6. Vitboken om kryptotillgingar ska innehalla en sammanfattning, inford efter den forklaring som avses i punkt 5,
som pé ett kortfattat och icke-tekniskt sprik ska innehdlla viktig information om erbjudandet till allminheten av e-
pengatoken eller det planerade upptagandet till handel av denna e-pengatoken. Sammanfattningen ska vara ldttbegriplig
och presenteras och stillas upp i tydlig och utférlig form med lasbar teckenstorlek. Sammanfattningen av vitboken om
kryptotillgdngar ska tillhandahalla limplig information om de berdrda kryptotillgdngarnas egenskaper for att hjilpa
presumtiva innehavare av kryptotillgdngarna att fatta ett vilgrundat beslut.

Sammanfattningen ska innehdlla en varning om
a) att den bor lisas som en introduktion till vitboken om kryptotillgdngar,

b) att den presumtiva innehavaren bor grunda sitt beslut att kopa e-pengatoken pd innehéllet i vitboken om krypto-
tillgdngar som helhet och inte endast pd sammanfattningen,

o

att erbjudandet om e-pengatoken till allminheten inte utgor ett erbjudande eller en uppmaning om att kdpa
finansiella instrument och att alla sddana erbjudanden eller uppmaningar endast kan goras genom ett prospekt eller
andra erbjudandehandlingar i enlighet med tillimplig nationell ratt,

k=3

att vitboken om kryptotillgdngar inte utgér ett prospekt pa det sitt som avses i forordning (EU) 2017/1129 eller
nagon annan erbjudandehandling i enlighet med unionsritten eller nationell ritt.

Sammanfattningen ska ange att innehavarna av e-pengatoken har ritt till inlosen nar som helst och till nominellt virde
samt villkoren for inlosen.

7. Vitboken om kryptotillgingar ska innehélla datumet for anmailan och en innehéllsférteckning.

8. Vitboken om kryptotillgdngar ska avfattas pa ett av hemmedlemsstatens officiella sprék eller pé ett sprak som éar
brukligt i internationella finanskretsar.

Om e-pengatoken ocksa erbjuds i en annan medlemsstat 4n hemmedlemsstaten ska vitboken om kryptotillgingar ocksd
upprittas pd ett av virdmedlemsstatens officiella sprik eller pa ett sprdk som ér brukligt i internationella finanskretsar.

9. Vitboken om kryptotillgingar ska géras tillgiinglig i maskinlisbart format.

10.  Esma ska i samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att faststilla
standardformuldr, format och mallar for dndamélen i punkt 9.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

11.  Utgivare av e-pengatoken ska anmila sin vitbok om kryptotillgingar till sin behériga myndighet senast 20
arbetsdagar fore dagen for offentliggorandet av den.

Behoriga myndigheter ska inte krava att vitbocker om kryptotillgdngar godkinns innan de offentliggors.

12.  Alla betydande nya faktorer, sakfel eller visentliga felaktigheter som kan paverka bedomningen av e-pengatoken
ska beskrivas i en reviderad vitbok om kryptotillgdngar som utarbetas av utgivarna, anmils till de behériga myndig-
heterna och offentliggors pa utgivarnas webbplatser.

13.  Innan en utgivare av e-pengatoken erbjuder allminheten i unionen e-pengatoken eller anséker om upptagande av
e-pengatoken till handel ska utgivaren av denna e-pengatoken offentliggora en vitbok om kryptotillgingar pd sin
webbplats.
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14.  Utgivaren av e-pengatoken ska tillsammans med anmilan av vitboken om kryptotillgingar enligt punkt 11 i
denna artikel tillhandahélla den behériga myndigheten de uppgifter som avses i artikel 109.4. Den behériga myndig-
heten ska inom fem arbetsdagar efter mottagandet av uppgifterna frdn utgivaren meddela Esma de uppgifter som anges i
artikel 109.4.

Den behoriga myndigheten ska ocksd meddela Esma en eventuell reviderad vitbok om kryptotillgdngar och ett eventuellt
dterkallande av auktorisationen for utgivaren av e-pengatoken.

Esma ska gora dessa uppgifter tillgingliga i registret, enligt artikel 109.4, senast pa startdatumet for erbjudandet till
allménheten eller upptagandet till handel eller, nir det giller en reviderad vitbok om kryptotillgingar eller ett aterkal-
lande av auktorisationen, utan onddigt dréjsmal.

15.  Esma ska i samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn om innehéllet, metoderna och
presentationen nir det giller den information som avses i punkt 1 g med avseende pd héllbarhetsindikatorerna for
negativa konsekvenser for klimatet och andra miljorelaterade negativa konsekvenser.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket ska Esma beakta de olika
typer av konsensusmekanismer som anvinds for att validera transaktioner med kryptotillgdngar, deras incitamentsstruk-
turer och anvindningen av energi, fornybar energi och naturresurser, produktion av avfall och vaxthusgasutslipp. Esma
ska uppdatera de tekniska standarderna for tillsyn mot bakgrund av den regulatoriska och tekniska utvecklingen.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 52
Ansvar for utgivare av e-pengatoken nir det giller informationen i en vitbok om kryptotillgingar

1.  Om en utgivare av en e-pengatoken har overtritt artikel 51 genom att i sin vitbok om kryptotillgingar eller i en
reviderad vitbok om kryptotillgéngar ge information som inte ir fullstindig, rittvisande eller tydlig eller som ar
vilseledande, ska utgivaren och medlemmarna i dess forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan vara ansvariga gentemot
en innehavare av denna e-pengatoken for eventuella forluster till foljd av overtradelsen.

2. Ett avtalsvillkor som innebir uteslutande eller begrinsning av det skadestindsansvar som avses i punkt 1 ska inte
ha ndgon rittslig verkan.

3. Det dligger innehavaren av e-pengatoken att ligga fram beldgg for att utgivaren av denna e-pengatoken har
overtridtt artikel 51 genom att i sin vitbok om kryptotillgdngar eller i en reviderad vitbok om kryptotillgingar ge
information som inte ar fullstindig, rittvisande eller tydlig eller som &r vilseledande, och att anvindning av sidan
information har péiverkat innehavarens beslut att kopa, silja eller utbyta denna e-pengatoken.

4. Utgivaren och medlemmarna i dess forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan ska inte hallas ansvariga for forluster
som uppstétt till f6ljd av anvindning av den information som limnats i en sammanfattning enligt artikel 51.6,
inbegripet oversittningar av denna, utom nir sammanfattningen

a) dr vilseledande, felaktig eller oforenlig i forhillande till de évriga delarna av vitboken om kryptotillgingar, eller

b) inte tillhandahéller, i forhéllande till de andra delarna av vitboken om kryptotillgdngar, viktig information for att
hjilpa presumtiva innehavare nir de overviger huruvida de ska kopa sddana e-pengatoken.

5. Denna artikel péverkar inte annat skadestdndsansvar enligt nationell ritt.
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Artikel 53
Marknadsforingsmaterial

1. Marknadsforingsmaterial som avser ett erbjudande till allminheten av en e-pengatoken eller ett upptagande till
handel av en sidan e-pengatoken ska uppfylla samtliga foljande krav:

a) Marknadsforingsmaterialet kan litt identifieras som sidant.

b) Informationen i marknadsforingsmaterialet ar rittvisande, tydlig och inte vilseledande.

¢) Informationen i marknadsforingsmaterialet dverensstimmer med informationen i vitboken om kryptotillgéngar.

d) I marknadsforingsmaterialet anges det tydligt att en vitbok om kryptotillgdngar har offentliggjorts, och adressen till
webbplatsen for utgivaren av e-pengatoken samt ett telefonnummer och en e-postadress for att kontakta utgivaren
framgér tydligt.

2. Marknadsforingsmaterialet ska innehalla en tydlig och otvetydig forklaring om att innehavarna av e-pengatoken
har ritt till inlésen gentemot utgivaren ndr som helst och till det nominella beloppet.

3. Marknadsforingsmaterialet och eventuella revideringar av detta ska offentliggdras pé utgivarens webbplats.

4. Behoriga myndigheter ska inte kriva att marknadsforingsmaterialet godkinns innan det offentliggdrs.

5. Marknadsforingsmaterialet ska pd begdran anmilas till de behoriga myndigheterna.

6. Inget marknadsforingsmaterial fir spridas fore offentliggorandet av vitboken om kryptotillgingar. Denna begrins-
ning ska inte hindra utgivaren av e-pengatoken att genomféra marknadssonderingar.

Artikel 54
Investering av medel som erhillits i utbyte mot e-pengatoken

Medel som utgivare av e-pengatoken tar emot i utbyte mot e-pengatoken och som skyddas i enlighet med artikel 7.1 i
direktiv 2009/110/EG ska uppfylla foljande:

a) Minst 30 % av de mottagna medlen sitts alltid in pd separata konton i kreditinstitut.

b) De aterstdende medlen investeras i sikra ldgrisktillgdngar som klassificeras som mycket likvida finansiella instrument
med minimal marknadsrisk, kreditrisk och koncentrationsrisk, i enlighet med artikel 38.1 i denna forordning, och dr
denominerade i samma officiella valuta som den som e-pengatoken hanvisar till.

Artikel 55
Planer for dterhimtning och inlosen

Avdelning III kapitel 6 ska gilla i tillimpliga delar for utgivare av e-pengatoken.

Genom undantag frén artikel 46.2 infaller det datum da &terhimtningsplanen ska meddelas den behériga myndigheten,
med avseende pd utgivare av e-pengatoken, inom sex manader frin dagen for erbjudandet till allménheten eller upp-
tagandet till handel.

Genom undantag frdn artikel 47.3 infaller det datum dé planen for inlésen ska meddelas den behoriga myndigheten,
med avseende pa utgivare av e-pengatoken, inom sex mdanader frin dagen for erbjudandet till allménheten eller upp-
tagandet till handel.
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KAPITEL 2

Betydande e-pengatoken

Artikel 56
Klassificering av e-pengatoken som betydande e-pengatoken

1. EBA ska Kklassificera e-pengatoken som betydande e-pengatoken om minst tre av de kriterier som anges i ar-
tikel 43.1 idr uppfyllda

a) under den period som omfattas av den forsta informationsrapport som avses i punkt 3 i denna artikel, efter
erbjudandet till allminheten eller ansékan om upptagande till handel av dessa token, eller

b) under den period som omfattas av minst tvd pd varandra f6ljande informationsrapporter som avses i punkt 3 i denna
artikel.

2. Om flera utgivare ger ut samma e-pengatoken ska uppfyllandet av de kriterier som anges i artikel 43.1 bedomas
efter det att uppgifterna frin de utgivarna har sammanstillts.

3. De behoriga myndigheterna i utgivarens hemmedlemsstat ska minst tvd ganger per &r till EBA och ECB rapportera
information som ir relevant for bedomningen av uppfyllandet av de kriterier som anges i artikel 43.1, i tillimpliga fall
inbegripet de uppgifter som mottagits enligt artikel 22.

Om utgivaren ir etablerad i en medlemsstat vars officiella valuta inte dr euron, eller om e-pengatoken hinvisar till en
officiell medlemsstatsvaluta som inte ér euron, ska de behoriga myndigheterna dven 6versinda den information som
avses i forsta stycket till centralbanken i den medlemsstaten.

4. Om EBA drar slutsatsen att en e-pengatoken uppfyller de kriterier som anges i artikel 43.1 i enlighet med punkt 1
i den hir artikeln ska EBA utarbeta ett utkast till beslut om att klassificera e-pengatoken som en betydande e-pengatoken
och oversinda detta utkast till utgivaren av e-pengatoken, den behoriga myndigheten i utgivarens hemmedlemsstat, ECB
och, i de fall som avses i punkt 3 andra stycket i den hir artikeln, centralbanken i den berérda medlemsstaten.

Utgivare av sidana e-pengatoken, deras behoriga myndigheter, ECB och, i tillimpliga fall, centralbanken i den berérda
medlemsstaten ska inom 20 arbetsdagar fran dagen for oversindande av det utkastet till beslut limna skriftliga
synpunkter och kommentarer. EBA ska vederborligen beakta dessa synpunkter och kommentarer innan ett slutligt
beslut antas.

5. EBA ska fatta sitt slutliga beslut om huruvida en e-pengatoken ska klassificeras som en betydande e-pengartoken
inom 60 arbetsdagar fran dagen for 6versindande enligt punkt 4 och omedelbart underritta utgivaren av denna e-
pengatoken och dess behériga myndigheter om detta.

6. Nir en e-pengatoken har klassificerats som betydande enligt ett beslut som EBA fattat i enlighet med punkt 5, ska
tillsynsansvaret for utgivaren av denna e-pengatoken overforas frdn den behériga myndigheten i utgivarens hemmed-
lemsstat till EBA i enlighet med artikel 117.4 inom 20 arbetsdagar frin dagen for 6versindande av det beslutet.

EBA och den behériga myndigheten ska samarbeta for att sikerstdlla en smidig overforing av tillsynsbefogenheterna.

7. Genom undantag frin punkt 6 ska tillsynsansvaret for utgivarna av betydande e-pengatoken denominerade i en
annan officiell medlemsstatsvaluta 4n euron, ddr dtminstone 80 % av antalet innehavare och av transaktionsvolymen av
de betydande e-pengatoken ir koncentrerade i hemmedlemsstaten, inte overforas till EBA.

Den behoriga myndigheten i utgivarens hemmedlemsstat ska drligen forse EBA med information om alla fall dir det
undantag som avses i forsta stycket tillimpas.

Vid tillimpning av forsta stycket ska en transaktion anses dga rum i hemmedlemsstaten om betalaren eller betalnings-
mottagaren ar etablerad i den medlemsstaten.
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8. EBA ska drligen pd nytt bedoma klassificeringen av betydande e-pengatoken pa grundval av tillginglig information,
inbegripet ur de rapporter som avses i punkt 3 i denna artikel eller de uppgifter som mottagits enligt artikel 22.

Om EBA drar slutsatsen att vissa e-pengatoken inte lingre uppfyller de kriterier som anges i artikel 43.1 i enlighet med
punkt 1 i den hir artikeln ska EBA utarbeta ett utkast till beslut om att inte lingre klassificera e-pengatoken som
betydande och éversinda detta utkast till utgivarna av dessa e-pengatoken, till de behdriga myndigheterna i utgivarens
hemmedlemsstat, till ECB och, i de fall som avses i punkt 3 andra stycket i den hir artikeln, den berérda medlemsstatens
centralbank.

Utgivare av sidana e-pengatoken, deras behoriga myndigheter, ECB och centralbanken i den berérda medlemsstaten ska
inom 20 arbetsdagar fran dagen for oversindande av det utkastet till beslut limna skriftliga synpunkter och kom-
mentarer. EBA ska vederborligen beakta dessa synpunkter och kommentarer innan ett slutligt beslut antas.

9.  EBA ska fatta sitt slutliga beslut om huruvida en e-pengatoken inte lingre ska klassificeras som en betydande e-
pengartoken inom 60 arbetsdagar frin dagen for det 6versindande som avses i punkt 8 och omedelbart underritta
utgivaren av denna e-pengatoken och utgivarens behoriga myndighet om detta beslut.

10.  Om en e-pengatoken inte lingre Klassificeras som betydande enligt ett beslut som EBA fattat i enlighet med
punkt 9 ska tillsynsansvaret for utgivaren av denna e-pengatoken 6verforas frin EBA till den behoriga myndigheten i
utgivarens hemmedlemsstat inom 20 arbetsdagar frén dagen for 6versindande av det beslutet.

EBA och den behériga myndigheten ska samarbeta for att sikerstilla en smidig 6verforing av tillsynsbefogenheterna.

Artikel 57
Frivillig klassificering av e-pengatoken som betydande e-pengatoken

1. En utgivare av en e-pengatoken som auktoriserats som kreditinstitut eller institut for elektroniska pengar, eller som
ansoker om sddan auktorisation, fir uppge att den 6nskar klassificera sin e-pengatoken som en betydande e-pengatoken.
I sd fall ska den behoriga myndigheten omedelbart underritta EBA, ECB och, i de fall som avses i artikel 56.3 andra
stycket, den berdrda medlemsstatens centralbank om en sidan begiran frin utgivaren.

For att e-pengatoken ska kunna klassificeras som betydande enligt denna artikel ska utgivaren av e-pengatoken med
hjilp av en detaljerad verksamhetsplan visa att denna sannolikt kommer att uppfylla minst tre av de kriterier som anges
i artikel 43.1.

2. EBA ska inom 20 arbetsdagar fran dagen for den underrittelse som avses i punkt 1 i denna artikel utarbeta ett
utkast till beslut med sitt yttrande pd grundval av utgivarens verksamhetsplan om huruvida e-pengatoken uppfyller eller
sannolikt kommer att uppfylla minst tre av de kriterier som anges i artikel 43.1, och 6versinda detta utkast till beslut till
den behoriga myndigheten i utgivarens hemmedlemsstat, till ECB och, i de fall som avses i artikel 56.3 andra stycket, till
centralbanken i den berrda medlemsstaten.

De behoriga myndigheterna for utgivare av sidana e-pengatoken, ECB och, i tillimpliga fall, centralbanken i den berérda
medlemsstaten ska inom 20 arbetsdagar frin dagen for oversindande av det utkastet till beslut limna skriftliga
synpunkter och kommentarer. EBA ska vederborligen beakta dessa synpunkter och kommentarer innan ett slutligt
beslut antas.

3. EBA ska fatta sitt slutliga beslut om huruvida en e-pengatoken ska klassificeras som en betydande e-pengartoken
inom 60 arbetsdagar frin dagen for den underrittelse som avses i punkt 1 och omedelbart underritta utgivaren av
denna e-pengatoken och dess behoriga myndighet om detta.
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4. Om en e-pengatoken har Klassificerats som betydande enligt ett beslut som EBA fattat i enlighet med punkt 3 i
denna artikel, ska tillsynsansvaret for utgivare av dessa e-pengatoken overforas frin den behériga myndigheten till EBA i
enlighet med artikel 117.4 inom 20 arbetsdagar frin dagen for oversindande av det beslutet.

EBA och de behoriga myndigheterna ska samarbeta for att sikerstdlla en smidig 6verforing av tillsynsbefogenheterna.

5. Genom undantag frin punkt 4 ska tillsynsansvaret for utgivare av betydande e-pengatoken denominerade i en
annan officiell medlemsstatsvaluta dn euron, dar tminstone 80 % av innehavarna och av transaktionsvolymen av dessa
betydande e-pengatoken ir eller forvintas vara koncentrerade i hemmedlemsstaten, inte Gverforas till EBA.

Den behériga myndigheten i utgivarens hemmedlemsstat ska arligen forse EBA med information om tillimpningen av
det undantag som anges i forsta stycket.

Vid tillimpning av forsta stycket ska en transaktion anses dga rum i hemmedlemsstaten om betalaren eller betalnings-
mottagaren ir etablerad i den medlemsstaten.

Artikel 58
Sirskilda ytterligare skyldigheter for utgivare av e-pengatoken

1. Institut for elektroniska pengar som ger ut betydande e-pengatoken ska omfattas av

a) de krav som avses i artiklarna 36, 37, 38 och 45.1-45.4 i denna forordning, i stillet for artikel 7 i direktiv
2009/110/EG,

b) de krav som avses i artiklarna 35.2, 35.3, 35.5 och 45.5 i denna forordning, i stillet for artikel 5 i direktiv
2009/110/EG.

Genom undantag fran artikel 36.9 ska, med avseende pé utgivare av betydande e-pengatoken, den oberoende revisionen
genomforas var sjitte manad frdn dagen for beslutet att klassificera e-pengatoken som betydande enligt artikel 56 eller
57, beroende pé vad som dr tillimpligt.

2. Hemmedlemsstaternas behoriga myndigheter fér krdva att institut for elektroniska pengar som ger ut e-pengatoken
som inte dr betydande uppfyller krav som avses i punkt 1 om det dr n6dvindigt for att hantera de risker som dessa
bestimmelser syftar till att hantera, sisom likviditetsrisker, operativa risker eller risker som uppstar till f6ljd av bristande
efterlevnad av kraven for forvaltning av tillgdngsreserven.

3. Artiklarna 22, 23 och 24.3 ir tillimpliga pd e-pengatoken denominerade i en valuta som inte 4r en officiell
medlemsstatsvaluta.

AVDELNING V
AUKTORISATION AV OCH VERKSAMHETSVILLKOR FOR LEVERANTORER AV KRYI’FOTILLGANGSTJANSTER

KAPITEL 1

Auktorisation av leverantorer av kryptotillgdngstjinster

Attikel 59
Auktorisation

1. En person far inte tillhandahélla kryptotillgdngstjinster i unionen sdvida inte den personen ir

a) en juridisk person eller ett annat foretag som har auktoriserats som leverantor av kryptotillgdngstjinster i enlighet
med artikel 63, eller

b) ett kreditinstitut, en virdepapperscentral, ett virdepappersforetag, en marknadsoperator, ett institut for elektroniska
pengar, ett forvaltningsbolag for fondforetag eller en forvaltare av alternativa investeringsfonder som far tillhanda-
hélla kryptotillgingstjinster enligt artikel 60.
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2. Leverantorer av kryptotillgdngstjinster som ar auktoriserade i enlighet med artikel 63 ska ha ett site i en medlems-
stat ddr de utfor dtminstone en del sina kryptotillgdngstjanster. De ska ha sin faktiska foretagsledning i unionen, och
minst en av styrelseledamoterna ska ha sin hemvist i unionen.

3. Vid tillimpningen av punkt 1 a fir andra foretag som inte ar juridiska personer endast tillhandahélla kryptotill-
géngstjanster om deras rittsliga form sikerstiller en skyddsnivd for tredjeparts intressen som ér likvirdig med den som
ges av juridiska personer och om de ar foremdl for motsvarande tillsyn som &r lamplig med hinsyn till deras rittsliga
form.

4. Leverantorer av kryptotillgangstjanster som auktoriserats i enlighet med artikel 63 ska alltid uppfylla villkoren for
sin auktorisation.

5. En person som inte ir en leverantor av kryptotillgangstjanster fir inte anvinda ett namn eller ett foretagsnamn
eller utfirda marknadsforingsmaterial eller anvinda ndgon annan process som tyder pa att denna ir en leverantor av
kryptotillgdngstjanster eller som sannolikt kommer att skapa forvirring i detta avseende.

6.  Behoriga myndigheter som beviljar auktorisation i enlighet med artikel 63 ska sikerstilla att sddana auktorisationer
specificerar de kryptotillgdngstjinster som leverantéren av kryptotillgdngstjinster r auktoriserad att tillhandahalla.

7. Leverantorer av kryptotillgdngstjinster ska ha ritt att tillhandahalla kryptotillgéngstjinster i hela unionen, antingen
genom etableringsritten, inbegripet genom en filial, eller genom friheten att tillhandahalla tjinster. Leverantorer av
kryptotillgdngstjanster som tillhandahéller kryptotillgdngstjanster over grinserna ska inte vara skyldiga att ha fysisk
ndrvaro pd en virdmedlemsstats territorium.

8. En leverantor av kryptotillgdngstjanster som vill lagga till kryptotillgdngstjanster till sin auktorisation i enlighet
med artikel 63 ska anséka om utvidgning av auktorisationen hos de behériga myndigheter som beviljat auktorisationen,
genom att komplettera och uppdatera de uppgifter som avses i artikel 62. En ansokan om utvidgning ska behandlas i
enlighet med artikel 63.

Artikel 60
Vissa finansiella enheters tillhandahillande av kryptotillgingstjinster

1. Ett kreditinstitut far tillhandahélla kryptotillgéngstjanster om det underrittar den behoriga myndigheten i sin
hemmedlemsstat om de uppgifter som avses i punkt 7 minst 40 arbetsdagar innan dessa tjanster tillhandahalls for
forsta gdngen.

2. En virdepapperscentral som auktoriserats enligt Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 909/2014 (¥)
far endast tillhandahalla férvaring och administration av kryptotillgdngar f6r kunders rikning om den underrittar den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten minst 40 arbetsdagar innan denna tjinst tillhandahélls for frsta géngen om
de uppgifter som avses i punkt 7 i denna artikel.

Vid tillimpning av forsta stycket i denna punkt ska forvaring och administration av kryptotillgéngar for kunders rikning
anses vara likvirdigt med tillhandahdllande eller forvaltning av virdepapperskonton i samband med den avvecklings-
tjanst som avses i punkt 3 i avsnitt B i bilagan till forordning (EU) nr 909/2014.

3. Ett virdepappersforetag far tillhandahalla kryptotillgdngstjinster i unionen som ar likvirdiga med de investerings-
tjanster och den investeringsverksamhet som det specifikt auktoriserats for enligt direktiv 2014/65/EU om det under-
rittar den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten om de uppgifter som avses i punkt 7 i denna artikel minst 40
arbetsdagar innan dessa tjinster tillhandahalls for forsta gdngen.

Vid tillimpningen av denna punkt giller féljande:

a) Forvaring och administration av kryptotillgdngar for kunders rikning anses vara likvirdigt med den anknutna tjanst
som avses i punkt 1 i avsnitt B i bilaga I till direktiv 2014/65/EU.

b) Driften av en handelsplattform for kryptotillgéngar anses likvirdig med driften av en multilateral handelsplattform
och driften av en organiserad handelsplattform som avses i avsnitt A punkterna 8 och 9 i bilaga I till direktiv
2014/65/EU.

(*) Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23juli 2014 om forbittrad virdepappersavveckling i
Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt andring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr
236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).
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o) Utbytet av kryptotillgdngar mot medel och andra kryptotillgdngar anses vara likvirdigt med handel for egen rikning

enligt avsnitt A punkt 3 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU.

k=3

Utforandet av order avseende kryptotillgdngar for kunders rikning anses likvirdigt med det utforande av order for
kunders rdkning som avses i punkt 2 i avsnitt A i bilaga I till direktiv 2014/65/EU.

o

Placeringen av kryptotillgdngar anses vara likvardig med garantiverksamhet eller placering av finansiella instrument
pd grundval av ett fast dtagande och placering av finansiella instrument utan ett sidant fast dtagande som avses i
avsnitt A punkterna 6 respektive 7 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU.

f) Mottagandet och vidarebefordran av order avseende kryptotillgdngar for kunders rikning anses vara likvirdigt med
mottagandet och vidarebefordran av order avseende ett eller flera finansiella instrument som avses i avsnitt A punkt
1 i bilaga 1 till direktiv 2014/65/EU.

wQ

Tillhandahéllandet av radgivning om kryptotillgingar anses vara likvirdigt med investeringsrddgivning enligt avsnitt
A punkt 5 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU.

h) Tillhandahéllandet av portféljforvaltning av kryptotillgdngar anses vara likvirdigt med sddan portféljforvaltning som
avses i avsnitt A punkt 4 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU.

4. Ett institut for elektroniska pengar som auktoriserats enligt direktiv. 2009/110/EG far endast tillhandahélla for-
varing och administration av kryptotillgdngar for kunders rikning och overforingstjinster for kryptotillgangar for
kunders rikning med avseende pd de e-pengatoken som det ger ut om det underrittar den behériga myndigheten i
hemmedlemsstaten om de uppgifter som avses i punkt 7 i denna artikel minst 40 arbetsdagar innan det tillhandahiller
dessa tjanster for forsta gangen.

5. Ett forvaltningsbolag for fondféretag eller en forvaltare av alternativa investeringsfonder far tillhandahélla krypto-
tillgdngstjanster som ar likvirdiga med den forvaltning av investeringsportfoljer och de sidotjinster for vilken/vilka det
auktoriserats enligt direktiv 2009/65/EG eller direktiv 2011/61/EU om det underrittar den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten om de uppgifter som avses i punkt 7 i denna artikel minst 40 arbetsdagar innan dessa tjinster
tillhandahélls for forsta gangen.

Vid tillimpningen av denna punkt giller foljande:

a) Mottagande och overforing av order avseende kryptotillgdngar for kunders rikning anses vara likvirdigt med
mottagande och overforing av order avseende finansiella instrument som avses i artikel 6.4 b iii i direktiv
2011/61/EU.

b) Tillhandahallande av rddgivning om kryptotillgdngar anses vara likvirdigt med den investeringsrddgivning som avses
i artikel 6.4 b i) i direktiv 2011/61/EU och artikel 6.3 b i) i direktiv 2009/65/EG.

o) Tillhandahéllande av portfoljférvaltning av kryptotillgdngar anses vara likvirdigt med de tjanster som avses i arti-
kel 6.4 a i direktiv 2011/61/EU och i artikel 6.3 a i direktiv 2009/65/EG.

6. En marknadsoperator som auktoriserats enligt direktiv 2014/65/EU fir driva en handelsplattform for kryptotill-
gdngar om den underrittar den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten om de uppgifter som avses i punkt 7 i
denna artikel minst 40 arbetsdagar innan dessa tjanster tillhandahalls for forsta géngen.

7. Vid tillimpning av punkterna 1-6 ska foljande uppgifter redovisas:

a) En verksamhetsplan som anger de typer av kryptotillgdngstjanster som den ansokande leverantéren av kryptotill-
géngstjanster avser att tillhandahalla, inbegripet var och hur dessa tjanster ska marknadsforas.

b) En beskrivning av

i) de interna kontrollmekanismerna, policyer och forfaranden for att sikerstilla efterlevnaden av de bestimmelser i
nationell ritt som inforlivar direktiv (EU) 2015/849,
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ii) ramen for riskbeddmning for hantering av risker for penningtvitt och finansiering av terrorism, och
iii) kontinuitetsplanen.

Den tekniska dokumentationen av IKT-systemen och sikerhetsarrangemangen och en beskrivning av dessa pa ett
icke-tekniskt sprak.

o

&

En beskrivning av forfarandet for separering av kunders kryptotillgingar och medel.

o

En beskrivning av forvarings- och administrationspolicyn, om avsikten ér att tillhandahélla férvaring och administ-
ration av kryptotillgdngar for kunders rikning.

f) En beskrivning av handelsplattformens driftsregler och av forfarandena och systemet for att uppticka marknads-
missbruk, om avsikten ar att driva en handelsplattform for kryptotillgdngar.

En beskrivning av en icke-diskriminerande affirspolicy for relationen till kunder och en beskrivning av metoden for
faststillande av priset pd de kryptotillgdngar som de erbjuder i utbyte mot medel eller andra kryptotillgdngar, om
avsikten ir att utbyta kryptotillgdngar mot medel eller andra kryptotillgéngar.

B

h) En beskrivning av utférandepolicyn, om avsikten dr att utféra order avseende kryptotillgdngar for kunders rikning.

i) Beldgg for att de fysiska personer som tillhandahaller rddgivning for den ansokande leverantéren av kryptotillgdngs-
tjansters rikning eller forvaltar portfoljer for den ansokande leverantdren av kryptotillgdngstjansters rikning har den
kinnedom och sakkunskap som krivs for att fullgora sina skyldigheter, om avsikten ar att tillhandahalla rddgivning
om kryptotillgangar eller tillhandahalla portféljférvaltning av kryptotillgdngar.

j) Huruvida kryptotillgdngstjinsten avser tillgdngsanknutna token, e-pengatoken eller andra kryptotillgéngar.

=

Information om hur sddana Sverforingstjanster kommer att tillhandahdllas, om avsikten ér att tillhandahélla over-
foringstjanster for kryptotillgdngar for kunders rikning.

8. En behorig myndighet som tar emot en underrittelse som avses i punkterna 1-6 ska inom 20 arbetsdagar frin
mottagandet av en sddan underrittelse bedéma om alla uppgifter som kravs har limnats. Om den behériga myndig-
heten konstaterar att en underrittelse inte dr fullstindig, ska den omedelbart informera den underrittande enheten om
detta och faststilla en tidsfrist inom vilken enheten ar skyldig att limna de uppgifter som saknas.

Tidsfristen for att limna de uppgifter som saknas fr inte Gverstiga 20 arbetsdagar frin och med dagen for begiran.
Fram till utgdngen av denna tidsfrist ska varje period som anges i punkterna 1-6 tillfilligt avbrytas. Om den behériga
myndigheten direfter begdr ytterligare uppgifter for komplettering eller fortydligande av uppgifterna, vilket den sjilv far
besluta om, fir detta inte leda till att en period som anges i punkterna 1-6 tillfilligt avbryts.

Leverantoren av kryptotillgdngstjanster fir inte borja tillhandahélla kryptotillgdngstjansterna sd linge som anmilan ar
ofullstindig.

9. De enheter som avses i punkterna 1-6 ska inte vara skyldiga att limna uppgifter enligt punkt 7 som de tidigare
lamnat till den behoriga myndigheten om dessa uppgifter ar identiska. Nir de enheter som avses i punkterna 1-6
limnar de uppgifter som avses i punkt 7 ska de uttryckligen ange att alla uppgifter som limnats tidigare fortfarande ar
aktuella.

10.  Om de enheter som avses i punkterna 1-6 i denna artikel tillhandahéller kryptotillgangstjanster, ska de inte
omfattas av artiklarna 62, 63, 64, 67, 83 och 84.

11.  Den ritt att tillhandahalla kryptotillgingstjanster som avses i punkterna 1-6 i denna artikel ska aterkallas efter
aterkallandet av den relevanta auktorisation som gjorde det mojligt for respektive enhet att tillhandahélla kryptotill-
gngstjanster utan att behova erhdlla auktorisation i enlighet med artikel 59.

12.  Behoriga myndigheter ska till Esma meddela de uppgifter som anges i artikel 109.5 efter att ha kontrollerat att de
uppgifter som avses i punkt 7 ar fullstindiga.

Esma ska gora sddana uppgifter tillgingliga i det register som avses i artikel 109 senast pa startdatumet for det planerade
tillhandahéllandet av kryptotillgangstjinster.
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13.  ESMA ska i nira samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare
specificera de uppgifter som avses i punkt 7.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

14.  Esma ska i ndra samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att faststilla
standardformuldr, mallar och forfaranden for den anmélan som avses i punkt 7.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 61
Tillhandahéllande av kryptotillgingstjinster uteslutande pd kundens initiativ

1. Om ett tredjelandsforetag tillhandahaller en kryptotillgdngstjanst eller utfor kryptotillgdngsverksamhet uteslutande
pé initiativ av en kund som édr etablerad eller befinner sig i unionen ska auktorisationskravet enligt artikel 59 inte
tillimpas pa tredjelandsforetagets tillhandahéllande av tjinsten eller utforande av verksamheten at denna kund, inte
heller i samband med en relation som har specifikt samband med tillhandahdllandet av denna kryptotillgingstjanst eller
utforandet av denna kryptotillgdngsverksamhet.

Utan att det paverkar koncerninterna relationer ska det inte betraktas som tjanster som tillhandahalls uteslutande pa
kundens initiativ om ett tredjelandsforetag, inbegripet genom en enhet som agerar fér dess rakning eller har nira
forbindelser med ett sddant tredjelandsforetag eller nigon person som agerar t en sddan enhet, soker upp kunder eller
presumtiva kunder i unionen, oavsett vilka kommunikationsmedel som anvinds for uppsokning, reklam eller annon-
sering i unionen.

Andra stycket ska tillimpas oavsett om det i eventuella bestimmelser eller friskrivningar i avtal anges ndgot annat,
inbegripet eventuella bestimmelser eller friskrivningar om att ett tredjelandsforetags tillhandahallande av tjanster ska
anses vara en tjanst som tillhandahélls uteslutande pa kundens eget initiativ.

2. Ett tillhandahdllande uteslutande pd kundens initiativ som avses i punkt 1 ska inte berattiga tredjelandsforetaget att
marknadsfora nya typer av kryptotillgdngar eller kryptotillgdngstjanster till den kunden.

3. Esma ska senast den 30 december 2024 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010
for att specificera de situationer i vilka ett tredjelandsforetag anses vinda sig till kunder som ér etablerade i eller befinner
sig i unionen.

For att frimja konvergens och en konsekvent tillsyn nir det galler risken fér missbruk av denna artikel ska Esma ocksa
utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010 for tillsynspraxis for att uppticka och
forhindra att den hir forordningen kringgds.

Artikel 62
Ansokan om auktorisation som leverantér av kryptotillgingstjinster
1. Juridiska personer eller andra foretag som avser att tillhandahélla kryptotillgdngstjinster ska ansdka om auktori-
sation som leverantor av kryptotillgingstjanster hos den behériga myndigheten i sin hemmedlemsstat.

2. Den ansokan som avses i punkt 1 ska innehdlla samtliga foljande uppgifter:

a) Namn, inklusive officiellt namn och eventuella andra féretagsnamn som ska anvindas, identifieringskoden for
juridiska personer for den ansokande leverantoren av kryptotillgngstjinster, den webbplats som drivs av leveran-
toren, en e-postadress och ett telefonnummer for att kontakta leverantoren och dennas fysiska adress.
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o

)

s)

3.

Rittslig form for den ansokande leverantoren av kryptotillgingstjanster.
Bolagsordning for den ansokande leverantoren av kryptotillgingstjinster, i tillimpliga fall.

En verksamhetsplan som anger de typer av kryptotillgingstjinster som den ansokande leverantéren av kryptotill-
géngstjianster avser att tillhandahélla, inbegripet var och hur dessa tjanster ska marknadsforas.

Bevis pd att den ansokande leverantéren av kryptotillgdngstjanster uppfyller de krav péd forsiktighetsarrangemang
som anges i artikel 67.

En beskrivning av den ansokande leverantéren av kryptotillgdngstjansters styrningsarrangemang.

Bevis pa att medlemmar i ledningsorganet for den ansokande leverantéren av kryptotillgangstjanster har tillrickligt
gott anseende och lampliga kunskaper, firdigheter och erfarenheter for att leda denna leverantor.

Identiteten pd alla aktiedgare och medlemmar, oavsett om de r direkta eller indirekta, som har kvalificerade innehav
i den ansokande leverantoren av kryptotillgangstjinster och storleken pd dessa innehav, samt bevis pd att dessa
personer har tillrickligt gott anseende.

En beskrivning av den ansokande kryptotillgingstjinsteleverantorens interna kontrollmekanismer, policyer och
forfaranden for att identifiera, bedéma och hantera risker, inbegripet risker fér penningtvitt och finansiering av
terrorism, och kontinuitetsplan.

Den tekniska dokumentationen av IKT-systemen och sikerhetsarrangemangen och en beskrivning av dessa pé ett
icke-tekniskt sprik.

En beskrivning av forfarandet for separering av kunders kryptotillgdngar och medel.
En beskrivning av den ansokande leverantéren av kryptotillgingstjansters forfaranden for att hantera klagomal.

Om den ansokande leverantoren av kryptotillgdngstjanster avser att tillhandahélla forvaring och administration av
kryptotillgangar for kunders rikning, en beskrivning av forvarings- och administrationspolicyn.

Om den ansokande leverantoren av kryptotillgdngstjinster avser att driva en handelsplattform for kryptotillgangar,
en beskrivning av handelsplattformens driftsregler och av forfarandet och systemet for att uppticka marknadsmiss-
bruk.

Om den ansokande leverantoren av kryptotillgingstjinster avser att utbyta kryptotillgdngar mot medel eller andra
kryptotillgdngar, en beskrivning av en icke-diskriminerande affirspolicy for relationen till kunder och en beskrivning
av metoden for faststillande av priset pd de kryptotillgdngar som den ansokande leverantoren av kryptotillgdngs-
tjanster erbjuder i utbyte mot medel eller andra kryptotillgangar.

Om den ansokande leverantdren av kryptotillgdngstjanster avser att utféra order avseende kryptotillgéngar for
kunders rakning, en beskrivning av utférandepolicyn.

Om den ansokande leverantoren av kryptotillgdngstjinster avser att tillhandahélla rddgivning om kryptotillgingar
eller portfoliforvaltning av kryptotillgingar, bevis pa att de fysiska personer som tillhandahéller ridgivning for den

ansokande leverantoren av kryptotillgingstjinsters rakning eller forvaltar portfoljer for den ansokande leverantéren
av kryptotillgdngstjansters rikning har den kinnedom och sakkunskap som krivs for att fullgéra sina skyldigheter.

Om den ansokande leverantoren av kryptotillgangstjanster avser att tillhandahalla overforingstjinster for kryptotill-
géngar for kunders rikning, information om hur sddana éverforingstjanster kommer att tillhandahallas.

Typ av kryptotillgang for vilken kryptotillgdngstjansten gller.

Vid tillimpning av punkt 2 g och h ska en ansokande leverantor av kryptotillgdngstjinster tillhandahalla bevis pd

allt nedanstdende:

a)

Att inte nigon av medlemmarna i ledningsorganet for den ansokande leverantoren av kryptotillgdngstjanster fore-
kommer i ndgot belastningsregister nir det giller fillande domar eller har alagts sanktioner enligt tillimplig handels-
ritt, insolvensritt och lagstiftning om finansiella tjinster, eller med avseende p& bekdmpning av penningtvitt och
finansiering av terrorism, bedrégeri eller yrkesmassigt ansvar.
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b) Att medlemmarna i ledningsorganet for den ansokande leverantéren av kryptotillgdngstjdnster kollektivt har de
kunskaper, firdigheter och erfarenheter som dr limpliga for att leda leverantoren av kryptotillgingstjanster, och
att det krdvs av dessa personer att de avsdtter tillrickligt med tid for att utfora sina uppdrag.

o

Att inte nigon aktiedgare eller medlem, oavsett om den ér direkt eller indirekt, som har kvalificerade innehav i den
ansokande leverantéren av kryptotillgdngstjinster forekommer i ndgot belastningsregister nar det giller fillande
domar eller har alagts sanktioner enligt tillimplig handelsritt, insolvensritt och lagstiftning om finansiella tjinster,
eller med avseende pd bekdmpning av penningtvitt och finansiering av terrorism, bedrigeri eller yrkesmissigt ansvar.

4. De behoriga myndigheterna ska inte kriva att en ansdkande leverantor av kryptotillgangstjanster tillhandahaller
uppgifter som avses i punkterna 2 och 3 i denna artikel som de redan har mottagit i enlighet med respektive
auktorisationsforfarande i enlighet med direktiv. 2009/110/EG, 2014/65/EU eller (EU) 2015/2366, eller i enlighet
med nationell ritt som dr tillimplig pd kryptotillgdngstjinster innan den 29 juni 2023, forutsatt att sidana uppgifter
eller sidana dokument som tidigare limnats fortfarande ar aktuella.

5. Esma ska i nira samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare specificera
de uppgifter som avses i punkterna 2 och 3.

Esma ska 6verldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

6.  Esma ska i nira samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att faststalla
standardformuldr, mallar och forfaranden for de uppgifter som ska ingd i ansokan om auktorisation som leverantor av
kryptotillgdngstjanster.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomfbrande som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 63
Bedomning av ansokan om auktorisation och beviljande eller nekande av auktorisation

1. De behoriga myndigheterna ska omgdende och under alla omstindigheter inom fem arbetsdagar efter mottagandet
av en ansokan enligt artikel 62.1 skicka ett skriftligt mottagningsbevis till den ansokande leverantéren av kryptotill-
gangstjinster.

2. De behoriga myndigheterna ska inom 25 arbetsdagar efter mottagandet av en ansokan enligt artikel 62.1 bedoma
om ansokan ar fullstindig genom att kontrollera att de uppgifter som anges i artikel 62.2 har limnats in.

Om ansokan inte r fullstindig ska de behoriga myndigheterna faststilla en tidsfrist inom vilken den ansokande
leverantoren av kryptotillgdngstjanster ska limna de uppgifter som saknas.

3. De behoriga myndigheterna far neka att prova ansokningar om de fortfarande ir ofullstindiga efter utgdngen av
den tidsfrist som faststillts av dem i enlighet med punkt 2 andra stycket.

4. Nir en ansokan ir fullstindig ska de behoriga myndigheterna omedelbart underritta den ansokande leverantdren
av kryptotillgdngstjanster om detta.

5. Innan de behoériga myndigheterna beviljar eller nekar auktorisation som leverantor av kryptotillgdngstjanster ska de
samrdda med de behdriga myndigheterna i en annan medlemsstat om den ansokande leverantdren av kryptotillgdngs-
tjanster har en av f6ljande stillningar i forhallande till ett kreditinstitut, en virdepapperscentral, ett virdepappersforetag,
en marknadsoperatér, ett forvaltningsbolag for fondféretag, en forvaltare av alternativa investeringsfonder, ett betal-
ningsinstitut, ett forsikringsforetag, ett institut for elektroniska pengar eller ett tjinstepensionsinstitut som ar auktori-
serad/auktoriserat i den andra medlemsstaten,

a) den dr dess dotterforetag,
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b) den ir ett dotterforetag till moderforetaget f6r den enheten, eller

o

den kontrolleras av samma fysiska eller juridiska personer som kontrollerar den enheten.

=N

Innan de behoriga myndigheterna beviljar eller nekar en auktorisation som leverantor av kryptotillgangstjanster

a) fir de samrdda med de behoriga myndigheterna f6r bekdmpning av penningtvitt och finansiering av terrorism samt
finansunderrittelseenheter for att kontrollera att den ansokande leverantoren av kryptotillgdngstjanster inte har varit
foremdl for en utredning av handlingar som ror penningtvitt eller finansiering av terrorism,

=

ska de sikerstilla att den ansokande leverantoren av kryptotillgngstjanster som bedriver verksamhet eller forlitar sig
pa tredje parter som dr etablerade i hogrisktredjelinder som identifierats enligt artikel 9 i direktiv (EU) 2015/849
foljer de bestimmelser i nationell ritt som inforlivar artiklarna 26.2, 45.3 och 45.5 i det direktivet,

o

ska de nir sd dr limpligt sdkerstilla att den ansokande leverantdren av kryptotillgdngstjanster har infort limpliga
forfaranden for att folja de bestimmelser i nationell ritt som inforlivar artikel 18a.1 och 18a.3 i direktiv (EU)
2015/849.

7. Om det finns nira forbindelser mellan den ansokande leverantoren av kryptotillgdngstjanster och andra fysiska
eller juridiska personer ska de behdriga myndigheterna endast bevilja auktorisation om dessa forbindelser inte hindrar
myndigheterna frdn att utva en effektiv tillsyn.

8.  Behoriga myndigheter ska neka auktorisation om en eller flera fysiska eller juridiska personer med vilka den
ansokande leverantoren av kryptotillgngstjanster har nira forbindelser omfattas av lagar och andra forfattningar i ett
tredjeland och om dessa, eller svarigheter vid tillimpningen av dem, forhindrar ett effektivt utévande av myndigheternas
tillsynsfunktion.

9. De behériga myndigheterna ska inom 40 arbetsdagar fran mottagandet av en fullstindig ansokan bedéma om den
ansokande leverantoren av kryptotillgingstjanster efterlever denna avdelning och ska anta ett fullstindigt motiverat
beslut om beviljande eller nekande av auktorisation som leverantor av kryptotillgingstjinster. De behoriga myndighe-
terna ska underritta sokanden om sitt beslut inom fem arbetsdagar frdn dagen for beslutet. Vid denna bedomning ska
hinsyn tas till arten och omfattningen av och komplexiteten hos de kryptotillgdngstjanster som den ansokande leve-
rantoren av kryptotillgingstjinster avser att tillhandahalla.

10.  De behoriga myndigheterna ska neka auktorisation som leverantdr av kryptotillgingstjanster om det finns
objektiva och pavisbara beligg for att

a) ledningsorganet for den ansokande leverantoren av kryptotillgdngstjanster utgor ett hot mot dess effektiva, sunda och
ansvarsfulla ledning och kontinuiteten i dess verksamhet och mot ett adekvat beaktande av dess kunder och mark-
nadens integritet, eller exponerar den ansokande leverantdren av kryptotillgdngstjanster for en allvarlig risk for
penningtvitt eller finansiering av terrorism,

b) medlemmarna i ledningsorganet for den ansokande leverantéren av kryptotillgangstjinster inte uppfyller de kriterier
som anges artikel 68.1,

Kell

de aktiedgare eller medlemmar, oavsett om de ar direkta eller indirekta, som har kvalificerade innehav i den
ansokande leverantoren av kryptotillgdngstjinster inte uppfyller de kriterier for tillrickligt gott anseende som anges
i artikel 68.2,

k=3

den ansokande leverantoren av kryptotillgangstjanster inte uppfyller, eller sannolikt inte kommer att uppfylla, ndgot
av kraven i denna avdelning.

11.  Esma och EBA ska gemensamt utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010
respektive artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 for bedomningen av limpligheten hos medlemmarna i lednings-
organet for den ansokande leverantéren av kryptotillgdngstjanster och de aktiedgare eller medlemmar, oavsett om de ar
direkta eller indirekta, som har kvalificerade innehav i den ansokande leverantoren av kryptotillgangstjanster.

Esma och EBA ska utfirda de riktlinjer som avses i forsta stycket senast den 30 juni 2024.

12.  Behoriga myndigheter far under bedomningsperioden enligt punkt 9 och inte senare in den tjugonde arbetsdagen
i den perioden begira ytterligare uppgifter som krivs for att slutféra beddmningen. Denna begiran ska goras skriftligen
till den ansokande leverantéren av kryptotillgdngstjanster och ange vilka ytterligare uppgifter som krévs.
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Bedomningsperioden enligt punkt 9 ska tillfilligt avbrytas mellan det datum dé de behériga myndigheterna begir in de
uppgifter som saknas och det datum dd svar tas emot fran den ansokande leverantdren av kryptotillgdngstjanster.
Avbrottet far inte overskrida 20 arbetsdagar. Om de behoriga myndigheterna darefter begir ytterligare uppgifter for
komplettering eller fortydligande av uppgifterna, vilket de sjilva fir besluta om, far detta inte leda till att bedomnings-
perioden enligt punkt 9 tillfilligt avbryts.

13.  De behoriga myndigheterna ska inom tvd arbetsdagar fran beviljandet av auktorisationen meddela Esma de
uppgifter som anges i artikel 109.5. De behoriga myndigheterna ska dven underritta Esma om de fall dd auktorisation
har nekats. Esma ska gora de uppgifter som avses i artikel 109.5 tillgingliga i det register som avses i den artikeln senast
péd startdatumet for tillhandahallandet av kryptotillgangstjanster.

Atikel 64

Aterkallande av auktorisationen for en leverantor av kryptotillgingstjinster

1. De behoriga myndigheterna ska aterkalla auktorisationen for en leverantor av kryptotillgingstjinster om leveran-
toren av kryptotillgingstjinster

a) inte har utnyttjat sin auktorisation inom tolv manader frin dagen for beviljande av auktorisationen,

b) uttryckligen har avsagt sig auktorisationen,

o

inte har tillhandahéllit kryptotillgdngstjanster under nio pd varandra f6ljande manader,

d) har erhllit auktorisationen pé otillborligt sdtt, sésom genom att limna oriktiga uppgifter i sin ansékan om aukto-
risation,

o

inte lingre uppfyller de villkor enligt vilka auktorisationen beviljades och inte har vidtagit den korrigerande tgird
som den behoriga myndigheten har begirt inom en angiven tidsfrist,

f) inte har inrittat system, forfaranden och arrangemang for forebyggande och upptickt av penningtvitt och finan-
siering av terrorism i enlighet med direktiv (EU) 2015/849, eller

allvarligt har overtritt denna férordning, inbegripet bestimmelserna om skydd av innehavare av kryptotillgéngar eller
av kunder till leverantérer av kryptotillgdngstjanster, eller marknadsintegritet.

©

2. De behoriga myndigheterna fir aterkalla auktorisationen som leverantor av kryptotillgdngstjanster i foljande
situationer:

a) Leverantoren av kryptotillgdngstjinster har overtritt de bestimmelser i nationell ritt som inférlivar direktiv (EU)
2015/849.

b) Om en leverantér av kryptotillgdngstjinster har forlorat sin auktorisation som betalningsinstitut eller sin auktorisa-
tion som institut for elektroniska pengar och leverantoren av kryptotillgangstjinster har underlatit att atgirda
situationen inom 40 kalenderdagar.

3. Om en behorig myndighet aterkallar en auktorisation som leverantor av kryptotillgdngstjinster ska den utan
onddigt drojsmal underritta Esma och de gemensamma kontaktpunkterna i virdmedlemsstaterna. Esma ska gora sadan
information tillginglig i det register som avses i artikel 109.

4. De behoriga myndigheterna fir begriinsa dterkallandet av auktorisationen till en viss kryptotillgngstjanst.

5. Innan en auktorisation som leverantér av kryptotillgangstjanster aterkallas ska de behoriga myndigheterna samrada
med den behériga myndigheten i en annan medlemsstat, om den berorda leverantéren av kryptotillgdngstjanster

a) dr ett dotterforetag till en leverantor av kryptotillgdngstjanster som ar auktoriserad i den andra medlemsstaten,

b) dr ett dotterforetag till moderforetaget for en leverantor av kryptotillgdngstjinster som dr auktoriserad i den andra
medlemsstaten,

¢) kontrolleras av samma fysiska eller juridiska personer som kontrollerar en leverantér av kryptotillgéngstjinster som
dr auktoriserad i den andra medlemsstaten.
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6. Innan en auktorisation som leverantdr av kryptotillgangstjanster dterkallas fir de behdriga myndigheterna samrada
med den myndighet som ar behérig att Gvervaka att leverantoren av kryptotillgdngstjinster foljer reglerna om bekamp-
ning av penningtvitt och finansiering av terrorism.

7. EBA, Esma och alla behériga myndigheter i en virdmedlemsstat fir nir som helst begira att den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten undersoker om en leverantor av kryptotillgdngstjanster fortfarande uppfyller de
villkor enligt vilka auktorisationen beviljades ndr det finns skal att misstinka att s inte langre skulle vara fallet.

8.  Leverantorer av kryptotillgdngstjanster ska inritta, genomfora och uppritthilla ldmpliga forfaranden som siker-
stiller att deras kunders kryptotillgingar och medel inom rimlig tid och pd ett ordnat sitt Sverfors till en annan
leverantor av kryptotillgangstjanster nar en auktorisation dterkallas.
Atikel 65
Grinsoverskridande tillhandahillande av kryptotillgingstjinster

1. En leverantor av kryptotillgdngstjanster som avser att tillhandahélla kryptotillgdngstjanster i mer dn en medlems-
stat ska ldmna f6ljande information till den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten:

a) En forteckning 6ver de medlemsstater dir leverantoren av kryptotillgdngstjanster avser att tillhandahdlla kryptotill-
gangstjanster.

b) De kryptotillgingstjinster som leverantéren av kryptotillgéngstjinster avser att tillhandahalla Gver grinserna.
¢) Startdatum for det planerade tillhandahdllandet av kryptotillgdngstjanster.

d) En forteckning éver all annan verksamhet som tillhandahélls av leverantéren av kryptotillgdngstjanster och som inte
omfattas av denna férordning.

2. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska inom tio arbetsdagar efter mottagandet av den information
som avses i punkt 1 meddela denna information till de gemensamma kontaktpunkterna i virdmedlemsstaterna, till Esma
och till EBA.

3. Den behoriga myndigheten i den medlemsstat som beviljat auktorisationen ska utan drojsmél informera den
berérda leverantoren av kryptotillgdngstjanster om det meddelande som avses i punkt 2.

4. Leverantoren av kryptotillgdngstjanster fir borja tillhandahalla kryptotillgdngstjinster i en annan medlemsstat dn
hemmedlemsstaten frdn och med dagen for mottagandet av det meddelande som avses i punkt 3 eller senast frin och
med den 15:e kalenderdagen efter att ha limnat den information som avses i punkt 1.

KAPITEL 2
Skyldigheter for alla leverantorer av kryptotillgdngstjinster

Artikel 66
Skyldighet att agera hederligt, rittvist och professionellt i enlighet med kunders bista intresse

1. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster ska agera hederligt, rittvist och professionellt i enlighet med sina kunders
och presumtiva kunders bista intresse.

2. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster ska ge sina kunder information som ér rittvisande, tydlig och inte vilse-
ledande, inbegripet i marknadsforingsmaterial, som ska identifieras som sidant. Leverantorer av kryptotillgdngstjinster
far inte, avsiktligt eller genom vardsloshet, vilseleda en kund i friga om de verkliga eller upplevda fordelarna med
kryptotillgdngar.

3. Leverantdrer av kryptotillgdngstjanster ska varna kunderna for riskerna med transaktioner med kryptotillgéngar.

Nar leverantorer av kryptotillgangstjanster driver en handelsplattform for kryptotillgdngar, utbyter kryptotillgdngar mot
medel eller andra kryptotillgdngar, tillhandahaller rddgivning om kryptotillgangar eller tillhandahéller portfoljforvaltning
av kryptotillgdngar ska de forse sina kunder med hyperlinkar till alla vitbdcker om kryptotillgingar for de kryptotill-
gdngar med avseende péd vilka de tillhandahller dessa tjinster.
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4. Leverantorer av kryptotillgdngstjinster ska offentliggéra sina policyer for prissittning, kostnader och avgifter pd en
vil synlig plats pd sin webbplats.

5. Leverantorer av kryptotillgingstjanster ska pd en framtridande plats pa sin webbplats offentliggéra information
om de huvudsakliga negativa konsekvenserna for klimatet och andra miljorelaterade negativa konsekvenser av den
konsensusmekanism som anvinds for att ge ut varje kryptotillgdng for vilken de tillhandahéller tjanster. Denna infor-
mation fir hiamtas frén vitbockerna om kryptotillgdngar.

6.  Esma ska, i samarbete med EBA, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn avseende innehdllet, metoderna
och presentationen nir det giller den information som avses i punkt 5 med avseende pd héllbarhetsindikatorerna for
negativa konsekvenser for klimatet och andra miljorelaterade negativa konsekvenser.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket ska Esma beakta de olika
typer av konsensusmekanismer som anvinds for att validera kryptotillgdngstransaktioner, deras incitamentsstrukturer
och anvindningen av energi, fornybar energi och naturresurser, produktion av avfall och vixthusgasutslipp. Esma ska
uppdatera de tekniska standarderna for tillsyn mot bakgrund av den regulatoriska och tekniska utvecklingen.

Esma ska 6verldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 67
Forsiktighetskrav
1. Leverantorer av kryptotillgdngstjinster ska alltid ha forsiktighetsarrangemang inrittade som minst motsvarar det

hogsta av foljande:

a) Beloppet for de permanenta minimikapitalkrav som anges i bilaga IV, beroende pé typen av de kryptotillgdngstjanster
som tillhandahalls.

b) En fjirdedel av de fasta omkostnaderna for det foregdende dret, som ska ses over drligen.

2. En leverantor av kryptotillgingstjinster som inte har bedrivit verksamhet under ett ar frin och med den dag di
den borjade tillhandahalla kryptotillgdngstjanster ska vid den berikning som avses i punkt 1b anvinda de forvintade
fasta omkostnader som anges i de prognoser for de forsta tolv manadernas tillhandahallande av tjanster som limnades i
dess ansokan om auktorisation.

3. Vid tillimpning av punkt 1b ska leverantdrer av kryptotillgdngstjinster berdkna sina fasta omkostnader for det
foregdende aret med hjalp av siffror frén det tillimpliga bokforingsregelverket, genom att dra av foljande poster frin de
totala utgifterna efter vinstutdelning till aktieigare eller medlemmar i deras senaste av revisor granskade arsredovisning
eller, om av revisor granskade rikenskaper inte ir tillgingliga, i en drsredovisning som godkints av nationella tillsyns-
organ:

a) Bonusar till personalen och annan ersittning, i den mén dessa dr beroende av en nettovinst for leverantéren av
kryptotillgangstjinster for det relevanta aret.

b) Anstilldas, styrelseledaméters och deldgares vinstandelar.
¢) Annan vinstdisposition och annan rérlig ersittning, i den médn dessa dr helt diskretionira.
d) Icke-dterkommande kostnader fran extraordinir verksamhet.

4. De forsiktighetsarrangemang som avses i punkt 1 ska utformas pé ngot av foljande sitt eller som en kombination
av dessa:

a) En kapitalbas bestdende av de karnprimirkapitalposter och instrument som avses i artiklarna 26-30 i férordning (EU)
nr 575/2013 efter fullstindiga avdrag enligt artikel 36 i den forordningen, utan tillimpning av troskelvirden for
undantag enligt artiklarna 46 och 48 i den forordningen.
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b) En forsikring som ticker de av unionens territorier dir kryptotillgdngstjinster tillhandahdlls eller en jimforbar
garanti.

5. Den forsikring som avses i punkt 4 b ska offentliggoras pd webbplatsen tillhérande leverantéren av kryptotill-
gdngstjanster och ska minst ha samtliga foljande egenskaper:

a

En inledande 16ptid pd minst ett ar.

£

En uppsigningstid pd minst 90 dagar.

o

Den har tecknats hos ett foretag som ar auktoriserat att tillhandahélla forsikringar, i enlighet med unionsritten eller
nationell rtt.

=3

Den tillhandahalls av en tredjepartsenhet.
6.  Den forsikring som avses i punkt 4 b ska ticka risken for allt nedanstdende:

Forlust av dokument.

&

£

Falska eller vilseledande uppgifter.

o

Handlingar, fel eller férsummelser som leder till &sidosittande av
i) forpliktelser enligt lagar och andra forfattningar,
i) skyldigheten att agera hederligt, rittvist och professionellt gentemot kunder,

iii) tystnadsplikt.

=3

Underldtenhet att inrdtta, genomféra och uppritthalla limpliga forfaranden for att forhindra intressekonflikter.

o

Forluster till foljd av avbrott i affirsverksamheten eller systemfel.

f) Grov oaktsamhet i samband med skyddet av kunders kryptotillgdngar eller medel, nar det ar tillimpligt pd affars-

modellen.
g) Ansvaret hos leverantéren av kryptotillgdngstjanster gentemot kunder i enlighet med artikel 75.8.
Artikel 68
Styrningsarrangemang

1. Medlemmarna i ledningsorganet for leverantérer av kryptotillgdngstjinster ska ha tillrickligt gott anseende och
lampliga kunskaper, firdigheter och erfarenheter, bade enskilt och kollektivt, for att kunna utfora sina uppgifter.
Medlemmarna i ledningsorganet for leverantorer av kryptotillgdngstjanster far i synnerhet inte ha domts for brott
som ror penningtvitt, finansiering av terrorism eller andra brott som skulle paverka deras goda anseende. De ska
dven visa att de kan avsitta tillrickligt med tid for att utfora sina uppgifter dndamélsenligt.

2. Aktiedgare och medlemmar, oavsett om de ir direkta eller indirekta, som har kvalificerade innehav i leverantorer
av kryptotillgingstjinster ska ha tillrickligt gott anseende och fér i synnerhet inte ha domts for brott som ror penning-
tvitt eller finansiering av terrorism eller andra brott som skulle péverka deras goda anseende.

3. Om det inflytande som utovas av de aktiedgare eller medlemmar, oavsett om de ir direkta eller indirekta, som har
kvalificerade aktieinnehav i en leverantér av kryptotillgdngstjinster sannolikt kommer att ha en skadlig inverkan pa en
sund och ansvarsfull ledning av denna leverantor av kryptotillgangstjinster, ska de behoriga myndigheterna vidta
lampliga atgirder for att hantera dessa risker.

Sadana atgarder far inbegripa ansokningar om domstolsforeligganden eller sanktioner mot medlemmar av foretags-
ledningen eller bestd i att den rostritt som dr knuten till de aktiedgare eller medlemmar, oavsett om de ér direkta eller
indirekta, som har det kvalificerade innehavet upphavs.

4. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster ska anta policyer och forfaranden som ir tillrdckligt andamalsenliga for att
sikerstilla att denna férordning foljs.
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5. Leverantorer av kryptotillgdngstjinster ska ha personal som har de kunskaper och firdigheter och den sakkunskap
som kravs for att fullgora det ansvar som den tilldelas, med beaktande av omfattningen, arten och rickvidden av de
kryptotillgdngstjanster som tillhandahalls.

6. Ledningsorganet for leverantorer av kryptotillgdngstjanster ska bedoma och regelbundet se éver dndamélsenlighe-
ten i de arrangemang och forfaranden for policyer som inforts for att efterleva kapitlen 2 och 3 i denna avdelning och
vidta lampliga atgirder for att avhjilpa eventuella brister i detta avseende.

7. Leverantorer av kryptotillgangstjinster ska vidta alla rimliga dtgirder for att sikerstilla kontinuitet och regelbun-
denhet i utférandet av kryptotillgdngstjanster. For detta dndamdl ska leverantérer av kryptotillgingstjinster anvinda
lampliga och proportionerliga resurser och forfaranden, inbegripet motstandskraftiga och sikra IKT-system enligt kraven
i forordning (EU) 2022/2554.

Leverantérer av kryptotillgdngstjanster ska faststilla en kontinuitetspolicy som ska inbegripa IKT-kontinuitetplaner samt
atgirds- och éterstillningsplaner avseende IKT som upprittas enligt artiklarna 11 och 12 i férordning (EU) 2022/2554,
och som syftar till att, i hindelse av avbrott i deras IKT-system och forfaranden, sikerstilla bevarande av visentliga data
och funktioner och uppritthallande av kryptotillgangstjanster eller, om detta inte dr majligt, ett snabbt aterskapande av
sadana data och funktioner och ett snabbt dterupptagande av kryptotillgangstjinster.

8. Leverantorer av kryptotillgdngstjinster ska ha mekanismer, system och forfaranden enligt kraven i férordning (EU)
20222554, samt dndamalsenliga forfaranden och arrangemang for riskbedomning, for att folja de bestimmelser i
nationell ritt som inforlivar direktiv (EU) 2015/849. De ska 6vervaka och med jimna mellanrum utviirdera hur adekvata
och effektiva dessa mekanismer, system och forfaranden dr, med beaktande av omfattningen, arten och urvalet av de
kryptotillgdngstjinster som tillhandahalls, och vidta limpliga tgérder for att avhjilpa eventuella brister i detta avseende.

Leverantorer av kryptotillgdngstjanster ska ha system och férfaranden som virnar uppgifters tillganglighet, dkthet,
integritet och konfidentialitet enligt férordning (EU) 2022/2554.

9. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster ska se till att alla tjanster, all verksamhet, alla order och alla transaktioner
avseende kryptotillgdngar som de utfér dokumenteras. Denna dokumentation ska gora det mojligt for de behoriga
myndigheterna att fullgéra sina tillsynsuppgifter och vidta atgéirder for efterlevnad, och i synnerhet for att kontrollera
om leverantorerna av kryptotillgingstjanster har fullgjort alla sina skyldigheter, inbegripet skyldigheterna gentemot
kunder eller presumtiva kunder och i friga om marknadens integritet.

Den dokumentation som bevaras i enlighet med forsta stycket ska tillhandahéllas kunder pd begdran och ska sparas i
fem &r, och nir detta begirs av den behériga myndigheten, innan fem &r har gitt, upp till sju ar.

10.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att nirmare specificera

£

dtgirderna for sikerstillande av kontinuitet och regelbundenhet vid utférandet av de kryptotillgdngstjanster som
avses i punkt 7,

b) den dokumentering som ska ske av alla tjinster, all verksamhet, alla order och alla transaktioner som utfors avseende
kryptotillgingar, som avses i punkt 9.

Esma ska 6verldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 69
Information till behériga myndigheter

Leverantorer av kryptotillgdngstjanster ska utan drojsmal underritta sin behoriga myndighet om alla dndringar av
ledningsorganet, innan de nya medlemmarna utfor nigon verksamhet, och ska forse sin behériga myndighet med all
information som krévs for att bedoma efterlevnaden av artikel 68.
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Artikel 70
Siker forvaring av kunders kryptotillgingar och medel

1. Leverantdrer av kryptotillgingstjinster som innehar kryptotillgdngar som tillhor kunder eller har medel for at-
komst till sddana kryptotillgingar ska infora limpliga arrangemang for att skydda kundernas dganderitt, sirskilt i
hindelse av insolvens hos leverantéren av kryptotillgangstjinster, och for att forhindra att kunders kryptotillgdngar
anvinds for egen rakning.

2. Om deras affirsmodeller eller kryptotillgingstjdnster forutsitter att kunders medel, med undantag for e-peng-
artoken, innehas, ska leverantorer av kryptotillgdngstjinster ha limpliga arrangemang for att skydda kundernas dgande-
rdtt och forhindra att kundernas medel anvinds for egen rikning.

3. Leverantorer av kryptotillgangstjanster ska, i slutet av den arbetsdag som foljer pd den dag kundernas medel, med
undantag for e-pengatoken, har mottagits, placera dessa medel hos ett kreditinstitut eller en centralbank.

Leverantorer av kryptotillgdngstjanster ska vidta alla nodvindiga tgarder for att sikerstdlla att kunders medel, med
undantag for e-pengatoken, hos ett kreditinstitut eller en centralbank halls pa ett konto som kan identifieras separat frin
konton som anvinds fér medel som tillhor leverantdrerna av kryptotillgangstjinster.

4. Leverantorer av kryptotillgingstjanster far sjilva, eller genom en tredje part, tillhandahilla betaltjinster med
anknytning till den kryptotillgdngstjanst de erbjuder, forutsatt att leverantoren av kryptotillgangstjanster sjilv eller tredje
parten dr auktoriserad att tillhandahdlla dessa tjanster enligt direktiv (EU) 2015/2366.

Om betaltjinster tillhandahalls ska leverantorer av kryptotillgdngstjanster underritta sina kunder om allt nedanstende:

a) Arten och villkoren for dessa tjinster, inbegripet hinvisningar till tillimplig nationell ritt och till kundernas rittig-
heter.

b) Huruvida dessa tjinster tillhandahdlls direkt av dem eller av en tredje part.

5. Punkterna 2 och 3 i denna artikel ska inte tillimpas péd leverantorer av kryptotillgéngstjinster som ér institut for
elektroniska pengar, betalningsinstitut eller kreditinstitut.

Artikel 71

Forfarande for hantering av klagomal

1. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster ska inrdtta och uppritthdlla dndamalsenliga och transparenta forfaranden
for en snabb, rittvis och konsekvent hantering av klagomal fran kunder och ska offentliggora beskrivningar av dessa
forfaranden.

2. Kunder ska kunna limna in klagomél kostnadsfritt till leverantérer av kryptotillgangstjanster.

3. Leverantorer av kryptotillgangstjinster ska informera kunderna om mojligheten att limna in ett klagomdl. Leve-
rantorer av kryptotillgdngstjanster ska till kunderna tillhandahélla en mall for att limna in klagomaél och ska fora register
over alla mottagna klagomal och vilka dtgirder som vidtagits som svar pd dessa.

4. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster ska snabbt och pa ett rittvist sitt utreda alla klagomal och inom rimlig tid
informera sina kunder om resultatet av sidana utredningar.

5. Esma ska i nira samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare specificera
krav, mallar och forfaranden for hantering av klagomal.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 72
Identifiering, forebyggande, hantering av och information om intressekonflikter

1. Leverantdrer av kryptotillgingstjdnster ska genomfora och uppritthdlla dndamélsenliga policyer och forfaranden,
med beaktande av omfattningen, arten och urvalet av de kryptotillgingstjinster som tillhandahélls, for att identifiera,
forebygga, hantera och informera om intressekonflikter mellan

a) dem sjilva och
i) deras aktiedgare eller medlemmar,

ii) ndgon person som genom kontroll har en direkt eller indirekt koppling till leverantdrerna av kryptotillgangs-
tjanster eller deras aktiedgare eller medlemmar,

i) medlemmar i deras ledningsorgan,
iv) deras anstillda, eller
v) deras kunder, eller
b) tva eller flera kunder vars 6msesidiga intressen str i konflikt med varandra.

2. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster ska pd en framtridande plats pd sin webbplats informera sina kunder och
presumtiva kunder om den allminna arten av och killorna till de intressekonflikter som avses i punkt 1 och om de
atgdrder som vidtagits for att begransa dem.

3. Den information som avses i punkt 2 ska ldmnas i elektroniskt format och ska innehélla tillrickligt detaljerade
uppgifter, med beaktande av varje kunds art, for att varje kund ska kunna fatta ett vilgrundat beslut om den krypto-
tillgdngstjanst inom vars ram intressekonflikten uppstar.

4. Leverantorer av kryptotillgingstjanster ska bedéma och minst en ging per ar se 6ver sin policy for intressekon-
flikter och vidta alla limpliga dtgirder for att avhjilpa eventuella brister i detta avseende.

5. Esma ska i ndra samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare specificera

a) kraven for de policyer och forfaranden som avses i punkt 1, med beaktande av de tillhandahallna kryptotillgings-
tjansternas omfattning, art och spinnvidd,

b) ndrmare uppgifter och metod nir det giller innehallet i den information som avses i punkt 2.

Esma ska 6verldimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.
Artikel 73
Utkontraktering

1. Leverantorer av kryptotillgingstjinster som utkontrakterar tjanster eller verksamhet till tredje parter for utforandet
av operativa funktioner ska vidta alla rimliga dtgirder for att undvika ytterligare operativa risker. De ska forbli fullt
ansvariga for att fullgora alla sina skyldigheter enligt denna avdelning och ska se till att foljande villkor alltid ar
uppfyllda:

a) Utkontraktering leder inte till delegering av ansvaret hos leverantérer av kryptotillgangstjinster.

b) Utkontraktering paverkar inte forhallandet mellan leverantorer av kryptotillgéngstjanster och deras kunder och inte
heller skyldigheterna for leverantdrer av kryptotillgingstjinster gentemot sina kunder.

¢) Utkontraktering paverkar inte uppfyllandet av villkoren for leverantdrer av kryptotillgingstjansters auktorisation.
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d) Tredje parter som deltar i utkontraktering samarbetar med den behériga myndigheten i leverantdren av kryptotill-
géngstjansters hemmedlemsstat och utkontrakteringen hindrar inte behoriga myndigheters utévande av deras tillsyn,
inbegripet tillgdng pa plats for att inhdmta all relevant information som behovs for att fullgora dessa funktioner.

o

Leverantorer av kryptotillgangstjanster behaller den sakkunskap och de resurser som kravs for att utvirdera kvaliteten
pd de tjanster som tillhandahdlls, for att dndamalsenligt Gvervaka de utkontrakterade tjdnsterna och for att kon-
tinuerligt hantera de risker som édr forknippade med utkontrakteringen.

f) Leverantorer av kryptotillgangstjanster har direkt tillgdng till relevant information om de utkontrakterade tjansterna.

Leverantorer av kryptotillgdngstjanster sikerstaller att tredje parter som deltar i utkontrakteringen uppfyller unionens
dataskyddsstandarder.

B

Vid tillimpning av forsta stycket g ska leverantorer av kryptotillgdngstjanster ansvara for att sikerstilla att dataskydds-
standarderna faststills i de skriftliga avtal som avses i punkt 3.

2. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster ska ha en policy for sin utkontraktering, inbegripet beredskapsplaner och
exitstrategier, med beaktande av omfattningen, arten och spinnvidden av de kryptotillgingstjanster som tillhandahalls.

3. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster ska i ett skriftligt avtal faststilla sina rittigheter och skyldigheter och de
rattigheter och skyldigheter som tillkommer de tredje parter till vilka de utkontrakterar tjdnster eller verksamhet.
Utkontrakteringsavtal ska ge leverantorer av kryptotillgingstjinster ritt att siga upp dessa avtal.

4. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster och tredje parter ska pd begiran for de behdriga myndigheterna och andra
relevanta myndigheter tillgiingliggora all information som krivs for att myndigheterna ska kunna bedéma om den
utkontrakterade verksamheten uppfyller kraven i denna avdelning.

Artikel 74
Ordnad avveckling av leverantorer av kryptotillgingstjinster

Leverantorer av kryptotillgangstjanster som tillhandahaller de tjanster som avses i artiklarna 75-79 ska ha inrittat en
plan som ar limplig for att stodja ordnad avveckling av verksamheten enligt tillimplig nationell ritt, inbegripet
kontinuitet i eller dterhdmtning av all kritisk verksamhet som utférs av dessa leverantorer av kryptotillgingstjinster.
Denna plan ska visa att leverantorerna av kryptotillgdngstjinster ar i stind att genomféra en ordnad avveckling som inte
dsamkar kunderna otillborlig ekonomisk skada.

KAPITEL 3

Skyldigheter med avseende pd specifika kryptotillgingstjinster

Artikel 75
Forvaring och administration av kryptotillgingar for kunders rikning

1. Leverantorer av kryptotillgdngstjinster som tillhandahaller forvaring och administration av kryptotillgdngar for
kunders rikning ska ingd ett avtal med sina kunder dir deras skyldigheter och ansvar specificeras. Ett sidant avtal ska
minst innehélla f6ljande:

a) De avtalsslutande parternas identitet.
b) Arten av den kryptotillgdngstjanst som tillhandahalls och en beskrivning av tjansten.
) Forvaringspolicyn.

d) Metoden for kommunikation mellan leverantoren av kryptotillgdngstjanster och kunden, inbegripet kundens auten-
tiseringssystem.

¢) En beskrivning av de sikerhetssystem som anvinds av leverantdren av kryptotillgingstjinster.
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f) De avgifter och kostnader som tillimpas av leverantdren av kryptotillgangstjinster.
g) Tillimplig lag.

2. Leverantorer av kryptotillgangstjanster som tillhandahaller forvaring och administration av kryptotillgdngar for
kunders rikning ska fora ett register over positioner som Gppnats i varje kunds namn och som motsvarar varje kunds
rittigheter till kryptotillgdngarna. Leverantorer av kryptotillgingstjinster ska i relevanta fall sd snart som mojligt i det
registret registrera alla rorelser i enlighet med instruktioner frdn sina kunder. Deras interna rutiner ska i sidana fall
sakerstalla att varje rorelse som paverkar registreringen av kryptotillgingarna dokumenteras genom en transaktion som
regelbundet registreras i kundens positionsregister.

3. Leverantorer av kryptotillgingstjanster som tillhandahéller forvaring och administration av kryptotillgdngar for
kunders rikning ska faststilla en forvaringspolicy med interna regler och rutiner for att sikerstilla siker forvaring eller
kontroll av sidana kryptotillgdngar, eller medel for atkomst till kryptotillgéngarna.

Den forvaringspolicy som avses i forsta stycket ska minimera risken for forlust av kunders kryptotillgangar eller
rttigheter knutna till dessa kryptotillgangar eller medel for atkomst till kryptotillgdngarna till foljd av bedrigeri,
cyberhot eller oaktsamhet.

En sammanfattning av forvaringspolicyn ska i elektroniskt format tillhandahallas kunderna pd deras begiran.

4. 1 dllimpliga fall ska leverantérer av kryptotillgngstjanster som tillhandahaller forvaring och administration av
kryptotillgdngar for kunders rakning underlitta utévandet av de rittigheter som 4r knutna till kryptotillgdngarna. Varje
hindelse som sannolikt kan skapa eller dndra en kunds rattigheter ska omedelbart registreras i kundens positionsregister.

Vid dndringar i den underliggande tekniken for distribuerade liggare, eller nigon annan hindelse som kan skapa eller
modifiera en kunds rittigheter, ska kunden ha ritt till eventuella kryptotillgdngar eller rittigheter som nyligen skapats pé
grundval av och motsvarande kundens positioner vid den tidpunkt d& den dndringen eller hindelsen intriffar, sdvida inte
ett giltigt avtal som undertecknats med leverantoren av kryptotillgdngstjanster om forvaring och administration av
kryptotillgdngar for kunders rikning enligt punkt 1 fore den dndringen eller hindelsen, uttryckligen anger ndgot annat.

5. Leverantorer av kryptotillgingstjinster som tillhandahéller forvaring och administration av kryptotillgdngar for
kunders rakning ska minst var tredje ménad och pd varje begiran av berérda kunder till dessa limna en rapport om
positionen for de kryptotillgingar som registrerats i dessa kunders namn. Denna positionsrapport ska limnas i ett
elektroniskt format. Positionsrapporten ska identifiera de berorda kryptotillgdngarna, deras saldo och virde och de
overforingar av kryptotillgdngar som gjorts under den berdrda perioden.

Leverantérer av kryptotillgéngstjinster som tillhandahaller férvaring och administration av kryptotillgdngar for kunders
rikning ska sd snart som mojligt forse sina kunder med all information om transaktioner med kryptotillgingar som
kraver ett svar frin dessa kunder.

6.  Leverantorer av kryptotillgangstjanster som tillhandahaller forvaring och administration av kryptotillgdngar for
kunders rikning ska se till att det finns nodvandiga forfaranden for att kryptotillgdngar som innehas for deras kunders
rikning eller medlet for dtkomst sd snart som méjligt dterfors till dessa kunder.

7. Leverantorer av kryptotillgdngstjinster som tillhandahéller forvaring och administration av kryptotillgingar for
kunders rikning ska separera kryptotillgdngar som innehas for deras kunders rikning frdn sina egna innehav och
sakerstilla att medlet for dtkomst till deras kunders kryptotillgangar tydligt identifieras som sddant. De ska sikerstilla
att deras kunders kryptotillgdngar pa den distribuerade liggaren halls dtskilda fran deras egna kryptotillgingar.

De kryptotillgdngar som forvaras ska i enlighet med tillimplig lag vara rittsligt avskilda frén leverantdren av krypto-
tillgdngstjinsters egendom for att tillgodose intressena for kunderna till leverantdren av kryptotillgéngstjdnster, sd att
kreditgivare till leverantoren av kryptotillgdngstjanster inte kan gora ansprdk pd kryptotillgingar som forvaras av
leverantéren av kryptotillgdngstjinster, sirskilt i hindelse av insolvens.

Leverantoren av kryptotillgdngstjanster ska sikerstilla att de kryptotillgdngar som forvaras dr operativt avskilda frin
leverantoren av kryptotillgdngstjinsters egendom.
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8. Leverantorer av kryptotillgdngstjinster som tillhandahéller forvaring och administration av kryptotillgéngar for
kunders rikning ska hallas ansvariga gentemot sina kunder for forlusten av kryptotillgdngar eller medlet for atkomst till
kryptotillgdngarna till f6ljd av en hindelse som kan tillskrivas dem. Ansvaret hos leverantéren av kryptotillgdngstjanster
ska begrinsas till de forlorade kryptotillgingarnas marknadsvirde vid den tidpunkt da forlusten intriffade.

Hindelser som inte kan tillskrivas leverantoren av kryptotillgdngstjanster omfattar alla hindelser med avseende pa vilka
leverantéren av kryptotillgangstjanster pavisar har intriffat oberoende av tillhandahallandet av den relevanta tjansten,
eller oberoende av verksamheten hos leverantoren av kryptotillgingstjinster, sdsom ett problem i samband med driften
av den distribuerade liggaren och som leverantéren av kryptotillgdngstjinster inte kontrollerar.

9. Om leverantérer av kryptotillgdngstjinster som forvarar och administrerar kryptotillgdngar for kunders rikning
anvinder sig av andra leverantorer av kryptotillgangstjanster ska de endast anvinda sig av leverantérer av kryptotill-
gngstjanster som 4r auktoriserade i enlighet med artikel 59.

Leverantorer av kryptotillgdngstjinster som forvarar och administrerar kryptotillgdngar for kunders rikning och som
anvinder sig av andra leverantdrer av kryptotillgéngstjanster ska informera sina kunder om detta.

Artikel 76
Drift av en handelsplattform for kryptotillgingar

1. Leverantorer av kryptotillgangstjanster som driver en handelsplattform for kryptotillgdngar ska faststilla, uppratt-
hélla och genomféra tydliga och transparenta driftsregler for handelsplattformen. Dessa driftsregler ska atminstone ange
foljande:

&

Godkinnandeférfaranden, inbegripet krav pa kundkinnedom som stér i proportion till den risk for penningtvitt eller
finansiering av terrorism som ansokanden utgor i enlighet med direktiv (EU) 2015/849, som tillimpas innan
kryptotillgdngar tas upp till handel pd handelsplattformen.

=

Eventuella kategorier som utesluts av de typer av kryptotillgdngar som inte kommer att tas upp till handel.

o

Tillimpliga policyer, forfaranden och eventuella avgifter for att ta upp kryptotillgdngar till handel.

k=3

Objektiva, icke-diskriminerande regler och proportionerliga kriterier for deltagande i handelsverksamheten som
frimjar ett rittvist och oppet tilltride till handelsplattformen for kunder som 6nskar handla.

o

Icke-diskretiondra regler och forfaranden for att sikerstilla en rittvis och ordnad handel och objektiva kriterier for ett
effektivt orderutforande.

f) Villkor for att kryptotillgdngar ska forbli tillgdngliga for handel, inbegripet likviditetstrosklar och krav pa regelbunden
information.

Villkor enligt vilka handel med kryptotillgdngar kan tillfilligt avbrytas.

w©

h) Forfaranden som sikerstiller en effektiv avveckling av badde kryptotillgdngar och medel.

Vid tillimpning av forsta stycket a ska driftsreglerna tydligt ange att en kryptotillgdng inte fir tas upp till handel om
ingen motsvarande vitbok om kryptotillgingar har offentliggjorts i de fall som krivs enligt denna forordning.

2. Innan en kryptotillging tas upp till handel ska leverantorer av kryptotillgdngstjanster som driver en handelsplatt-
form for kryptotillgdngar sikerstilla att kryptotillgingen uppfyller handelsplattformens driftsregler och bedéma den
berérda kryptotillgingens limplighet. Vid bedémningen av en kryptotillgings limplighet ska de leverantorer av krypto-
tillgdngstjanster som driver en handelsplattform sirskilt utvirdera tillforlitligheten hos de tekniska losningar som
anviands och den potentiella kopplingen till olaglig eller bedraglig verksamhet, med beaktande av erfarenheter, meriter
och anseende hos utgivaren av dessa kryptotillgdngar och dess utvecklingsgrupp. De leverantorer av kryptotillgdngs-
tjanster som driver en handelsplattform ska ocksd bedoma limpligheten hos andra kryptotillgdngar 4n tillgdngsanknutna
token eller e-pengatoken som avses i artikel 4.3 forsta stycket a - d.

107



Bilaga 1

L 150/132 Europeiska unionens officiella tidning 9.6.2023

3. Driftsreglerna for handelsplattformen for kryptotillgdngar ska forhindra upptagande till handel av kryptotillgangar
som har en inbyggd anonymiseringsfunktion, sivida inte innehavarna av dessa kryptotillgdngar och deras transaktions-
historik kan identifieras av den leverantér av kryptotillgdngstjanster som driver en handelsplattform for kryptotillgdngar.

4. De driftsregler som avses i punkt 1 ska utarbetas pa ett av hemmedlemsstaternas officiella sprak eller pa ett sprik
som ar brukligt i internationella finanskretsar.

Om driften av en handelsplattform for kryptotillgdngar 4ger rum i en annan medlemsstat ska de driftsregler som avses i
punkt 1 upprittas pd ett av virdmedlemsstatens officiella sprdk eller pd ett sprék som ér brukligt i internationella
finanskretsar.

5. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster som driver en handelsplattform for kryptotillgdngar far inte handla for egen
rikning pd den handelsplattform for kryptotillgdngar som de driver, inbegripet om de tillhandahéller utbyte av krypto-
tillgdngar mot medel eller mot andra kryptotillgdngar.

6.  Leverantorer av kryptotillgdngstjanster som driver en handelsplattform for kryptotillgdngar ska endast tilltas
bedriva matchad principalhandel om kunden har samtycke till denna process. Leverantorer av kryptotillgdngstjinster
ska limna information till den behoriga myndigheten om hur de anvinder sig av matchad principalhandel. Den
behoriga myndigheten ska Gvervaka leverantorerna av kryptotillgangstjansters deltagande i matchad principalhandel,
och sdkerstilla att deras deltagande i matchad principalhandel fortsdtter att vara forenligt med definitionen av sddan
handel och inte ger upphov till intressekonflikter mellan leverantérerna av kryptotillgangstjanster och deras kunder.

7. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster som driver en handelsplattform for kryptotillgngar ska infora dndamals-
enliga system, forfaranden och arrangemang som sikerstiller att deras handelssystem

a) dr resilienta,

b) har tillrdcklig kapacitet for att kunna hantera toppbelastning i friga om order- och meddelandevolymer,
o) kan sikerstilla en ordnad handel under forhllanden med svir marknadsstress,

d) kan avvisa order som overskrider de forutbestimda volym- och pristrosklarna eller dr uppenbart felaktiga,
e) dr fullstindigt testat for att sikerstilla att villkoren i leden a—d ar uppfyllda,

f) dr foremdl for andamalsenliga kontinuitetsarrangemang som sakerstiller kontinuiteten i deras tjanster om det blir fel i
handelssystemet,

g) kan forebygga eller uppticka marknadsmissbruk,
h) ir tillrickligt robust for att forhindra att det missbrukas for penningtvitt eller finansiering av terrorism.

8.  Leverantorer av kryptotillgdngstjdnster som driver en handelsplattform for kryptotillgingar ska informera sin
behoriga myndighet nir de identifierar fall av marknadsmissbruk eller forsok till marknadsmissbruk i eller genom deras
handelssystem.

9. Leverantorer av kryptotillgingstjanster som driver en handelsplattform for kryptotillgdngar ska offentliggora alla
kop- och siljkurser, och orderdjupet vid dessa priser, som annonseras for kryptotillgdngar genom deras handelsplatt-
formar. De berorda leverantérerna av kryptotillgéngstjanster ska fortlopande gora denna information tillginglig for
allménheten under Gppettiderna.

10.  Leverantorer av kryptotillgingstjinster som driver en handelsplattform for kryptotillgangar ska offentliggora pris,
volym och tidpunkt for de transaktioner som utférs i friga om kryptotillgingar som handlas pd deras handelsplatt-
formar. De ska offentliggora dessa uppgifter for alla sddana transaktioner sd nira realtid som det ar tekniskt mojligt.
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11.  Leverantorer av kryptotillgingstjinster som driver en handelsplattform for kryptotillgdngar ska gora den infor-
mation som offentliggors i enlighet med punkterna 9 och 10 tillginglig for allminheten pé rimliga affirsvillkor och
sakerstilla icke-diskriminerande tillgdng till denna information. Denna information ska goras tillginglig kostnadsfritt 15
minuter efter offentliggorandet i maskinldsbart format och den ska forbli offentliggjord i minst tvd &r.

12.  Leverantorer av kryptotillgingstjanster som driver en handelsplattform for kryptotillgdngar ska inleda den slutliga
avvecklingen av en kryptotillgdngstransaktion i den distribuerade liggaren inom 24 timmar efter det att transaktionen
har utforts pa handelsplattformen eller, om transaktioner avvecklas utanfor den distribuerade liggaren, senast vid dagens
slut.

13.  Leverantorer av kryptotillgangstjanster som driver en handelsplattform for kryptotillgdngar ska sikerstilla att
deras avgiftsstrukturer dr transparenta, rittvisa och icke-diskriminerande och att de inte skapar incitament att ligga,
dndra eller annullera order eller att utfora transaktioner pd ett sitt som bidrar till oordnade handelsférhallanden eller
marknadsmissbruk i enlighet med avdelning VI.

14.  Leverantorer av kryptotillgdngstjanster som driver en handelsplattform for kryptotillgangar ska uppritthalla
resurser och backupanordningar sd att de alltid kan rapportera till sin behériga myndighet.

15.  Leverantorer av kryptotillgngstjanster som driver en handelsplattform ska under minst fem ar hélla relevanta
uppgifter om alla order i kryptotillgdngar som annonseras via deras system tillgingliga for den behoriga myndigheten,
eller ge den behoériga myndigheten tillgdng till orderboken sé att den behoriga myndigheten kan évervaka handelsverk-
samheten. Dessa relevanta uppgifter ska innehélla orderns egenskaper, inklusive uppgifter om hur ordern ér kopplad till
de utforda transaktioner som hérrér fran ordern.

16.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att nirmare specificera

a) det sitt pa vilket uppgifter om transparens, inbegripet nivin pd uppdelningen av de uppgifter som ska goras
tillgangliga for allminheten enligt punkterna 1, 9 och 10, ska stillas upp,

b) innehdll och format pd de orderboksuppgifter som ska bevaras enligt punkt 15.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 77
Utbyte av kryptotillgingar mot medel eller andra kryptotillgingar

1. Leverantorer av kryptotillgingstjanster som utbyter kryptotillgdngar mot medel eller andra kryptotillgdngar ska
uppritta en icke-diskriminerande affirspolicy som sirskilt anger vilken typ av kunder de samtycker till att gora trans-
aktioner med och de villkor som ska uppfyllas av sidana kunder.

2. Leverantorer av kryptotillgingstjanster som utbyter kryptotillgdngar mot medel eller andra kryptotillgdngar ska
offentliggora ett fast pris pa kryptotillgingarna eller en metod for att faststilla priset pd de kryptotillgingar som de
erbjuder i utbyte mot medel eller andra kryptotillgingar samt en eventuell grins som faststills av leverantoren av
kryptotillgdngstjanster for det belopp mot vilket utbyte far ske.

3. Leverantorer av kryptotillgingstjinster som utbyter kryptotillgdngar mot medel eller andra kryptotillgdngar ska
utféra kundernas order till de priser som visas vid den tidpunkt dd ordern for utbyte ar slutgiltig. Leverantorer av
kryptotillgdngstjinster ska informera sina kunder om villkoren for att deras order ska anses vara slutgiltiga.

4. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster som utbyter kryptotillgdngar mot medel eller andra kryptotillgngar ska
offentliggora information om de transaktioner som de slutfort, sdsom transaktionsvolymer och transaktionspriser.
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Artikel 78
Utforande av order avseende kryptotillgingar for kunders rikning

1. Leverantdrer av kryptotillgingstjdnster som utfor order avseende kryptotillgdngar for kunders rikning ska vidta alla
dtgirder som ér nodvindiga for att, nir de utfor order, uppnd bésta maojliga resultat for sina kunder med beaktande av
pris, kostnad, hastighet, sannolikhet for utférande och avveckling, storlek, art, villkor for forvaring av kryptotillgdngarna
eller varje annat overvigande av intresse for utférandet av ordern.

Trots vad som sigs i forsta stycket ska leverantorer av kryptotillgdngstjanster som utfor order avseende kryptotillgéngar
for kunders rikning inte vara skyldiga att vidta de nodvindiga dtgirder som avses i forsta stycket om de utfor order
avseende kryptotillgingar enligt specifika instruktioner frén sina kunder.

2. For att sikerstilla efterlevnad av punkt 1 ska leverantérer av kryptotillgdngstjdnster som utfor order avseende
kryptotillgdngar fér kunders rikning uppritta och genomfora dndamélsenliga arrangemang for utforande. De ska sarskilt
uppritta och genomféra en policy for orderutforande som gor det majligt for dem att efterleva punkt 1. Policyn for
orderutforande ska bland annat sikerstilla ett omgdende, rittvist och effektivt utforande av kundorder och férhindra att
anstillda hos leverantorer av kryptotillgdngstjinster missbrukar information som rér kundorder.

3. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster som utfor order avseende kryptotillgdngar for kunders rikning ska limna
lamplig och tydlig information till sina kunder om sin policy fér orderutférande som avses i punkt 2 och alla betydande
dndringar av den. Den informationen ska tydligt forklara, med tillrickligt detaljerade uppgifter och pa ett sitt som dr latt
att forstd for kunder, hur kundorder kommer att utforas av leverantorer av kryptotillgangstjanster. Leverantorer av
kryptotillgdngstjanster ska i forvdg inhimta godkinnande fran varje kund betriffande policyn for orderutforande.

4. Leverantorer av kryptotillgangstjanster som utfor order avseende kryptotillgangar for kunders rikning ska pa sina
kunders begiran kunna visa att de har verkstillt deras order i enlighet med sin policy for orderutférande och pé den
behoriga myndighetens begidran kunna beligga efterlevnaden av denna artikel.

5. Om policyn for orderutférande ger mojlighet att utfora kundorder utanfér en handelsplattform, ska leverantorer av
kryptotillgdngstjanster som utfér order avseende kryptotillgingar for kunders rikning informera sina kunder om denna
mojlighet och inhdmta kundernas uttryckliga forhandsgodkdnnande innan de utfor sina order utanfér en handelsplatt-
form, antingen i form av ett allmint avtal eller med avseende pa enskilda transaktioner.

6.  Leverantorer av kryptotillgdngstjanster som utfor order avseende kryptotillgdngar for kunders rikning ska Gvervaka
hur deras arrangemang och policy for orderutforande fungerar i praktiken, sd att de kan identifiera och vid behov
korrigera eventuella brister. De ska framfor allt regelbundet bedéma om de val av handelsplatser for utférandet som
anges i policyn for orderutférande erbjuder det for kunderna bista majliga resultatet eller om de behdver dndra sina
arrangemang for orderutforande. Leverantdrer av kryptotillgingstjinster som utfor order avseende kryptotillgingar for
kunders rikning ska underritta de kunder med vilka de har en fortlopande kundrelation varje visentlig forindring av sitt
arrangemang eller sin policy for orderutforande.

Artikel 79

Placering av kryptotillgingar

1. Leverantdrer av kryptotillgingstjdnster som placerar kryptotillgdngar ska limna foljande information till erbjuda-
ren, till den person som ansoker om upptagande till handel eller till en tredje part som agerar for deras rikning, innan
ett avtal ingds med dem:

a) Vilken typ av placering som Overvigs, inbegripet huruvida ett minsta kopbelopp ar garanterat eller inte.

b) Uppgifter om beloppet av de transaktionsavgifter som ar kopplade till den foreslagna transaktionen.

¢) Sannolik tidpunkt och sannolikt forfarande och pris for den foreslagna transaktionen.

d) Information om de kopare man inriktar sig pa.
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Leverantorer av kryptotillgingstjanster som placerar kryptotillgdngar ska, innan de placerar dessa kryptotillgingar,
inhdmta samtycke fran utgivarna av dessa kryptotillgingar eller den tredje part som agerar for deras rakning, i friga
om den information som fortecknas i forsta stycket.

2. De regler om intressekonflikter for leverantorer av kryptotillgdngstjinster som avses i artikel 72.1 ska ha sirskilda
och limpliga forfaranden for att identifiera, forebygga, hantera och informera om intressekonflikter som uppstar i
foljande situationer:

a) Nir leverantorer av kryptotillgingstjanster placerar kryptotillgdngar hos sina egna kunder.
b) Nar det foreslagna priset for placering av kryptotillgdngar har overskattats eller underskattats.

¢) Nir erbjudaren har betalat ut eller tilldelat leverantorer av kryptotillgdngstjanster incitament, inbegripet icke-monetira
incitament.

Artikel 80
Mottagande och overforing av order avseende kryptotillgingar for kunders rikning

1. Leverantorer av kryptotillgdngstjinster som mottar och overfor order for kryptotillgdngar for kunders rikning ska
uppritta och genomféra forfaranden och arrangemang som innebér en snabb och korrekt overforing av kundorder for
utférande pd en handelsplattform for kryptotillgdngar eller till en annan leverantér av kryptotillgdngstjinster.

2. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster som mottar och overfor order for kryptotillgdngar for kunders rikning far
inte ta emot ndgon ersittning, rabatt eller icke-monetir férmén for att styra order fran kunder till en viss handelsplatt-
form for kryptotillgingar eller till en annan leverantér av kryptotillgdngstjanster.

3. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster som mottar och éverfor order for kryptotillgdngar for kunders rikning far
inte missbruka information om pagdende kundorder och ska vidta alla rimliga atgarder for att forhindra att nigon av
deras anstillda missbrukar sddan information.

Artikel 81

Tillhandahéllande av ridgivning om kryptotillgingar och tillhandahillande av portfoljforvaltning av
kryptotillgingar

1. Leverantorer av kryptotillgangstjanster som tillhandahaller radgivning om kryptotillgdngar eller som tillhandahaller
portfoljférvaltning av kryptotillgdngar ska bedéma huruvida kryptotillgdngstjansterna eller kryptotillgéngarna ar lamp-
liga for deras kunder eller presumtiva kunder med tanke pd kundernas kunskaper om och erfarenheter av investeringar i
kryptotillgdngar, deras investeringsmadl, inbegripet risktolerans och deras finansiella situation, inbegripet deras formaga
att bira forluster.

2. Leverantorer av kryptotillgingstjinster som tillhandahéller radgivning om kryptotillgdngar ska i god tid innan
radgivning om kryptotillgingar ges informera presumtiva kunder om huruvida ridgivningen

a) tillhandahalls pa oberoende grund,

b) grundas pé en allmin eller en mer begrinsad analys av olika typer av kryptotillgdngar, inbegripet huruvida radgiv-
ningen dr begrinsad till kryptotillgdngar som ges ut eller erbjuds av enheter med niira anknytning till leverantoren av
kryptotillgdngstjanster eller med andra rittsliga eller ekonomiska forbindelser, till exempel ett avtalsforhdllande, som
kan dventyra forutsittningarna for radgivningens oberoende.

3. Om en leverantor av kryptotillgdngstjinster som tillhandahéller radgivning om kryptotillgingar informerar den
presumtiva kunden om att rddgivningen tillhandahélls pd oberoende grund ska denna

a) bedoma ett tillrackligt stort urval av kryptotillgdngar som dr tillgingliga pd marknaden vilka ska vara tillrickligt
diversifierade for att sikerstilla att kundens investeringsmal pd limpligt sitt kan tillgodoses och ska inte vara
begrinsade till kryptotillgdngar som ges ut eller tillhandahdlls av

i) denna leverantdr av kryptotillgingstjinster,
i) enheter som har nira forbindelser med denna leverantor av kryptotillgangstjinst, eller
iii) andra enheter med vilka denna leverantér av kryptotillgdngstjanster har si nira rittsliga eller ekonomiska

forbindelser, till exempel ett avtalsforhallande, att det kan dventyra forutsittningarna for rddgivning pa oberoende
grund,
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b) inte godta och behélla avgifter, provisioner eller monetira eller icke-monetira formaner som utbetalas eller tillhanda-
halls av ndgon tredje part eller av en person som agerar for en tredje parts rakning i friga om tillhandahallandet av
tjansten till kunder.

Trots vad som sigs i forsta stycket b ska mindre icke-monetdra férmaner, som kan forbittra kvaliteten pd kryptotill-
géngstjanster som tillhandahélls en kund och som ér av en sddan omfattning och art att de inte hindrar uppfyllandet av
en leverantdr av kryptotillgdngstjinsters skyldighet att agera i kundens bista intresse, tilldtas i fall dir de tydligt redovisas
for kunden.

4. Leverantorer av kryptotillgangstjinster som tillhandahaller rddgivning om kryptotillgingar ska ocksd forse pre-
sumtiva kunder med information om alla kostnader och tillhérande avgifter, inbegripet radgivningskostnader i till-
limpliga fall, kostnaden for de kryptotillgdngar som rekommenderas eller marknadsfors till kunden och hur kunden
far betala for kryptotillgingarna, inklusive eventuella tredjepartsbetalningar.

5. Leverantorer av kryptotillgingstjanster som tillhandahéller portfoljférvaltning av kryptotillgangar far inte godta och
ta emot avgifter, provisioner eller andra monetira eller icke-monetira formaner som utbetalas eller tillhandahélls av en
utgivare, erbjudare, person som ansoker om upptagande till handel eller av ndgon tredje part eller av en person som
agerar for tredje parts rakning i friga om tillhandahdllandet av portfoljforvaltning av kryptotillgdngar till sina kunder.

6. Om en leverantér av kryptotillgdngstjanster informerar en presumtiv kund om att dess radgivning tillhandahalls pd
icke oberoende grund fir den leverantoren motta incitament under forutsittning att betalningen eller formanen

a) dr utformad for att hoja kvaliteten pd den relevanta tjinsten till kunden, och

b) inte forsimrar forutsittningarna for leverantorerna av kryptotillgangstjanster att uppfylla sin skyldighet att agera
hederligt, rittvist och professionellt i enlighet med kundernas bista intresse.

Forekomsten, arten och beloppet av den betalning eller formin som avses i punkt 4, eller, nir beloppet inte kan
bestimmas, metoden for att beridkna detta belopp, ska redovisas klart och tydligt for kunden, pd ett sitt som ar
heltickande, korrekt och begripligt, innan den ifrdgavarande kryptotillgdngstjansten tillhandahélls.

7. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster som tillhandahdller rddgivning om kryptotillgingar ska sikerstilla att
fysiska personer som ger rdd eller information om kryptotillgingar eller en kryptotillgingstjinst for deras rikning
har de kunskaper och den kompetens som krivs for att de ska kunna fullgora sina skyldigheter. Medlemsstaterna
ska offentliggora de kriterier som anvénts for att bedoma sidan kunskap och kompetens.

8. For den limplighetsbeddmning som avses i punkt 1 ska leverantorer av kryptotillgdngstjanster som tillhandahéller
radgivning om kryptotillgdngar eller portfoljforvaltning av kryptotillgingar frén sina kunder eller presumtiva kunder
erhdlla nddvindig information om deras kunskaper om och erfarenhet av att investera, inbegripet i kryptotillgdngar,
deras investeringsmal, inbegripet risktolerans, deras finansiella situation, inbegripet deras formaga att bara forluster och
deras grundliggande forstdelse av riskerna med att kopa kryptotillgdngar, sd att leverantorer av kryptotillgdngstjinster
kan rekommendera kunder eller presumtiva kunder huruvida kryptotillgdngarna dr limpliga for dem och i synnerhet
huruvida de ir forenliga med deras risktolerans och férméga att béra forluster.

9. Leverantorer av kryptotillgingstjanster som tillhandahaller radgivning om kryptotillgdngar eller portfoljforvaltning
av kryptotillgdngar ska varna kunder och presumtiva kunder om féljande:

a) Virdet pa kryptotillgdngar kan fluktuera.
b) Kryptotillgdngarna kan resultera i en total eller partiell forlust.
o) Kryptotillgingarna kanske inte ar likvida.

d) I tillimpliga fall, en tydlig varning om att kryptotillgingarna inte omfattas av systemen for ersittning till investerare
enligt direktiv 97/9/EG.

) Kryptotillgdngarna omfattas inte av insittningsgarantisystemen enligt direktiv 2014/49/EU.
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10.  Leverantorer av kryptotillgdngstjinster som tillhandahéller rddgivning om kryptotillgéngar eller portféljforvalt-
ning av kryptotillgngar ska inritta, uppratthalla och genomféra policyer och forfaranden som gor det mojligt for dem
att samla in och bedéma all information som krivs for att utfoéra den bedémning som avses i punkt 1 for varje kund.
De ska vidta rimliga atgirder for att sikerstilla att den information som samlas in om deras kunder eller presumtiva
kunder ir tillforlitlig.

11.  Om kunder inte limnar den information som krévs enligt punkt 8 eller om leverantorer av kryptotillgangs-
tjanster som tillhandahéller rddgivning om kryptotillgangar eller portféljforvaltning av kryptotillgingar anser att krypto-
tillgdngstjanster eller kryptotillgngar inte ar limpliga for deras kunder far de inte rekommendera sddana kryptotill-
gdngstjanster eller kryptotillgangar eller borja tillhandahdlla portfoljforvaltningstjanster for sddana kryptotillgdngar.

12.  Leverantdrer av kryptotillgingstjdnster som tillhandahéller ridgivning om kryptotillgingar eller portfsljférvalt-
ning av kryptotillgdngar ska regelbundet for varje kund se dver den limplighetsbedomning som avses i punkt 1
dtminstone vartannat ar efter den inledande bedomning som gjorts i enlighet med den punkten.

13.  Nir den limplighetsbedomning som avses i punkt 1 eller den oversyn som avses i punkt 12 har utforts ska
leverantérer av kryptotillgangstjanster som tillhandahaller rddgivning om kryptotillgingar forse kunderna med en
lamplighetsrapport som specificerar vilken rddgivning som getts och hur denna rddgivning motsvarar kundernas pre-
ferenser, médl och andra egenskaper. Denna rapport ska upprittas och meddelas kunderna i ett elektroniskt format.
Rapporten ska minst innehdlla

a) uppdaterad information om den bedémning som avses i punkt 1, och
b) ett sammandrag av de rdd som getts.

Den limplighetsrapport som avses i forsta stycket ska klargora att rddgivningen bygger pd kundens kunskaper och
erfarenhet av att investera i kryptotillgdngar, kundens investeringsmél, risktolerans, finansiella situation och férmdga att
béra forluster.

14.  Leverantorer av kryptotillgdngstjanster som tillhandahaller portfoljforvaltning av kryptotillgéngar ska till sina
kunder limna regelbundna rapporter i ett elektroniskt format om den portfoljférvaltningsverksamhet som utforts for
deras rikning. Dessa regelbundna rapporter ska innehélla en rittvisande och vilavvigd 6versikt 6ver verksamheten och
av portfoljens utveckling under rapporteringsperioden, en uppdaterad rapport om hur den verksamhet som bedrivits
motsvarar kundens preferenser, mél och andra egenskaper samt uppdaterad information om den limplighetsbedémning
som avses i punkt 1 eller den 6versyn som avses i punkt 12.

Den regelbundna rapport som avses i forsta stycket i denna punkt ska tillhandahéllas en géng var tredje ménad, utom i
fall dir en kund har tillgng till ett onlinesystem dir aktuella virderingar av kundens portf6lj och aktuell information
om den limplighetsbeddmning som avses i punkt 1 finns tillgiingliga och leverantoren av kryptotillgdngstjinster har
beldgg for att kunden har konsulterat en virdering minst en gang under det berorda kvartalet. Ett sddant onlinesystem
ska anses vara ett elektroniskt format.

15. Esma ska senast den 30 december 2024 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr
1095/2010 som specificerar

a) kriterierna for bedomning av kundens kunskaper och kompetens i enlighet med punkt 2,
b) den information som avses i punkt 8, och
o) formatet for den regelbundna rapport som avses i punkt 14.

Artikel 82
Tillhandahéllande av 6verforingstjinster for kryptotillgingar for kunders rikning

1. Leverantorer av kryptotillgingstjinster som tillhandahéller overforingstjdnster for kryptotillgdngar for kunders
rikning ska ingd ett avtal med sina kunder dir deras skyldigheter och ansvar specificeras. Sidana avtal ska minst
innehdlla foljande:

a) De avtalsslutande parternas identitet.
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b) En beskrivning av villkoren for de 6verforingstjanster som tillhandahalls.

o) En beskrivning av de sikerhetssystem som anvinds av leverant6ren av kryptotillgdngstjanster.
d) De avgifter som tas ut av leverantdren av kryptotillgdngstjanster.

¢) Tillimplig lag.

2. Esma ska i nira samarbete med EBA utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010 for
leverantorer av kryptotillgdngstjanster som tillhandahéller Gverforingstjanster for kryptotillgdngar for kunders rikning
nir det giller forfaranden och policyer, inbegripet kundernas rattigheter, i samband med 6verféringstjanster for krypto-
tillgéngar.

KAPITEL 4

Forvirv av leverantorer av kryptotillgdngstjinster

Artikel 83
Bedomning av tilltinkta forvirv av leverantorer av kryptotillgingstjinster

1. Alla fysiska eller juridiska personer eller sidana personer som agerar samfillt (den tilltinkta forvirvaren) som har
fattat ett beslut om att direkt eller indirekt forvirva ett kvalificerat innehav i en leverantor av kryptotillgangstjanster eller
om att oka, direkt eller indirekt, ett sidant kvalificerat innehav, varigenom andelen av rostritterna eller kapitalet
kommer att uppgd till eller dverstiga 20 %, 30 % eller 50 % eller s att leverantoren av kryptotillgdngstjanster kommer
att fa stillning som deras dotterforetag, ska skriftligen underritta den behoriga myndigheten for den leverantdren av
kryptotillgdngstjanster om detta och om storleken pa det planerade innehavet samt limna den information som krivs
enligt de tekniska standarder for tillsyn som antas av kommissionen i enlighet med artikel 84.4.

2. Alla fysiska eller juridiska personer som har fattat ett beslut om att direkt eller indirekt avyttra ett kvalificerat
innehav i en leverantor av kryptotillgdngstjanster ska innan detta innehav avyttras skriftligen underritta den behoriga
myndigheten om sitt beslut och meddela storleken pé ett sidant innehav. Dessa personer ska dven underritta den
behoriga myndigheten om de har fattat ett beslut om att minska ett kvalificerat innehav sd att andelen av rostritterna
eller kapitalet kommer att understiga 10 %, 20 %, 30 % eller 50 % eller sd att leverantoren av kryptotillgingstjanster
kommer att upphora att vara dotterforetag till dem.

3. Den behoériga myndigheten ska omgdende och under alla omstindigheter inom tvd arbetsdagar efter mottagandet
av en underrittelse enligt punkt 1 skicka ett skriftligt mottagningsbevis.

4. Den behoriga myndigheten ska bedoma det tilltdnkta forvirv som avses i punkt 1 i denna artikel och den
information som krévs enligt de tekniska standarder for tillsyn som antas av kommissionen i enlighet med artikel 84.4,
inom 60 arbetsdagar fran dagen for det skriftliga mottagningsbevis som avses i punkt 3 i den hir artikeln. Nir den
behoriga myndigheten bekriftar mottagandet av underrittelsen ska den informera den tilltinkta forvirvaren om vilken
dag bedomningsperioden l6per ut.

5. Vid den bedémning som avses i punkt 4 far den behoriga myndigheten samrdda med de behoriga myndigheterna
for bekimpning av penningtvitt och finansiering av terrorism samt finansunderrittelseenheter och ska vederborligen
beakta deras synpunkter.

6. Nir den behoriga myndigheten genomfér den bedémning som avses i punkt 4 fir den frén den tilltinkta
forvarvaren begira ytterligare information som krivs for att slutfora bedomningen. En sddan begiran ska goras innan
bedomningen ér slutford, och i alla hindelser senast den 50:e arbetsdagen fran dagen for det skriftliga mottagningsbevis
som avses i punkt 3. Denna begiran ska vara skriftlig och ange vilken ytterligare information som kravs.

Den behériga myndigheten ska tillfilligt avbryta den bedomningsperiod som avses i punkt 4 till dess att den har
mottagit den ytterligare information som avses i forsta stycket i den hir punkten. Avbrottet fir inte Gverskrida 20
arbetsdagar. Eventuella ytterligare begiranden frén den behoriga myndigheten om ytterligare information eller klargo-
rande av den mottagna informationen far inte leda till ytterligare avbrott av bedomningsperioden.

Den behoriga myndigheten fir forlinga det avbrott som avses i andra stycket i denna punkt med upp till 30 arbets-
dagar, om den tilltinkta forvirvaren ar etablerad utanfor unionen eller omfattas av nationell ritt i ett tredjeland.
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7. En behorig myndighet som efter att ha slutfort den bedémning som avses i punkt 4 beslutar att motsitta sig det
tilltinkta forvarv som avses i punkt 1 ska underritta den tilltdnkta forvarvaren om detta inom tva arbetsdagar och under
alla omstindigheter fore den dag som avses i punkt 4, i tillimpliga fall f6rlangt i enlighet med punkt 6 andra och tredje
styckena. I underrittelsen ska skilen for ett sidant beslut anges.

8. Om den behoriga myndigheten inte motsitter sig det tilltdnkta forvarv som avses i punkt 1 foére den dag som
avses i punkt 4, i tillimpliga fall forlingt i enlighet med punkt 6 andra och tredje styckena, ska det tilltinkta forvirvet
anses ha godkints.

9. Den behériga myndigheten far faststilla en lingsta period for slutférande av det tilltinkta forvarv som avses i
punkt 1 och vid behov forlinga denna period.

Artikel 84
Sakinnehallet i bedo

av tilltinkta forvirv av leverantorer av kryptotillgingstjinster

)

1. Vid den bedomning som avses i artikel 83.4 ska den behoriga myndigheten bedéma den tilltinkta forvarvarens
lamplighet och den finansiella sundheten for det tilltinkta forvirv som avses i artikel 83.1, mot bakgrund av samtliga
foljande kriterier:

a) Den tilltéinkta forvirvarens anseende.

b) Anseendet, kunskaperna, firdigheterna och erfarenheterna hos de personer som kommer att leda leverantoren av
kryptotillgangstjansters verksamhet till foljd av det tilltinkta forvérvet.

o) Den tilltinkta forvirvarens finansiella sundhet, sirskilt nir det giller den typ av verksamhet som ska bedrivas eller
bedrivs av den leverant6r av kryptotillgangstjanster som det tilltdnkta forvarvet giller.

d) Huruvida leverantoren av kryptotillgingstjinster kommer att kunna folja och fortsitta att folja bestimmelserna i
denna avdelning.

¢) Huruvida det foreligger skilig anledning att misstinka att det tilltinkta forvirvet har en koppling till pigdende eller
genomford penningtvitt eller finansiering av terrorism, eller forsok till detta, i den mening som avses i artikel 1.3
respektive 1.5 i direktiv (EU) 2015/849, eller att det tilltdnkta forvarvet skulle kunna oka riskerna for detta.

2. Den behoriga myndigheten fir endast motsitta sig det tilltinkta forvirvet om det finns skalig anledning att gora
detta pd grundval av kriterierna i punkt 1 i denna artikel eller om den information som lamnats i enlighet med
artikel 83.4 dr ofullstindiga eller oriktiga.

3. Medlemsstaterna far varken infora forhandsvillkor i friga om storleken péd det kvalificerade innehav som ska
forvirvas enligt denna forordning eller tillita sina behériga myndigheter att granska det planerade forvarvet utifrin
marknadens ekonomiska behov.

4. Esma ska i nira samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i vilka det detaljerade
innehéllet i uppgifter som krévs for att utféra den bedomning som avses i artikel 83.4 forsta stycket specificeras. De
uppgifter som kravs ska vara relevanta for en tillsynsbeddmning, proportionerliga och anpassade till karaktiren hos den
tilltinkta forvarvare och det tilltinkta forvarv som avses i artikel 83.1.

Esma ska 6verldimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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KAPITEL 5

Betydande leverantorer av kryptotillgingstjinster

Artikel 85
Identifiering av betydande leverantorer av kryptotillgingar

1. En leverantor av kryptotillgingstjinster ska anses vara betydande om den i unionen har minst 15 miljoner aktiva
anvindare i genomsnitt under ett kalenderdr, dir genomsnittet beriknas som genomsnittet av det dagliga antalet aktiva
anvindare under det foregdende kalenderdret.

2. Leverantorer av kryptotillgéngstjanster ska underritta sina behoriga myndigheter inom tvd ménader efter det att
antalet aktiva anvindare enligt punkt 1 har uppnatts. Om den behériga myndigheten samtycker till att det troskelvirde
som anges i punkt 1 dr uppfyllt ska den underritta Esma om detta.

3. Utan att det paverkar de behoriga myndigheternas ansvar enligt denna forordning ska hemmedlemsstaternas
behoriga myndigheter tillhandahalla Esmas tillsynsstyrelse drliga uppdateringar om féljande utveckling pé tillsynsomré-
det nér det giller betydande leverantorer av kryptotillgdngstjanster:

a) Pagdende eller avslutade auktorisationer enligt artikel 59.
b) Pigdende eller avslutade processer for aterkallande av auktorisationer enligt artikel 64.
¢) Utovandet av tillsynsbefogenheter enligt artikel 94.1 forsta stycket b, ¢, e, f, g, y och aa.

Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten fér tillhandahélla Esmas tillsynsstyrelse mer frekventa uppdateringar,
eller underritta den fore varje beslut som fattas av den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten med avseende pé
forsta stycket a, b eller c.

4. Den uppdatering som avses i punkt 3 andra stycket far foljas av en diskussion i Esmas tillsynsstyrelse.

5. Nir sd ar lampligt far Esma utnyttja sina befogenheter enligt artiklarna 29, 30, 31 och 31b i férordning (EU) nr
1095/2010.

AVDELNING VI
FORHINDRANDE AV OCH FORBUD MOT MARKNADSMISSBRUK SOM ROR KRYPTOTILLGANGAR

Artikel 86
Tillimpningsomride for regler om marknadsmissbruk

1. Denna avdelning ska tillimpas pd handlingar som utférs av en person avseende kryptotillgdngar som ér upptagna
till handel eller for vilka en ansokan om upptagande till handel har limnats in.

2. Denna avdelning ska ocksd tillimpas pd alla transaktioner, order eller beteenden avseende de kryptotillgdngar som
avses i punkt 1, oavsett om transaktionen, ordern eller beteendet dger rum pd en handelsplats eller inte.

3. Denna avdelning ska tillimpas pd handlingar och férsummelser, i unionen och i tredjelinder, avseende krypto-
tillgdngar enligt punkt 1.
Artikel 87
Insiderinformation
1. I denna forordning avses med insiderinformation foljande typer av information:
a) Information av specifik natur som inte har offentliggjorts, som direkt eller indirekt ror en eller flera utgivare,
erbjudare eller personer som ansoker om upptagande till handel eller en eller flera kryptotillgdngar och som, om

den offentliggjordes, sannolikt skulle ha en visentlig inverkan pé priset pd dessa kryptotillgdngar eller pa priset pa en
relaterad kryptotillgéng.
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b) For personer som har som uppgift att utfra order avseende kryptotillgingar for kunders rikning, ska med insider-
information dven avses information av specifik natur som limnats av en kund och som ror kundens dnnu ¢j utférda
order avseende kryptotillgdngar, som direkt eller indirekt ror en eller flera utgivare, erbjudare eller personer som
ansoker om upptagande till handel eller en eller flera kryptotillgdngar och som, om informationen offentliggjordes,
sannolikt skulle ha en visentlig inverkan pd priset pd dessa kryptotillgdngar eller pa priset pd en relaterad krypto-
tillgdng.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska information anses vara av specifik natur om den anger omstindigheter som
foreligger eller rimligtvis kan komma att foreligga eller en hindelse som har intriffat eller som rimligtvis kan forvintas
intriffa och om denna information ér tillrdckligt specifik for att gora det mojligt att dra slutsatser om omstindigheternas
eller hindelsens potentiella effekt pd priserna pé kryptotillgdngar. 1 frdga om en over tiden pigdende process som syftar
till att forverkliga, eller som resulterar i, vissa omstindigheter eller en viss hindelse, kan i detta hinseende de framtida
omstindigheterna eller den framtida hindelsen och dven de mellanliggande stegen i den processen som ir knutna till
forverkligandet av eller resulterar i de framtida omstindigheterna eller den framtida handelsen anses vara specifik
information.

3. Ett mellanliggande steg i en 6ver tiden pdgdende process ska anses vara insiderinformation om det i sig uppfyller
de kriterier for insiderinformation som avses i punkt 2.

4. Vid tillimpning av punkt 1 ska information som, om den offentliggjordes, sannolikt skulle ha en visentlig
inverkan pd priset pa kryptotillgdngar avse information som en fornuftig innehavare av kryptotillgdngar sannolikt skulle
utnyttja som en del av grunden for sina investeringsbeslut.

Artikel 88
Offentliggorande av insiderinformation

1. Utgivare, erbjudare och personer som ansdker om upptagande till handel ska si snart som méjligt informera
allménheten om insiderinformation enligt artikel 87 som direkt berér dem, pé ett sitt som ger allminheten en snabb
tillgdng till informationen och méjlighet till en fullstindig och korrekt bedémning i ritt tid. Utgivare, erbjudare och
personer som ansoker om upptagande till handel fir inte kombinera offentliggérande av insiderinformation till all-
minheten med marknadsforing av sin verksamhet. Utgivare, erbjudare och personer som ansoker om upptagande till
handel ska pd sin webbplats under minst fem ar ligga ut och bevara all insiderinformation som de ir skyldiga att
offentliggora.

2. Utgivare, erbjudare och personer som ansoker om upptagande till handel fir pd eget ansvar skjuta upp offent-
ligg6randet for allmanheten av insiderinformation enligt artikel 87, om samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Ett omedelbart offentliggérande skadar sannolikt de legitima intressena for utgivare, erbjudare eller personer som
ansoker om upptagande till handel.

b) Ett uppskjutet offentliggérande vilseleder sannolikt inte allmidnheten.

¢) Utgivare, erbjudare eller personer som ansoker om upptagande till handel kan sikerstilla att informationen forblir
konfidentiell.

3. Om en utgivare, erbjudare eller person som ansoker om upptagande till handel har skjutit upp offentliggrandet av
insiderinformation i enlighet med punkt 2 ska denna omedelbart efter det att informationen offentliggjorts for all-
minheten informera den behoriga myndigheten om att offentliggérandet av informationen skjutits upp och ge en
skriftlig forklaring till hur villkoren enligt punkt 2 uppfylldes. Alternativt fir medlemsstaterna faststilla att en sddan
forklaring endast behover tillhandahéllas pd den behériga myndighetens begiran.

4. For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande for att faststilla de tekniska metoderna for

a) lampligt offentliggorande av insiderinformation enligt vad som avses i punkt 1, och
b) uppskjutande av offentliggérandet av insiderinformation enligt vad som avses i punkterna 2 och 3.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomfbrande som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 89
Forbud mot insiderhandel

1. Vid tillimpningen av denna forordning ska insiderhandel anses foreligga nir en person forfogar dver insiderinfor-
mation och utnyttjar denna information genom att for egen eller en tredje parts rikning, direkt eller indirekt, forvirva
eller avyttra kryptotillgdngar som denna information avser. Att utnyttja insiderinformation genom att dterkalla eller
dndra en order avseende en kryptotillgdng som informationen roér om ordern lades innan den berérda personen fick
tillgdng till insiderinformationen, ska ocksd anses vara insiderhandel. Utnyttjande av insiderinformation ska ocks
inbegripa en persons liggande, dndring eller tillbakadragande av ett bud for egen eller en tredje parts rikning.

2. Ingen person far dgna sig 4t eller forsoka dgna sig &t insiderhandel eller anvinda insiderinformation om krypto-
tillgdngar for att forvirva eller avyttra dessa kryptotillgingar, direkt eller indirekt, oavsett om det ir for egen eller en
tredje parts rikning. Ingen person far rekommendera att en annan person dgnar sig it insiderhandel eller formd en
annan person att dgna sig at insiderhandel.

3. Ingen person som forfogar Gver insiderinformation om kryptotillgdngar far pd grundval av denna insiderinfor-
mation rekommendera eller formd en annan person att

a) forvirva eller avyttra dessa kryptotillgdngar, eller
b) éterkalla eller dndra en order avseende dessa kryptotillgingar.

4. Utnyttjande av en rekommendation eller uppmaning enligt punkt 3 utgér insiderhandel i den mening som avses i
denna artikel nir personen som utnyttjar rekommendationen eller uppmaningen inser eller borde inse att den bygger p
insiderinformation.

5. Denna artikel ska tillimpas pd varje person som forfogar dver insiderinformation till foljd av att den personen

&

ar medlem i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan hos utgivaren, erbjudaren eller den person som ansoker om
upptagande till handel,

b) har aktieinnehav i utgivaren, erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till handel,

o

har tillgdng till informationen genom fullgérande av tjanst, verksamhet eller dligganden eller i samband med sin roll i
teknik for distribuerade liggare eller liknande teknik, eller

k=3

dgnar sig at kriminell verksamhet.

Denna artikel dr dven tillimplig pd en person som forfogar 6ver insiderinformation under andra omstindigheter dn de
som avses i forsta stycket om denna person inser eller borde inse att det ror sig om insiderinformation

6. Nir den person som avses i punkt 1 ir en juridisk person, dr denna artikel tillimplig, i enlighet med nationell ritt,
péd de fysiska personer som deltar i beslutet att genomfdra forvirvet, avyttringen, dterkallelsen eller dndringen av en
order for den berorda juridiska personens rakning.

Artikel 90
Forbud mot olagligt réjande av insiderinformation
1. En person som forfogar over insiderinformation fir inte olagligen roja insiderinformation for ndgon annan person,

utom i de fall dd rojandet sker som ett normalt led i fullgérandet av tjinst, verksamhet eller aligganden.

2. Vidarebefordran av de rekommendationer eller uppmaningar som avses i artikel 89.4 utgor olagligt rojande av
insiderinformation om den person som réjer rekommendationen eller uppmaningen inser eller borde inse att den bygger
pé insiderinformation.
Artikel 91
Forbud mot marknadsmanipulation

1. En person fir inte dgna sig eller forsoka dgna sig 4t marknadsmanipulation.
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2. I denna férordning avses med marknadsmanipulation féljande aktiviteter:
a) Om de inte utfors av legitima skil, att ingd en transaktion, ligga en handelsorder eller annat beteende som

i) ger eller sannolikt kommer att ge falska eller vilseledande signaler om utbudet av, efterfrigan eller priset pa en
kryptotillgdng,

ii) laser eller sannolikt kommer att lasa priset pa en eller flera kryptotillgingar till en onormal eller konstlad niva.

b) Att ingd en transaktion, ligga en handelsorder eller utféra ndgon annan aktivitet eller ndgot annat beteende som
péaverkar eller sannolikt kommer att pdverka priset pd en eller flera kryptotillgdngar, med hjilp av falska forespeg-
lingar eller andra slag av vilseledande eller manipulationer.

o

Att sprida information genom medierna, inklusive internet, eller pa ett annat sitt som ger eller sannolikt kommer att
ge falska eller vilseledande signaler om utbudet av, efterfrigan eller priset pa en eller flera kryptotillgdngar, eller laser
eller sannolikt kommer att lasa priset pd en eller flera kryptotillgdngar till en onormal eller konstlad nivé, inbegripet
via ryktesspridning, om den person som spred informationen insdg eller borde ha insett att den var falsk eller
vilseledande.

3. Bland annat foljande beteende ska anses vara marknadsmanipulation:

&£

Att sikra en dominerande stillning nir det giller utbud av eller efterfrigan pd en kryptotillgdng, och detta far till
foljd, eller sannolikt kommer att fa till foljd, direkt eller indirekt, att inkdps- eller forsiljningspriser fixeras eller att
andra oskiliga affarsvillkor skapas eller sannolikt kommer att skapas.

kox

Att ligga order pa en handelsplattform for kryptotillgdngar, inklusive att dterkalla eller dndra order, genom alla till
buds stdende handelssitt, vilket far nigon av de foljder som avses i punkt 2 a, genom att handlingen

i) stor eller fordrojer handelsplattformen for kryptotillgdngars funktion eller inleder nigon aktivitet som sannolikt
kommer att fa den effekten,

i) gor det svdrare for andra personer att identifiera dkta order pd handelsplattformen for kryptotillgingar eller
inleder ndgon aktivitet som sannolikt kommer att fa den effekten, bland annat genom att ligga order som medfor
en destabilisering av handelsplattformen for kryptotillgdngars normala funktion,

iii) skapar en falsk eller vilseledande signal om utbudet av, efterfragan eller priset pd en kryptotillgang, sirskilt genom
att ligga order som inleder eller forvirrar en trend eller genom négon aktivitet som sannolikt kommer att fa den
effekten.

o

Att utnyttja en tillfallig eller regelbunden tillging till traditionella eller elektroniska medier genom att yttra sig om en
kryptotillging, samtidigt som man tidigare har ingdtt positioner avseende den kryptotillgdngen, och dérefter dra nytta
av den pdverkan dessa yttranden fir pd priset pd den kryptotillgdngen, utan att samtidigt ha offentliggjort intres-
sekonflikten for allmédnheten pé ett korrekt och dndamalsenligt sitt.

Artikel 92
Forhindrande och upptiickt av marknadsmissbruk

1. En person som yrkesmdssigt arrangerar eller utfor transaktioner med kryptotillgdngar ska ha effektiva arrange-
mang, system och forfaranden for att forhindra och uppticka marknadsmissbruk. Den personen ska omfattas av
reglerna for anmélan i den medlemsstat dir den ar registrerad eller har sitt huvudkontor eller, nir det giller en filial,
den medlemsstat dar filialen ér beldgen, och ska utan drojsmél till den behériga myndigheten i den medlemsstaten
rapportera alla rimliga misstankar nir det giller en order eller transaktion, inbegripet en dterkallelse eller dndring av en
order eller transaktion, och andra aspekter av hur tekniken for distribuerade liggare fungerar, sdsom konsensusmeka-
nismen, om det kan finnas omstindigheter som tyder pa att marknadsmissbruk har begatts, hiller pa att begés eller
sannolikt kommer att begés.

De behoriga myndigheter som mottar en rapport om misstinkta order eller transaktioner ska omedelbart vidarebefordra
denna information till de behoriga myndigheterna for de berorda handelsplattformarna.
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2. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare specificera
a) limpliga arrangemang, system och forfaranden for personer sa att de kan uppfylla kraven i punkt 1,
b) den mall som ska anvindas av personer si att de kan uppfylla kraven i punkt 1,

) vid grinsoverskridande marknadsmissbruk, samordningsforfaranden mellan de relevanta behoriga myndigheterna for
upptickt och beslut om sanktioner nir det giller marknadsmissbruk.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 december 2024.

3. For att sikerstilla en enhetlig tillsynspraxis enligt denna artikel ska Esma senast den 30 juni 2025 utfirda riktlinjer
i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010 for tillsynspraxis bland de behériga myndigheterna for att
forebygga och uppticka marknadsmissbruk, om detta inte redan omfattas av de tekniska standarder for tillsyn som avses
i punkt 2.

AVDELNING VII

BEHORIGA MYNDIGHETER, EBA OCH ESMA

KAPITEL 1

De behiriga myndigheternas befogenheter och samarbete mellan behoriga myndigheter, EBA och Esma

Artikel 93
Behoriga myndigheter

1. Medlemsstaterna ska utse de behoriga myndigheter som ér ansvariga for att fullgéra de funktioner och uppgifter
som faststills i denna forordning. Medlemsstaterna ska informera EBA och Esma om dessa behoriga myndigheter.

2. 1de fall dd medlemsstaterna utser mer 4n en behérig myndighet enligt punkt 1 ska de faststilla deras respektive
uppgifter och utse en behorig myndighet till den gemensamma kontaktpunkten for grinsoverskridande administrativt
samarbete mellan behoriga myndigheter samt med EBA och Esma. Medlemsstaterna far utse olika gemensamma kon-
taktpunkter for var och en av dessa typer av administrativt samarbete.

3. Esma ska pa sin webbplats offentliggéra en forteckning dver de behdriga myndigheter som utsetts enligt punkterna
1 och 2.

Attikel 94
De behériga myndigheternas befogenheter
1. For att utfora sina uppgifter enligt avdelning 1I-VI i denna forordning ska de behériga myndigheterna i enlighet

med nationell ritt ha minst foljande tillsyns- och utredningsbefogenheter:

a) Att krdva att en person tillhandahdller information och dokument som de behoriga myndigheterna anser skulle
kunna vara relevanta for utférandet av deras uppgifter.

b) Att tillflligt avbryta, eller att kriva att en leverantdr av kryptotillgdngstjinster tillfilligt avbryter, tillhandahédllandet
av kryptotillgdngstjanster under hogst 30 pd varandra foljande arbetsdagar varje gang det foreligger skalig anledning
att misstinka att denna forordning har Gvertritts.

o) Att forbjuda tillhandahéllande av kryptotillgangstjinster om de behoriga myndigheterna slér fast att denna for-
ordning har overtritts.

d) Att limna ut, eller att kriva att en leverantor av kryptotillgéngstjinster limnar ut, all vésentlig information som kan
paverka tillhandahéllandet av de berdrda kryptotillgdngstjinsterna, i syfte att sikerstilla skyddet av kundernas
intressen, i synnerhet for icke-professionella innehavare, eller en vil fungerande marknad.

e) Att offentliggora det faktum att en leverantor av kryptotillgdngstjanster inte fullgor sina skyldigheter.
f) At tillfalligt avbryta, eller att krava att en leverantor av kryptotillgangstjanster tillfilligt avbryter, tillhandahéllandet
av kryptotillgdngstjanster om de behoriga myndigheterna anser att leverantoren av kryptotillgingstjinster befinner

sig i en sddan situation att tillhandahéllandet av kryptotillgéngstjansten skulle skada kundernas intressen, i synnerhet
icke-professionella innehavare.
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Att kriva att befintliga avtal 6verfors till en annan leverantor av kryptotillgdngstjinster i fall dir en leverantor av
kryptotillgangstjansters auktorisation dterkallas i enlighet med artikel 64, under forutsittning att kunderna och den
leverantér av kryptotillgdngstjanster till vilken avtalen ska 6verforas godkdnner detta.

Att, dir det finns skil att anta att en person tillhandahéller kryptotillgingstjinster utan auktorisation, beordra att
verksamheten omedelbart upphér utan ndgon foregdende varning eller tidsfrist.

Att kriva att erbjudare, personer som ansoker om upptagande till handel av kryptotillgngar eller utgivare av
tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken dndrar sin vitbok om kryptotillgdngar eller ytterligare dndrar sin re-
viderade vitbok om kryptotillgéngar, om de konstaterar att vitboken om kryptotillgingar eller den reviderade
vitboken om kryptotillgdngar inte innehéller den information som krivs enligt artiklarna 6, 19 eller 51.

Att kriva att erbjudare, personer som ansoker om upptagande till handel av kryptotillgngar eller utgivare av
tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken, reviderar sitt marknadsforingsmaterial om de konstaterar att marknads-
foringsmaterialet inte uppfyller kraven i artiklarna 7, 29 eller 53 i denna férordning.

Att krdva att erbjudare, personer som ansoker om upptagande till handel av kryptotillgdngar eller utgivare av
tillgdngsanknutna token och e-pengatoken tar upp ytterligare information i sina vitbocker om kryptotillgéngar
nir sd dr nodvindigt for den finansiella stabiliteten eller for att skydda intressena for innehavare av kryptotillgdngar,
i synnerhet icke-professionella innehavare.

Att tillfilligt avbryta ett erbjudande till allminheten eller ett upptagande till handel av kryptotillgdngar i hogst 30 pa
varandra foljande arbetsdagar varje gdng det foreligger skilig anledning att misstinka att denna forordning har
Overtratts.

Att forbjuda ett erbjudande till allminheten eller ett upptagande till handel av kryptotillgéngar i de fall dd de slagit
fast att denna forordning har overtritts eller om det foreligger skilig anledning att misstanka att den kommer att
Gvertradas.

Att tillfélligt avbryta, eller att kriva att en leverantor av kryptotillgdngstjinster som driver en handelsplattform for
kryptotillgangar tillfilligt avbryter handel med kryptotillgdngen under hogst 30 pd varandra foljande arbetsdagar
varje gdng det foreligger skalig anledning att misstinka att denna férordning har Gvertritts.

Att forbjuda handel med kryptotillgdingar pd en handelsplattform for kryptotillgdngar om de finner att denna
forordning har overtritts eller om det foreligger skilig anledning att misstinka att den kommer att overtridas.

Att tillfalligt avbryta tillhandahallandet av eller forbjuda marknadsforingsmaterial om det foreligger skalig anledning
att misstanka att denna forordning har Gvertritts.

Att kriva att erbjudare, personer som ansoker om upptagande till handel av kryptotillgingar, utgivare av tillgings-
anknutna token eller e-pengatoken eller relevanta leverantorer av kryptotillgdngstjinster upphor med eller tillfalligt
drar in marknadsforingsmaterial under hogst 30 pd varandra foljande arbetsdagar varje ging det foreligger skilig
anledning att misstinka att denna foérordning har Gvertritts.

Att offentliggéra det faktum att en erbjudare, en person som ansdker om upptagande till handel av en kryptotillging
eller en utgivare av en tillgdngsanknuten token eller e-pengartoken inte uppfyller sina skyldigheter enligt denna
forordning.

Att limna ut, eller att kriva att erbjudaren, den person som ansoker om upptagande till handel av en kryptotillging
eller utgivaren av den tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken limnar ut all visentlig information som kan
paverka bedomningen av den kryptotillgdng som erbjuds allménheten eller som tagits upp till handel i syfte att
sikerstilla skyddet av intressena for innehavare av kryptotillgdngar, i synnerhet icke-professionella innehavare, eller
en vil fungerande marknad.

Att tillfalligt avbryta, eller att kriva att den relevanta leverantoren av kryptotillgdngstjinster som driver handels-
plattformen for kryptotillgangar tillfilligt avbryter, handeln med kryptotillgdngarna om de anser att situationen for
erbjudaren, den person som ansoker om upptagande till handel av en kryptotillging eller utgivaren av en tillgdngs-
anknuten token eller e-pengatoken dr sddan att handeln skulle skada intressena for innehavare av kryptotillgingar, i
synnerhet icke-professionella innehavare.
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u) Att, om det finns skl att anta att en person utan auktorisation ger ut tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken
eller att en person erbjuder eller ansoker om upptagande till handel med andra kryptotillgdngar in tillgdngsanknutna
token eller e-pengatoken utan en vitbok om kryptotillgdngar som anmilts i enlighet med artikel 8, beordra att
verksamheten omedelbart upphér utan ndgon foregdende varning eller tidsfrist.

v) Att vidta alla typer av dtgirder for att sikerstilla att en erbjudare, en person som anséker om upptagande till handel
av kryptotillgangar, en utgivare av en tillgdngsanknuten token eller e-pengatoken eller en leverantor av kryptotill-
géngstjanster uppfyller kraven i denna forordning, inbegripet att kriva att alla forfaranden eller handlingar som de
behoriga myndigheterna anser strida mot denna férordning upphér.

Att utfora inspektioner eller utredningar pd plats pd andra platser dn privatbostider for fysiska personer, och for
detta dndamdl fa tilltrade till lokaler for att fa dtkomst till dokument och andra uppgifter i nigon form.

z

x) Att utkontraktera kontroller eller utredningar till revisorer eller experter.

y) Att kriva att en fysisk person avsitts frin ledningsorganet for en utgivare av en tillgdngsanknuten token eller en
leverantor av kryptotillgingstjanster.

z) Att kréva att en person vidtar dtgirder for att minska storleken pd sin position eller exponering avseende krypto-
tillgdngar.

aa) Att, om inga andra effektiva medel stdr till buds for att se till att en 6vertradelse av denna férordning upphér och i
syfte att forebygga risken for allvarlig skada for intressena for kunderna eller innehavarna av kryptotillgéngar, vidta
nodvindiga atgarder, inbegripet genom att anmoda en tredje part eller en myndighet att genomfora dessa dtgirder,
for att

i) ta bort innehdll eller begrinsa dtkomsten till ett onlinegrinssnitt eller beordra att en varning tydligt visas for
kunder och innehavare av kryptotillgingar nir de anvinder ett onlinegrinssnitt,

i) beordra en virdtjanstleverantér att ta bort, forhindra eller begrinsa dtkomst till ett onlinegrinssnitt, eller

iii) beordra ett doménregister eller en doménregistrator att radera ett fullt kvalificerat domédnnamn och tillita den
berérda behoriga myndigheten att registrera detta.

ab)

Att krava att en utgivare av en tillgdngsanknuten token eller e-pengatoken, i enlighet med artiklarna 23.4, 24.3 eller
58.3, infor ett minsta nominellt belopp eller begrinsar det antal som ges ut.

2. De tillsyns- och utredningsbefogenheter som utévas gentemot erbjudare, personer som ansoker om upptagande till
handel, utgivare och leverantérer av kryptotillgngstjinster pdverkar inte de befogenheter som tilldelats samma eller
andra tillsynsmyndigheter nir det giller dessa enheter, inbegripet de befogenheter som tilldelats de relevanta behériga
myndigheterna enligt de bestimmelser i nationell ritt som inforlivar direktiv 2009/110/EG och de tillsynsbefogenheter
som ECB tilldelats enligt férordning (EU) nr 1024/2013.

3. For att utfora sina uppgifter enligt avdelning VI ska behériga myndigheter i enlighet med nationell ritt ha minst
foljande tillsyns- och utredningsbefogenheter utdver de befogenheter som avses i punkt 1:

a) Fa tillgdng till alla dokument och uppgifter oavsett typ eller ta kopia av dessa.

b) Kriva eller begira upplysningar av vem som helst, dven av de personer som efter varandra verkar for att vidarebe-
fordra order eller utféra de berorda operationerna samt deras huvudmin, och om nodvindigt kalla en person till
forhor och forhora personen for att fi tillgang till information.

o

Fa tilltrade till fysiska och juridiska personers lokaler for att beslagta dokument och information, oavsett typ, vid
rimlig misstanke om att det finns dokument eller information med koppling till féremalet for kontrollen eller
utredningen som kan vara relevanta for att bevisa att det foreligger insiderhandel eller marknadsmanipulation.
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d) Overlimna drenden fér lagféring.

¢) I den min det ar tillitet enligt nationell ritt, begira in befintliga uppgifter om datatrafik som innehas av en
teleoperator dir det finns en rimlig misstanke om en 6vertrddelse och om sddana uppgifter kan vara av betydelse
for att undersoka en overtridelse av artiklarna 88-91.

f) Begira att tillgdngar fryses eller beliggs med kvarstad eller bida.
g) Tillfilligt infora ett forbud mot utévande av yrkesverksamhet.

h) Vidta alla tgirder som behovs for att sikerstilla att allminheten dr korrekt informerad, bland annat genom
korrigering av utlimnad falsk eller vilseledande information, dven genom att kriva att en erbjudare, en person
som ansoker om upptagande till handel, en utgivare eller en annan person som har offentliggjort eller spridit falsk
eller vilseledande information ska offentliggéra en rittelse.

4. Nir si krdvs enligt nationell ritt fir den behoriga myndigheten begira att behorig domstol ska besluta om
anvindningen av de befogenheter som avses i punkterna 1 och 2.

5. De behoriga myndigheterna ska utova de befogenheter som avses i punkterna 1 och 2 pd ndgot av foljande sitt:
a) Direkt.

b) I samarbete med andra myndigheter, inbegripet myndigheter med behorighet att forebygga och bekdmpa penning-
tvitt och finansiering av terrorism.

¢) P4 eget ansvar genom delegering till de myndigheter som avses i led b.
d) Efter ansokan till behoriga domstolar.

6.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att limpliga atgirder har vidtagits si att behoriga myndigheter kan utova de
tillsyns- och utredningsbefogenheter som behovs for att de ska kunna utfora sina uppgifter.

7. En person som rapporterar information till den behériga myndigheten i enlighet med denna férordning ska inte
anses overtrada eventuella restriktioner for offentliggorande av information som alagts genom avtal eller i nigon
lagbestimmelse eller administrativ bestimmelse, och den rapporterande personen ska inte ha nigon form av rattsligt
ansvar med avseende pd denna rapportering.

Attikel 95
Samarbete mellan behériga myndigheter

1.  Behoriga myndigheter ska samarbeta med varandra vid tillimpningen av denna férordning. Behériga myndigheter
ska bistd behoriga myndigheter i andra medlemsstater samt EBA och Esma. De ska utbyta information utan onddigt
drojsmal och samarbeta om utredningar, tillsyn och kontroll av efterlevnad.

Om medlemsstaterna i enlighet med artikel 111.1 andra stycket har faststillt straffrittsliga pafoljder for overtradelser av
denna férordning enligt vad som avses i artikel 111.1 forsta stycket, ska de sakerstilla att limpliga tgdrder vidtagits s&
att de behoriga myndigheterna har alla nodvindiga befogenheter for att uppritthélla kontakter med rittsliga myndig-
heter, dklagarmyndigheter eller straffrattsliga myndigheter inom sin jurisdiktion for att fd sarskild information om
brottsutredningar eller forfaranden som inletts for overtridelser av denna férordning, och tillhandahélla andra behériga
myndigheter samt EBA och Esma samma information si att de kan fullgora sin skyldighet att samarbeta vid till-
limpningen av denna férordning.

2. En behorig myndighet fir neka att tillmotesgd en begdran om information eller en begiran om samarbete vid en
undersokning endast under ndgon av féljande omstindigheter:

a) Overlimnande av relevant information skulle kunna inverka negativt pd den berorda medlemsstatens sikerhet,
sdrskilt ndr det giller bekdmpning av terrorism och andra allvarliga brott.

b) Om tillmétesgdendet av begiran sannolikt kan inverka negativt pd dess egen utredning, efterlevnadskontroller eller, i
tillimpliga fall, en brottsutredning.

¢) Om forfaranden redan har inletts betriffande samma handlingar och mot samma fysiska eller juridiska personer infor
den berorda medlemsstatens domstolar.
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d) Om ett slutligt rittsligt avgorande redan har meddelats betriffande samma handling och mot samma fysiska eller
juridiska person i den berorda medlemsstaten.

3. De behoriga myndigheterna ska pd begdran utan onodigt drojsmdl tillhandahélla all information som krivs vid
tillimpningen av denna forordning.

4. En behorig myndighet fir begdra bistind frin den behoriga myndigheten i en annan medlemsstat i friga om
inspektioner eller utredningar pd plats.

En begirande behérig myndighet ska informera EBA och Esma om varje begiran enligt forsta stycket. Om en behorig
myndighet tar emot en begiran frin en behérig myndighet i en annan medlemsstat om utforande av en inspektion pa
plats eller utredning far den

a) sjilv utfora inspektion eller utredning pa plats,

b) tillita att den behdriga myndighet som inkom med begiran deltar i en inspektion eller utredning pé plats,

¢) tilldta att den behoriga myndighet som inkom med begiran sjilv genomfér inspektionen eller utredningen pa plats,
d) samarbeta med ovriga behoriga myndigheter vid utforandet av vissa tillsynsuppgifter.

5. Nir det giller en inspektion eller utredning pé plats enligt punkt 4 ska Esma samordna inspektionen eller utred-
ningen om en av de behoriga myndigheterna begir det.

Om den inspektion eller utredning pd plats som avses i punkt 4 ror en utgivare av en tillgdngsanknuten token eller e-
pengatoken eller kryptotillgdngstjinster med anknytning till tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken, ska EBA sam-
ordna inspektionen eller utredningen om en av de behoriga myndigheterna begir det.

6.  De behoriga myndigheterna far hinskjuta drendet till Esma i situationer dér en begéran om samarbete, i synnerhet
for utbyte av information, har avslagits eller inte lett till dtgirder inom rimlig tid. Artikel 19.4 i forordning (EU) nr
1095/2010 ska gilla i tillimpliga delar i sddana situationer.

7. Genom undantag frin punkt 6 i denna artikel fir de behoriga myndigheterna hinskjuta drendet till EBA i
situationer ddr en begdran om samarbete, i synnerhet i frdga om information som rér en utgivare av en tillgdngs-
anknuten token eller e-pengatoken, eller kryptotillgingstjinster med anknytning till tillgdngsanknutna token eller e-
pengatoken, har avslagits eller inte har lett till atgérder inom rimlig tid. Artikel 19.4 i férordning (EU) nr 1093/2010 ska
gilla i tillimpliga delar i sidana situationer.

8. De behoriga myndigheterna ska nira samordna sin tillsyn i syfte att identifiera och avhjilpa 6vertridelser av denna
forordning, utarbeta och frimja bista praxis, underlitta samarbete, frimja konsekvens i tolkningen och vid eventuell
oenighet genomféra bedémningar 6ver jurisdiktionsgrinserna.

Vid tillimpningen av forsta stycket i denna punkt ska EBA och Esma ha en samordnande roll mellan behoriga
myndigheter och mellan de tillsynskollegier som avses i artikel 119 i syfte att skapa en gemensam tillsynskultur och
konsekvent tillsynspraxis och sikerstilla enhetliga forfaranden.

9. Om en behorig myndighet finner att ndgot krav enligt denna forordning har dsidosatts eller har skl att tro att sd
ar fallet, ska den pa ett tillriickligt detaljerat sdtt underritta den behériga myndigheten for den eller de enheter som
misstinks for sddana overtridelser om sina iakttagelser.

10.  Esma ska i ndra samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att narmare specificera
vilken information som ska utbytas mellan de behériga myndigheterna i enlighet med punkt 1.

Esma ska 6verldimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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11.  Esma ska i ndra samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder fér genomférande i syfte att faststilla
standardformuldr, mallar och forfaranden for samarbete och utbyte av information mellan behériga myndigheter.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder fér genomforande som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 96
Samarbete med EBA och Esma

1. Vid tillimpningen av denna forordning ska de behériga myndigheterna ha ett nira samarbete med Esma i enlighet
med forordning (EU) nr 1095/2010 och med EBA i enlighet med férordning (EU) nr 1093/2010. De ska utbyta
information for att utfora sina uppgifter i enlighet med detta kapitel och med kapitlen 2 och 3 i denna avdelning.

2. De behoriga myndigheterna ska omgdende till EBA och Esma overlimna all information som de behéver for att
utfora sina uppgifter, i enlighet med artikel 35 i férordning (EU) nr 1093/2010 och artikel 35 i férordning (EU) nr
1095/2010.

3. Esma ska i ndra samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att faststilla
standardformuldr, mallar och forfaranden for samarbete och utbyte av information mellan behériga myndigheter och
EBA och Esma.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 97
Frimjande av konvergens i klassificeringen av kryptotillgingar

1. Senast den 30 december 2024 ska ESA-myndigheterna gemensamt utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i
forordning (EU) nr 1093/2010, artikel 16 i forordning (EU) nr 1094/2010 och artikel 16 i forordning (EU) nr
1095/2010 for att specificera innehdllet i och formen for den forklaring som atfoljer den vitbok om kryptotillgangar
som avses i artikel 8.4 och de rittsliga utlitanden om Klassificering av tillgdngsanknutna token som avses i artikel 17.1 b
i och artikel 18.2 e. Riktlinjerna ska innehalla en mall for forklaringen och yttrandet samt ett standardiserat test for
klassificeringen av kryptotillgéngar.

2. ESA-myndigheterna ska i enlighet med artikel 29 i férordning (EU) nr 1093/2010, artikel 29 i férordning (EU) nr
1094/2010 respektive artikel 29 i férordning (EU) nr 1095/2010 frimja diskussion mellan behériga myndigheter om
Klassificeringen av kryptotillgingar, inbegripet om klassificeringen av de kryptotillgdngar som utesluts frdn den hir
forordningens tillimpningsomrade i enlighet med artikel 2.3. ESA-myndigheterna ska ocksd identifiera kallorna till
eventuella skillnader i de behoriga myndigheternas tillvigagingssitt for klassificeringen av dessa kryptotillgdngar och
ska i mojligaste man frimja ett gemensamt tillvigagdngssitt for detta.

3. De behoriga myndigheterna i hem- eller virdmedlemsstaterna fir begira att Esma, Eiopa eller EBA, beroende pa
vad som dr lampligt, yttrar sig om klassificeringen av kryptotillgangar, inbegripet sidana som ar uteslutna frin denna
forordnings tillimpningsomrade enligt artikel 2.3. Esma, Eiopa eller EBA, beroende pa vad som ir tillimpligt, ska avge
ett sdant yttrande i enlighet med artikel 29 i férordning (EU) nr 1093/2010, artikel 29 i férordning (EU) nr 1094/2010
och artikel 29 i forordning (EU) nr 1095/2010, beroende pa vad som ir tillimpligt, inom 15 arbetsdagar efter
mottagandet av begdran frin de behoriga myndigheterna.

4. P4 grundval av uppgifterna i det register som avses i artikel 109 och resultatet av sitt arbete som avses i punkterna
2 och 3 i den hir artikeln, ska ESA-myndigheterna gemensamt utarbeta en arsrapport i vilken de identifierar svérig-
heterna med klassificeringen av kryptotillgéngar och skillnaderna i tillviigagdngssitt mellan de behériga myndigheterna.
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Artikel 98
Samarbete med andra myndigheter

Nir en erbjudare, en person som ansoker om upptagande till handel, en utgivare av en tillgéngsanknuten token eller e-
pengatoken eller en leverantor av kryptotillgdngstjanster bedriver annan verksamhet 4n den som omfattas av denna
forordning, ska de behériga myndigheterna samarbeta med de myndigheter som ansvarar for tillsynen eller kontrollen
av sddan annan verksamhet enligt relevant unionsritt eller nationell ritt, inbegripet skattemyndigheter och relevanta
tillsynsmyndigheter i tredjelinder.

Artikel 99
Anmilningsskyldighet

Medlemsstaterna ska underritta kommissionen, EBA och Esma om de lagar och andra forfattningar som genomfor
denna avdelning, inbegripet alla relevanta straffrittsliga bestimmelser senast den 30 juni 2025. Medlemsstaterna ska
utan onddigt drojsmél underritta kommissionen EBA och Esma om dirpé foljande eventuella dndringar av reglerna.

Artikel 100
Tystnadsplikt

1. All information som utbyts mellan behoriga myndigheter enligt denna forordning och som avser affirs- eller
driftsforhallanden och andra ekonomiska eller personliga forhallanden ska anses vara konfidentiell och omfattas av
tystnadsplikt, utom dé den behériga myndigheten nir informationen limnas anger att informationen far limnas ut eller
dé sddant utlimnande krévs for rittsliga forfaranden eller fall som omfattas av nationell skattelagstiftning eller straffritt.

2. Tystnadsplikt ska gilla for alla fysiska eller juridiska personer som arbetar eller har arbetat for de behériga
myndigheterna. Information som omfattas av tystnadsplikt fir inte limnas ut till ndgon annan fysisk eller juridisk
person eller myndighet utom nir detta foreskrivs i unionslagstiftningsakter eller nationella lagstiftningsakter.

Artikel 101
Uppgiftsskydd

I frdga om behandling av personuppgifter inom ramen for denna férordning, ska behériga myndigheter utfora sina
uppgifter enligt denna forordning i enlighet med férordning (EU) 2016/679.

EBA:s och Esmas behandling av personuppgifter inom ramen for denna férordning ska genomféras i enlighet med
forordning (EU) 2018/1725.

Artikel 102
Forebyggande dtgirder

1. I fall dd virdmedlemsstatens behoriga myndighet har tydliga och pévisbara grunder for att misstinka att det
forekommer oegentligheter i verksamheten hos en erbjudare, en person som ansoker om upptagande till handel av
kryptotillgdngar, en utgivare av en tillgdngsanknuten token eller e-pengatoken eller en leverantor av kryptotillgdngs-
tjanster, ska den meddela den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten och Esma detta.

Om de oegentligheter som avses i forsta stycket ror en utgivare av en tillgdngsanknuten token eller e e-pengatoken, eller
en kryptotillgangstjinst avseende tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken, ska den behériga myndigheten i vird-
medlemsstaten dven meddela EBA.

2. Om de oegentligheter som avses i punkt 1 fortsitter och utgor en vertridelse av denna forordning, trots de
atgdrder som vidtagits av den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten, ska den behériga myndigheten i virdmed-
lemsstaten, efter att ha informerat den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten, Esma och i tillimpliga fall EBA, vidta
lampliga atgdrder for att skydda kunder till leverantérer av kryptotillgéngstjinster och innehavare av kryptotillgdngar, i
synnerhet icke-professionella innehavare. Sidana atgirder inbegriper att hindra erbjudaren, den person som ansoker om
upptagande till handel, utgivaren av den tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken eller leverantéren av kryptotill-
gdngstjanster frén att bedriva ytterligare verksamhet i virdmedlemsstaten. Den behoriga myndigheten ska utan onddigt
drojsmél informera Esma och i forekommande fall EBA om detta. Esma och, i férekommande fall, EBA ska utan onodigt
drojsmél informera kommissionen om detta.
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3. Om en behorig myndighet i hemmedlemsstaten har en avvikande asikt om ndgon av de dtgirder som vidtagits av
en behorig myndighet i virdmedlemsstaten i enlighet med punkt 2 i denna artikel, fir den hinskjuta drendet till Esma.
Artikel 19.4 i férordning (EU) nr 1095/2010 ska gilla i tillimpliga delar i sidana situationer.

Genom undantag fran forsta stycket i denna punkt far den behériga myndigheten i virdmedlemsstaten om atgéirderna
som avses i punkt 2 i denna artikel ror en utgivare av en tillgdngsanknuten token eller e-pengatoken, eller en krypto-
tillgdngstjanst avseende tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken, hanskjuta drendet till EBA. Artikel 19.4 i forordning
(EU) nr 1093/2010 ska glla i tillimpliga delar i sidana situationer.

Artikel 103
Esmas befogenheter att tillfilligt intervenera

1. I enlighet med artikel 9.5 i foérordning (EU) nr 1095/2010 fir Esma, om villkoren i punkterna 2 och 3 i den hir
artikeln dr uppfyllda, tillfilligt forbjuda eller begrinsa

a) marknadsforing, distribution eller forsiljning av vissa andra kryptotillgngar dn tillgdngsanknutna token eller e-
pengatoken eller andra kryptotillgingar an tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken med vissa specificerade egen-
skaper, eller

b) en typ av verksamhet eller praxis som ror andra kryptotillgdngar 4n tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken.

Ett forbud eller en begrinsning far tillimpas under vissa omstindigheter eller omfattas av undantag som nirmare anges
av Esma.

2. Esma fir vidta en dtgird enligt punkt 1 endast om samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Det foreslagna forbudet eller den foreslagna begrinsningen &tgirdar ett betydande problem med avseende pa in-
vesterarskyddet eller avvirjer ett hot mot funktionen och integriteten hos marknaderna for kryptotillgdngar eller mot
stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella system.

b) De regler som enligt unionsritten &r tillimpliga pd de berérda kryptotillgingarna och kryptotillgdngstjansterna
omfattar inte hotet i friga.

o

En relevant behorig myndighet har inte redan vidtagit atgarder for att avvirja hotet i friga eller de dtgarder som har
vidtagits ar otillrdckliga for att avvirja det hotet.

3. Nir Esma vidtar en atgird enligt punkt 1 ska Esma sikerstilla att dtgirden inte

a) har en negativ inverkan pa effektiviteten pd marknaderna for kryptotillgdngar eller pd innehavare av kryptotillgdngar
eller kunder som mottar kryptotillgdngstjanster som inte stir i proportion till atgirdens fordelar, och

b) skapar risk for regelarbitrage.

Om behoriga myndigheter har vidtagit en tgird i enlighet med artikel 105 fir Esma vidta ndgon av de atgirder som
avses i punkt 1 i den hir artikeln utan att avge ett yttrande enligt artikel 106.2.

4. Innan Esma beslutar att vidta en 4tgird enligt punkt 1 ska Esma underritta den berdrda behériga myndigheten om
den 4tgird den avser att vidta.

5. Esma ska pa sin webbplats offentliggora ett tillkinnagivande om ett beslut att vidta en dtgdrd enligt punkt 1. Det
tillkinnagivandet ska innehalla uppgifter om det forbud eller den begransning som inforts samt om nir dtgdrderna, efter
offentliggorandet, kommer att fa verkan. Ett forbud eller en begrinsning ska endast tillimpas pd verksamhet efter det att
atgirden fatt verkan.

6. Esma ska omprova ett forbud eller en begransning enligt punkt 1 med limpliga intervall, och minst var sjitte
ménad. Efter minst tvd pa varandra foljande forlingningar och pd grundval av en limplig analys for att bedéma effekten
pd konsumenter, fir Esma besluta om en drlig forlingning av forbudet eller begrinsningen.
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7. Atgirder som Esma vidtar enligt denna artikel ska ha foretride framfor alla tidigare dtgérder som vidtagits av de
relevanta behoriga myndigheterna i samma irende.

8. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 139 for att komplettera denna forordning genom
att specificera de kriterier och faktorer som Esma ska beakta for att avgora om det foreligger ett allvarligt problem med
investerarskyddet eller ett hot mot funktionen och integriteten hos marknaderna for kryptotillgdngar eller mot sta-
biliteten i hela eller delar av unionens finansiella system for tillimpningen av punkt 2 a i den hir artikeln.

Artikel 104
EBA:s befogenheter att tillfilligt intervenera

1. I enlighet med artikel 9.5 i forordning (EU) nr 1093/2010 fir EBA, om villkoren i punkterna 2 och 3 i den hir
artikeln ir uppfyllda, tillfilligt forbjuda eller begrinsa

a) marknadsforing, distribution eller forsilining av vissa tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken eller tillgings-
anknutna token eller e-pengatoken med vissa specificerade egenskaper, eller

b) en typ av verksamhet eller praxis som ror tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken.

Ett forbud eller en begrinsning far tillimpas under vissa omstindigheter eller omfattas av undantag som nirmare anges
av EBA.

2. EBA fdr vidta en dtgird enligt punkt 1 endast om samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Det foreslagna forbudet eller den foreslagna begrinsningen &tgirdar ett betydande problem med avseende pd in-
vesterarskyddet eller avvirjer ett hot mot funktionen och integriteten hos marknaderna for kryptotillgangar eller mot
stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella system.

b) De regler som enligt unionsritten ir tillimpliga pd berdrda tillgdngsanknutna token, e-pengatoken eller kryptotill-
gangstjanster med anknytning till dem omfattar inte hotet i friga.

En relevant behorig myndighet har inte redan vidtagit atgarder for att avvirja hotet i friga eller de dtgdrder som har
vidtagits ir otillrickliga for att avvirja det hotet.

Kell

3. Nar EBA vidtar en atgird enligt punkt 1 ska EBA sikerstilla att dtgérden inte

har en negativ inverkan pd effektiviteten pd marknaderna for kryptotillgingar eller pd innehavare av tillgings-
anknutna token eller e-pengatoken eller kunder som mottar kryptotillgingstjinster som inte stdr i proportion till
atgirdens fordelar, och

&

b) skapar risk for regelarbitrage.

Om behériga myndigheter har vidtagit en atgéird enligt artikel 105 far EBA vidta ndgon av de dtgirder som avses i punkt
1 i den hir artikeln utan att avge ett yttrande som foreskrivs i artikel 106.2.

4. Innan EBA beslutar att vidta en dtgird enligt punkt 1 ska EBA underritta den berérda behoriga myndigheten om
den 4tgird den avser att vidta.

5. EBA ska pd sin webbplats offentliggora ett tillkdnnagivande om ett beslut att vidta en dtgird enligt punkt 1. Det
tillkinnagivandet ska innehalla uppgifter om det forbud eller den begrinsning som inforts samt om nir dtgdrderna, efter
offentliggorandet, kommer att fa verkan. Ett forbud eller en begrinsning ska endast tillimpas pd verksamhet efter det att
atgirden fatt verkan.

6. EBA ska omprova ett forbud eller en begrinsning enligt punkt 1 med limpliga intervall, och minst var sjitte
ménad. Efter minst tvd pa varandra foljande forlingningar och pd grundval av en limplig analys for att bedéma effekten
péd konsumenter, fir EBA besluta om en drlig férlingning av forbudet eller begrinsningen.
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7. Atgirder som EBA vidtar i enlighet med denna artikel ska ha foretréide framfor alla tidigare dtgirder som vidtagits
av den relevanta behoriga myndigheten i samma drende.

8. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 139 for att komplettera denna forordning genom
att specificera de kriterier och faktorer som EBA ska beakta for att avgdra om det foreligger ett allvarligt problem med
investerarskyddet eller ett hot mot funktionen och integriteten hos marknaderna for kryptotillgingar eller mot sta-
biliteten i hela eller delar av unionens finansiella system for tillimpningen av punkt 2 a i den hir artikeln.
Artikel 105
Produktintervention frin behériga myndigheters sida

1. En behorig myndighet far i eller frin medlemsstaten i friga forbjuda eller begrinsa foljande:

&

Marknadsforing, distribution eller forsiljning av vissa kryptotillgdngar eller kryptotillgingar med vissa specificerade
egenskaper.

=

En typ av verksamhet eller praxis som rér kryptotillgdngar.

2. En behorig myndighet far vidta en dtgird enligt punkt 1 endast om den pa rimliga grunder finner att

RS

en kryptotillgdng ger upphov till betydande problem avseende investerarskyddet eller ett hot mot funktionen och
integriteten hos marknaderna for kryptotillgdngar eller mot stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i
minst en medlemsstat,

=

befintliga regler som enligt unionsritten ir tillimpliga pa den berorda kryptotillgdngen eller kryptotillgangstjinsten
inte i tillréicklig utstrickning avvirjer de risker som avses i led a och frigan inte pd ett bittre sitt kan losas genom
forbattrad tillsyn eller efterlevnad av befintliga krav,

o

atgirden ar proportionerlig med hinsyn till de iakttagna riskernas art, hur avancerade de berérda investerarna eller
marknadsaktorerna dr samt vilka effekter dtgirden kan forvintas ha pd de investerare och marknadsaktorer som kan
inneha, anvinda eller dra nytta av den berorda kryptotillgingen eller kryptotillgangstjansten,

&

den behoriga myndigheten har samritt grundligt med behoriga myndigheter i andra medlemsstater som skulle kunna
paverkas i betydande grad av dtgirden, och

o

atgirden fir inte ndgon diskriminerande inverkan pd tjanster eller verksamheter som tillhandahalls frin en annan
medlemsstat.

Nar villkoren i forsta stycket i denna punkt dr uppfyllda far den behoriga myndigheten av forsiktighetsskal infora det
forbud eller den begransning som avses i punkt 1 innan en kryptotillgdng har marknadsforts, distribuerats eller salts till
kunder.

Den behoriga myndigheten far besluta att det forbud eller den begrinsning som avses i punkt 1 endast ska tillimpas
under vissa omstindigheter eller omfattas av undantag.

3. Den behoriga myndigheten far inte inféra nagot forbud eller ndgon begransning enligt denna artikel om den inte,
senast en mdnad innan dtgdrden dr avsedd att fa verkan, skriftligen, eller genom ett annat medium som myndigheterna
har kommit 6verens om, har underrittat alla dvriga behoriga myndigheter och Esma, eller EBA for tillgdngsanknutna
token och e-pengatoken, om

a) den kryptotillgdng eller verksamhet eller praxis som den foreslagna dtgérden avser,

b) det foreslagna forbudets eller den foreslagna begransningens exakta art och nar forbudet eller begransningen ir avsett
att fa verkan, och

) vilka underlag som ligger till grund for beslutet och genom vilka det kan faststillas att samtliga villkor i punkt 2
forsta stycket dr uppfyllda.

4. I undantagsfall dd den behoriga myndigheten bedémer det nodvindigt for att forhindra att en negativ inverkan av
en kryptotillging eller verksamhet eller praxis som avses i punkt 1 uppstdr, far den behoriga myndigheten vidta en
provisorisk bradskande atgard, med skriftligt varsel pd minst 24 timmar innan tgirden ar avsedd att fd verkan, till alla
andra behoriga myndigheter och Esma, forutsatt att alla kriterier i denna artikel dr uppfyllda och att det dessutom tydligt
har faststillts att det med en delgivningstid pa en médnad inte skulle g4 att i tillfredsstillande grad dtgirda problemet eller
avvirja hotet i friga. De provisoriska dtgirderna far inte pigd lingre in tre manader.
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5. Den behoriga myndigheten ska pa sin webbplats offentliggora ett tillkinnagivande av varje beslut om att infora ett
forbud eller en begriansning som avses i punkt 1. Det tillkinnagivandet ska innehélla uppgifter om det forbud eller den
begransning som inforts samt om ndr dtgdrderna, efter offentliggorandet, kommer att i verkan och vilka underlag som
ligger till grund fér den behériga myndighetens beslut och genom vilka det kan faststillas att samtliga villkor i punkt 2
forsta stycket dr uppfyllda. Forbudet eller begransningen ska endast tillimpas p& verksamhet efter det att dtgirderna fatt
verkan.

6. Den behoriga myndigheten ska dterkalla forbudet eller begrinsningen om villkoren i punkt 2 inte langre ar till-
lampliga.

7. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 139 for att komplettera denna forordning genom
att specificera de kriterier och faktorer som de behériga myndigheterna ska beakta for att avgora om det foreligger ett
allvarligt problem med avseende pa investerarskyddet eller ett hot mot funktionen och integriteten hos marknaderna for
kryptotillgdngar eller mot stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i minst en medlemsstat for till-
limpningen av punkt 2 forsta stycket a.

Artikel 106
Samordning med Esma eller EBA

1. Esma eller, for tillgingsanknutna token och e-pengatoken, EBA ska spela en underlittande och samordnande roll
nidr det giller dtgirder som vidtas av behoriga myndigheter enligt artikel 105. Esma eller, for tillgdngsanknutna token
och e-pengatoken, EBA ska sikerstilla att de atgdrder som vidtas av en behorig myndighet ir motiverade och pro-
portionerliga och att de behoriga myndigheterna tillimpar en konsekvent strategi, nir sd 4r limpligt.

2. Efter att ha mottagit en underrittelse i enlighet med artikel 105.3 om en 4tgérd som ska vidtas i enlighet med den
artikeln, ska Esma eller, for tillgdngsanknutna token och e-pengatoken, EBA avge ett yttrande om huruvida forbudet eller
begransningen 4r motiverad och proportionerlig. Om Esma, eller for tillgdngsanknutna token och e-pengatoken, EBA,
anser att det krivs att andra behoriga myndigheter vidtar dtgirder for att avvirja risken ska den ange detta i sitt yttrande.
Yttrandet ska offentliggéras pd Esmas webbplats eller, for tillgingsanknutna token och e-pengatoken, EBA:s webbplats.

3. Om en behorig myndighet foresldr eller vidtar atgarder som strider mot ett yttrande som avgetts av Esma eller EBA
enligt punkt 2, ska myndigheten pd sin webbplats omedelbart offentliggora ett tillkinnagivande med en fullstindig
forklaring av skilen till sitt beslut.

Artikel 107
Samarbete med tredjelinder

1.  De behoriga myndigheterna i medlemsstaterna ska vid behov komma 6verens om samarbetsarrangemang med
behoriga tillsynsmyndigheter i tredjelinder om utbyte av information med dessa tillsynsmyndigheter och fullgérandet av
skyldigheter enligt denna forordning i dessa tredjelinder. Dessa samarbetsarrangemang ska sikerstdlla dtminstone ett
effektivt informationsutbyte som gor att de behériga myndigheterna kan utféra sina skyldigheter enligt denna férord-
ning.

En behorig myndighet ska informera EBA, Esma och de andra behoriga myndigheterna om den avser att ingd ett sddant
avtal.

2. Esma ska i nira samarbete med EBA nir det ir méjligt underlitta och samordna utarbetandet av samarbets-
arrangemang mellan de behériga myndigheterna och de behériga tillsynsmyndigheterna i tredjelidnder.

3. Esma ska i nira samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som faststiller ett mall-
dokument for de samarbetsarrangemang som avses i punkt 1 fér anvindning av de behoriga myndigheterna i medlems-
staterna nar detta ar mojligt.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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4. Esma ska i nira samarbete med EBA ocksd nir det dr mojligt underlitta och samordna utbytet mellan behoriga
myndigheter av information som erhllits fran tillsynsmyndigheter i tredjelinder som skulle kunna vara relevanta nar
atgdrder vidtas enligt kapitel 3 i denna avdelning.

5. De behoriga myndigheterna ska ingd samarbetsarrangemang i friga om utbyte av information med tillsynsmyn-
digheterna i tredjelinder enbart om den utlimnade informationen omfattas av garantier om tystnadsplikt som minst
motsvarar dem som anges i artikel 100. Sidant informationsutbyte ska vara avsett for dessa behoriga myndigheter for
fullgérandet av deras uppgifter enligt denna férordning
Artikel 108
Behoriga myndigheters hantering av klagomal

1. De behoriga myndigheterna ska inritta forfaranden som gor det mojligt for kunder och andra berérda parter,
inbegripet konsumentorganisationer, att limna in klagomal till dem avseende pastidda 6vertridelser av denna férord-
ning som utforts av erbjudare, personer som ansoker om upptagande till handel, utgivare av tillgdngsanknutna token
eller e-pengatoken och leverantérer av kryptotillgdngstjanster. Klagomal ska godtas skriftligen, dven elektroniskt, och pé
ett officiellt sprék i den medlemsstat dir klagomalet limnas eller pé ett sprk som godtas av de behoriga myndigheterna
i den medlemsstaten.

2. Information om de forfaranden for hantering av klagomdl som avses i punkt 1 ska goras tillginglig pa varje
behorig myndighets webbplats och meddelas till EBA och Esma. Esma ska offentliggora hyperlankar till de avsnitt pa de
behoriga myndigheternas webbplatser som ror forfaranden for hantering av klagomal i sitt register ver kryptotillgangar
som avses i artikel 109.

KAPITEL 2

Esmas register

Artikel 109

Register over vitbocker om kryptotillgingar, utgivare av tillgingsanknutna token och e-pengatoken och
leverantorer av kryptotillgingstjinster

1. Esma ska uppritta ett register over

a) vitbocker om kryptotillgingar for andra kryptotillgdngar én tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken,
b) utgivare av tillgdngsanknutna token,

) utgivare av e-pengatoken, och

d) leverantorer av kryptotillgdngstjanster.

Esmas register ska vara tillgingligt for allmdnheten pd Esmas webbplats och uppdateras regelbundet. For att underlitta
sadan uppdatering ska de behoriga myndigheterna underritta Esma om alla dndringar som meddelats dem i friga om de
uppgifter som specificeras i punkterna 2-5.

De behoriga myndigheterna ska forse Esma med de uppgifter som kravs for klassificeringen av vitbocker om krypto-
tillgdngar i registret, enligt vad som specificerats i enlighet med punkt 8.

2. Nir det giller vitbocker om kryptotillgdngar for andra kryptotillgingar én tillgdngsanknutna token eller e-penga-
token ska registret innehdlla vitbdckerna om kryptotillgngar och eventuella reviderade vitbocker om kryptotillgdngar.
Alla inaktuella versioner av vitbockerna om kryptotillgngar ska forvaras i ett separat arkiv och tydligt markeras som
inaktuella versioner.

3. Nar det giller utgivare av tillgdngsanknutna token ska registret innehalla foljande uppgifter:
a) Utgivarens namn, rittsliga form och identifieringskod for juridiska personer.
b) Utgivarens foretagsnamn, fysiska adress, telefonnummer, e-postadress och webbplats.

¢) Vitbockerna om kryptotillgingar och eventuella reviderade vitbocker om kryptotillgdngar, dir de inaktuella versio-
nerna av vitboken om kryptotillgingar forvaras i ett separat arkiv och tydligt markeras som inaktuella.
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d) Forteckningen over virdmedlemsstater dir den ansokande utgivaren planerar att erbjuda en tillgdngsanknuten token
eller planerar att ansoka om upptagande till handel av den tillgdngsanknutna token.

o

Startdatumet eller, om detta inte ar tillgingligt vid tidpunkten for den behoriga myndighetens meddelande, det
planerade startdatumet, for erbjudandet till allminheten eller upptagandet till handel.

f) Eventuella andra tjanster som tillhandahalls av utgivaren och som inte omfattas av denna forordning med en
hinvisning till tillimplig unionsritt eller nationell ritt.

g) Datum for auktorisation att erbjuda till allminheten eller ansoka om upptagande till handel av en tillgdngsanknuten
token eller for auktorisation som kreditinstitut och, i tillimpliga fall, dterkallandet av nigondera auktorisation.

4. Nar det giller utgivare av e-pengatoken ska registret innehélla foljande uppgifter:

£

Utgivarens namn, rittsliga form och identifieringskod for juridiska personer.

=

Utgivarens foretagsnamn, fysiska adress, telefonnummer, e-postadress och webbplats.

o

Vitbockerna om kryptotillgéngar och eventuella reviderade vitbocker om kryptotillgingar, dir de inaktuella versio-
nerna av vitboken om kryptotillgingar forvaras i ett separat arkiv och tydligt markeras som inaktuella.

=3

Startdatumet eller, om detta inte ar tillgingligt vid tidpunkten for den behoriga myndighetens meddelande, det
planerade startdatumet, for erbjudandet till allminheten eller upptagandet till handel.

Kol

Eventuella andra tjanster som tillhandahalls av utgivaren och som inte omfattas av denna forordning med en
hinvisning till tillimplig unionsritt eller nationell ratt.

f) Datum for auktorisation som kreditinstitut eller institut for elektroniska pengar och, i tillimpliga fall, dterkallandet av
den auktorisationen.

5. Nir det giller leverantérer av kryptotillgdngstjinster ska registret innehdlla foljande uppgifter:

a) Namn pd, rittslig form och identifieringskod for juridiska personer for leverantéren av kryptotillgdngstjanster och, i
tillimpliga fall, filialer till leverantdren av kryptotillgingstjanster.

=

Foretagsnamn, fysisk adress, telefonnummer, e-postadress och webbplats for leverantoren av kryptotillgdngstjanster
och, i tillimpliga fall, den handelsplattform for kryptotillgingar som drivs av leverantéren av kryptotillgdngstjinster.

o

Namn pé och adress till den behoriga myndighet som beviljat auktorisationen och kontaktuppgifter till myndigheten.

&

Forteckningen 6ver kryptotillgdngstjanster som leverantéren av kryptotillgdngstjinster tillhandahéller.

o

Forteckningen 6ver virdmedlemsstater dir leverantoren av kryptotillgdngstjanster planerar att tillhandahélla krypto-
tillgdngstjanster.

f) Startdatumet eller, om detta inte ir tillgingligt vid tidpunkten for den behériga myndighetens meddelande, det
planerade startdatumet, for erbjudandet till allmadnheten eller upptagandet till handel.

Alla andra tjdnster som tillhandahills av leverantoren av kryptotillgingstjinster och som inte omfattas av denna
forordning, med hinvisning till tillimplig unionsritt eller nationell ritt.

Q

h) Datum for auktorisationen och, i tillimpliga fall, aterkallandet av en auktorisation.

6.  De behoriga myndigheterna ska utan drojsmal underritta Esma om de dtgdrder som fortecknas i artikel 94.1 forsta
stycket b, ¢, f, I, m, n, o eller t och om eventuella offentliga forebyggande édtgirder som vidtagits i enlighet med
artikel 102 och som paverkar tillhandahéllandet av kryptotillgangstjinster eller utgivningen, erbjudandet till allminheten
eller anvindningen av kryptotillgéngar. Esma ska infora sidana uppgifter i registret.

7. Alla dterkallanden av en auktorisation for en utgivare av en tillgdngsanknuten token, en utgivare av en e-penga-
token eller en leverantdr av kryptotillgdngstjanster, och alla dtgdrder som tillkinnages i enlighet med artikel 6 ska vara
offentliggjorda i registret under fem &r.
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8. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att nirmare specificera de uppgifter som krivs for
klassificeringen, per typ av kryptotillgang, av vitbocker om kryptotillgangar, inbegripet identifieringskoderna for juridiska
personer, i registret och specificera de praktiska arrangemangen for att sikerstilla att dessa uppgifter dr maskinldsbara.

Esma ska 6verldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
30 juni 2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.
Artikel 110
Register over enheter som tillhandahdller kryptotillgingstjinster och som inte foljer bestimmelserna
1. Esma ska uppritta ett icke uttdmmande register 6ver enheter som tillhandahaller kryptotillgdngstjanster i strid med

artikel 59 eller 61.

2. Registret ska innehdlla dtminstone foretagsnamnet eller webbplatsen for en enhet som inte foljer bestimmelserna
och namnet pd den behériga myndighet som limnade informationen.

3. Registret ska vara tillgingligt for allmdnheten pd Esmas webbplats i maskinldsbart format och ska uppdateras
regelbundet for att ta hinsyn till indrade omstindigheter eller all information som Esma fir kinnedom om avseende
registrerade enheter som inte foljer bestimmelserna. Registret ska mojliggora centraliserad tillgdng till information som
limnats in av behoriga myndigheter i medlemsstaterna eller tredjelinder samt av EBA.

4. Esma ska uppdatera registret sd att det innehdller information om varje fall av 6vertrddelse av denna forordning
som identifierats pd dess eget initiativ i enlighet med artikel 17 i férordning (EU) nr 1095/2010, i vilket Esma har
antagit ett beslut enligt punkt 6 i den artikeln riktat till en enhet som inte féljer bestimmelserna och som tillhandahéller
kryptotillgdngstjanster, eller all information om enheter som tillhandahéller kryptotillgdngstjinster utan nodvindig
auktorisation eller registrering som limnats in av relevanta tillsynsmyndigheter i tredjelinder.

5. Ide fall som avses i punkt 4 i denna artikel fir Esma tillimpa de relevanta tillsyns- och utredningsbefogenheter
som behoriga myndigheter har enligt artikel 94.1 pé enheter som inte foljer bestimmelserna och som tillhandahéller
kryptotillgdngstjanster.

KAPITEL 3

Behiriga myndigheters administrativa sanktioner och andra administrativa dtgérder

Artikel 111
Administrativa sanktioner och andra administrativa dtgirder

1. Utan att det paverkar straffrittsliga pafoljder och utan att det paverkar de behoriga myndigheternas tillsyns- och
utredningsbefogenheter som ir fortecknade i artikel 94, ska medlemsstaterna, i enlighet med nationell ritt, foreskriva att
de behoriga myndigheterna ska ha befogenhet att pafora limpliga administrativa sanktioner och vidta andra administ-
rativa atgirder avseende atminstone foljande Gvertradelser:

a) Overtridelser av artiklarna 4-14.

b) Overtridelser av artiklarna 16, 17, 19, 22, 23, 25, 27-41, 46 och 47.
¢) Overtridelser av artiklarna 48-51, 53, 54 och 55.

d) Overtridelser av artiklarna 59, 60, 64 och 65-83.

e) Overtridelser av artiklarna 88-92.

f) Underlitenhet att samarbeta eller uppfylla sina skyldigheter i samband med en undersokning eller begéran som avses
i artikel 94.3.

Medlemsstaterna far besluta att inte faststilla ndgra bestimmelser om administrativa sanktioner for 6vertridelser som
avses i forsta stycket a, b, ¢, d eller e om de redan 4r foremdl for straffrittsliga pafoljder enligt nationell rétt den 30 juni
2024. Om medlemsstaterna sd beslutar ska de underritta kommissionen, Esma och EBA pd ett detaljerat sitt om de
relevanta delarna av sin straffritt.
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Senast den 30 juni 2024 ska medlemsstaterna anmila de bestimmelser som avses i forsta och andra styckena till
kommissionen, EBA och Esma pd ett detaljerat sitt. De ska ocksd utan drojsmédl underritta kommissionen, Esma och
EBA om eventuella senare dndringar av bestimmelserna.

2. Medlemsstaterna ska i enlighet med sin nationella ritt sikerstilla att de behdriga myndigheterna har befogenhet att
péfora dtminstone foljande administrativa sanktioner och vidta andra administrativa atgarder i friga om de 6vertridelser
som avses i punkt 1 forsta stycket a—d:

a) Ett offentligt utlitande med uppgift om den ansvariga fysiska eller juridiska personen och om overtridelsens art.

b) Ett foreliggande enligt vilket det krévs att den fysiska eller juridiska personen upphor med det agerande som utgor
overtrddelsen och inte upprepar det agerandet.

¢) Maximala administrativa sanktionsavgifter pd minst tvd ginger beloppet av de vinster som erhéllits eller de forluster
som undvikits genom overtridelsen, om dessa belopp kan faststillas, dven om detta belopp 6verstiger de maximala
belopp som faststills i led d i denna punkt nir det giller fysiska personer, eller i punkt 3 nir det giller juridiska
personer.

d) Om det ror sig om en fysisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pd minst 700 000 EUR eller, i
medlemsstater vars officiella valuta inte dr euron, motsvarande virde i den officiella valutan den 29 juni 2023.

3. Medlemsstaterna ska i enlighet med sin nationella ritt sikerstilla att de behériga myndigheterna har befogenhet
att, for overtridelser som begds av juridiska personer, ligga maximala administrativa sanktionsavgifter pd minst

a) 5000 000 EUR eller, i medlemsstater vars officiella valuta inte dr euron, motsvarande virde i den officiella valutan
den 29 juni 2023, for de dvertriddelser som avses i punkt 1 forsta stycket a—d,

b) 3 % av den juridiska personens totala drsomsittning enligt den senaste tillgingliga redovisning som har godkints av
ledningsorganet nir det giller de overtriddelser som avses i punkt 1 forsta stycket a,

¢) 5% av den juridiska personens totala drsomsittning enligt den senaste tillgingliga redovisning som har godkints av
ledningsorganet nir det giller de overtriddelser som avses i punkt 1 forsta stycket d,

d) 12,5 % av den juridiska personens totala drsomsittning enligt den senaste tillgingliga redovisning som har godkants
av ledningsorganet nar det giller de Gvertrddelser som avses i punkt 1 forsta stycket b och c.

Om den juridiska person som avses i forsta stycket a—d dr ett moderforetag eller dotterforetag till ett moderforetag som
ar skyldigt att uppritta en koncernredovisning i enlighet med direktiv 2013/34/EU, ska den relevanta totala drsomsitt-
ningen vara den totala drsomsittningen eller motsvarande typ av inkomst enligt tillimplig unionsritt pd redovisnings-
omrddet i enlighet med den senast tillgingliga koncernredovisning som godkints av ledningsorganet for det yttersta
moderforetaget.

4. Utover de administrativa sanktioner och andra administrativa dtgdrder samt administrativa sanktionsavgifter som
avses i punkterna 2 och 3, ska medlemsstaterna i enlighet med sin nationella ritt sikerstilla att de behoriga myndig-
heterna har befogenhet att, i hindelse av de Gvertradelser som avses i punkt 1 forsta stycket d, pafora ett tillfalligt
forbud som hindrar medlemmar i ledningsorganet for leverant6ren av kryptotillgdngstjanster eller ndgon annan fysisk
person, som hélls ansvarig for overtridelsen, frén att utéva ledningsfunktioner hos en leverantér av kryptotillgings-
tjdnster.

5. Medlemsstaterna ska i enlighet med sin nationella ritt sikerstilla att behoriga myndigheter har befogenhet att
péfora eller vidta dtminstone foljande administrativa sanktioner och administrativa dtgérder i hidndelse av 6vertridelser
som avses i punkt 1 forsta stycket e:

a) Ett offentligt utlitande med uppgift om den ansvariga fysiska eller juridiska personen och om 6vertradelsens art.

b) Ett foreliggande enligt vilket det krdvs att den ansvariga fysiska eller juridiska personen upphor med det agerande
som utgdr Gvertrddelsen och inte upprepar det agerandet.

) Aterforing av de vinster som har gjorts eller forluster som undvikits pi grund av Svertridelsen, i den min de kan
bestaimmas.

d) Ett dterkallande eller tillfilligt upphdvande av auktorisationen for en leverantdr av kryptotillgingstjinster.
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o

Ett tillfalligt forbud for medlemmar i ledningsorganet for leverantdren av kryptotillgdngstjinster, eller ngon annan
fysisk person som halls ansvarig for overtridelsen, att utova ledningsfunktioner hos leverantorer av kryptotillgdngs-
tjdnster.

f) Vid en upprepad overtridelse av artikel 89, 90, 91 eller 92, ett forbud pa minst tio dr for medlemmar i lednings-
organet for en leverantor av kryptotillgingstjinster, eller ndgon annan fysisk person som halls ansvarig for over-
tradelsen, att utéva ledningsfunktioner i en leverantor av kryptotillgingstjinster.

Ett tillfalligt forbud for medlemmar i ledningsorganet for en leverantor av kryptotillgdngstjanster eller nigon annan
fysisk person, som halls ansvarig for 6vertridelsen, frdn att handla for egen rikning.

©

=

Maximala administrativa sanktionsavgifter pd minst tre ganger beloppet av de vinster som erhéllits eller de forluster
som undvikits genom 6vertrddelsen, om dessa belopp kan faststillas, d4ven om detta belopp overstiger de maximala
belopp som faststills i led i eller j, beroende pd vad som ir tillimpligt.

i) For fysiska personer, maximala administrativa sanktionsavgifter p& minst 1 000 000 EUR for 6vertradelser av arti-
kel 88 och 5000 000 EUR for dvertridelser av artiklarna 89-92 eller, i medlemsstater vars officiella valuta inte ar
euron, motsvarande virde i den officiella valutan den 29 juni 2023.

j) For en juridisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pd minst 2 500 000 EUR for overtrddelser av
artikel 88 och 15 000 000 EUR for overtradelser av artiklarna 89-92 eller 2 % for 6vertradelser av artikel 88 och
15 % for overtridelser av artiklarna 89-92 av den juridiska personens totala drsomsittning enligt den senaste
tillgéingliga redovisning som har godkints av ledningsorganet, eller, i medlemsstater vars officiella valuta inte ar
euron, motsvarande virde i den officiella valutan den 29 juni 2023.

Vid tillimpning av forsta stycket j, om den juridiska personen ir ett moderforetag eller dotterforetag till ett moderfo-
retag som ir skyldigt att uppritta en koncernredovisning i enlighet med direktiv 2013/34/EU, ska den relevanta totala
drsomsittningen vara den totala drsomsittningen eller motsvarande typ av inkomst enligt tillimplig unionsritt pa
redovisningsomradet i den senast tillgingliga koncernredovisning som godkints av ledningsorganet for det yttersta
moderforetaget.

6.  Medlemsstaterna fir foreskriva att de behoriga myndigheterna far forfoga 6ver andra befogenheter utover dem som
avses i punkterna 2-5 och att de fir pafora hogre nivder pd sanktioner 4n dem som faststills i dessa punkter bide nir
det giller fysiska och juridiska personer som ir ansvariga for overtridelsen.

Artikel 112

Utévande av tillsynsbefogenheter och befogenheter att paféra sanktioner

1. Nir de behoriga myndigheterna faststéller typen av och nivédn pa en administrativ sanktion eller andra administ-
rativa dtgirder som ska aliggas i enlighet med artikel 111 ska de ta hinsyn till alla relevanta omstindigheter, inbegripet
foljande, i forekommande fall:

a) Overtridelsens allvarlighetsgrad och varaktighet.

b) Huruvida 6vertridelsen har begétts uppsétligen eller av oaktsamhet.

o

Graden av ansvar hos den fysiska eller juridiska person som gjort sig skyldig till 6vertrddelsen.

k=3

Finansiell styrka hos den fysiska eller juridiska person som &r ansvarig for vertradelsen sisom den indikeras genom
den ansvariga juridiska personens totala omsittning eller den ansvariga fysiska personens arsinkomst och nettotill-
gdngar.

Ko

Omfattningen av de vinster som erhllits eller av de forluster som undvikits av den fysiska eller juridiska person som
har gjort sig skyldig till 6vertridelsen, i den mén de kan bestimmas.

f) De forluster for tredje part som har orsakats av overtridelsen, i den mdn dessa kan faststillas.

Till vilken grad den fysiska eller juridiska person som dr ansvarig for overtridelsen samarbetar med den behériga
myndigheten, utan att det paverkar behovet av att sikerstilla aterbetalning av de vinster som personen har erhéllit
eller de forluster som den undvikit.

3

=

Tidigare Gvertradelser av denna férordning av den fysiska eller juridiska person som har gjort sig skyldig till
overtridelsen.
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i) Atgirder som den person som bir ansvaret for Svertridelsen har vidtagit for att undvika att overtridelsen upprepas.

j) Overtridelsens inverkan pa intressena for innehavare av kryptotillgdngar och kunder till leverantorer av kryptotill-
géngstjanster, i synnerhet icke-professionella innehavare.

2. Nir de behoriga myndigheterna utovar sina befogenheter att pafora administrativa sanktioner och vidta andra
administrativa atgarder enligt artikel 111 ska de bedriva ett ndra samarbete for att sikerstilla att utovandet av deras
tillsyns- och utredningsbefogenheter och de administrativa sanktioner och andra administrativa tgarder som de péafor ar
effektiva och limpliga. De ska samordna sina tgirder for att undvika eventuellt dubbelarbete och overlappningar nir de
utdvar sina tillsyns- och utredningsbefogenheter och nir de pafor administrativa sanktioner och vidtar andra administ-
rativa atgarder i gransoverskridande fall.

Artikel 113
Riitten att overklaga

1.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att beslut som fattas av behériga myndigheter enligt denna férordning ér veder-
borligen motiverade och omfattas av ritten att overklaga till domstol. Ratten att 6verklaga till domstol ska dven finnas i
det fall att beslut om auktorisation inte har fattats inom sex manader efter det att en ansokan som innehaller alla
begirda uppgifter har limnats in.

2. Medlemsstaterna ska foreskriva att ett eller flera av foljande organ, enligt vad som faststills i nationell ritt, i
konsumenternas intresse och i enlighet med nationell ritt, ska kunna begira att drenden prévas i domstol eller av
behoriga administrativa organ for att sikerstilla att detta direktiv tillimpas:

a) Offentliga organ eller deras foretridare.
b) Konsumentorganisationer som har ett legitimt intresse av att skydda innehavare av kryptotillgingar.
o) Yrkesorganisationer som har ett legitimt intresse av att skydda sina medlemmar.

Artikel 114
Offentliggorande av beslut

1. Den behoriga myndigheten ska utan onodigt dréjsmél pd sin officiella webbplats offentliggéra beslut om ad-
ministrativa sanktioner eller andra administrativa tgérder till foljd av en overtridelse av denna férordning i enlighet
med artikel 111 efter det att den fysiska eller juridiska person som &r foremdl for beslutet har underrittats om det
beslutet. Offentliggorandet ska innehélla dtminstone information om overtridelsens typ och art och om identiteten pa
de fysiska eller juridiska personer som &r ansvariga. Beslut om dliggande av dtgirder av utredningskaraktir behover inte
offentliggoras.

2. Om den behoriga myndigheten anser att ett offentliggorande av de juridiska personernas identitet eller av de
fysiska personernas identitet eller personuppgifter ir oproportionerligt, mot bakgrund av en bedomning av proportio-
naliteten i offentliggorandet av sidana uppgifter i det enskilda fallet, eller om offentliggorandet skulle dventyra en
pdgdende utredning, ska de behériga myndigheterna vidta en av foljande dtgirder:

a) Skjuta upp offentliggérandet av beslutet att pafora en administrativ sanktion eller vidta en annan administrativ dtgéird
tills skilen for att inte offentliggora det inte lingre foreligger.

b) Offentliggdra beslutet att pafora en administrativ sanktion eller vidta en annan administrativ dtgird p& anonym grund
pa ett sitt som Gverensstimmer med nationell ritt, om ett sddant anonymt offentliggorande sikerstaller ett effektivt
skydd av personuppgifterna i friga.

o) Inte offentliggsra beslutet att paféra en administrativ sanktion eller vidta en annan administrativ dtgdrd om de
alternativ som anges i leden a och b inte anses tillrickliga for att sikerstilla att

i) finansmarknadernas stabilitet inte 4ventyras,
ii) offentliggérandet av ett sidant beslut stir i proportion till dtgérder som bedéms vara av lindrigare art.

Vid ett beslut om att offentliggéra en administrativ sanktion eller en annan administrativ atgird pa anonym grund som
avses i forsta stycket b fir offentliggérandet av de relevanta uppgifterna skjutas upp under en rimlig period, om det
antas att skilen for det anonyma offentliggorandet kommer att upphéra att foreligga inom denna period.
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3. Om beslutet att pdfora en administrativ sanktion eller vidta en annan administrativ dtgird har overklagats till
relevanta domstolar eller administrativa organ, ska de behoriga myndigheterna pé sin officiella webbplats omedelbart
offentliggora information om detta och all senare information om resultatet av ett sddant 6verklagande. Dessutom ska
alla beslut om ogiltigforklarande av ett tidigare beslut om att pdféra en administrativ sanktion eller vidta en annan
administrativ 4tgdrd ocksd offentliggoras.

4. De behoriga myndigheterna ska sikerstilla att alla offentliggéranden som gérs i enlighet med denna artikel finns
kvar pa deras officiella webbplats i minst fem ar efter offentliggorandet. Personuppgifter i offentliggorandet ska endast
finnas pd den behdriga myndighetens officiella webbplats under den tidsperiod som ar nodvindig enligt tillimpliga
dataskyddsregler.

Artikel 115
Rapportering av administrativa sanktioner och andra administrativa tgirder till Esma och EBA

1. Den behoriga myndigheten ska arligen till Esma och EBA limna sammanstillda uppgifter om alla administrativa
sanktioner och andra administrativa dtgarder som péforts i enlighet med artikel 111. Esma ska offentliggéra uppgifterna
i en drlig rapport.

Om medlemsstaterna i enlighet med artikel 111.1 andra stycket har faststillt straffrittsliga pafoljder for overtradelser av
de bestimmelser som avses i den punkten, ska deras behoériga myndigheter &rligen tillhandahdlla EBA och Esma
anonymiserade uppgifter i aggregerad form om alla relevanta inledda brottsutredningar och alla dlagda straffrittsliga
pafoljder. Esma ska offentliggora uppgifter om alagda straffrittsliga pafoljder i en arlig rapport.

2. Om den behoriga myndigheten har offentliggjort administrativa sanktioner, andra administrativa atgirder eller
straffrittsliga pafoljder, ska den samtidigt underritta Esma om dessa.

3. Behoriga myndigheter ska informera EBA och Esma om alla administrativa sanktioner eller andra administrativa
atgdrder som péforts men som inte offentliggjorts, inbegripet dverklaganden av dessa och utfallet av de 6verklagandena.
Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna delges information och den slutliga domen vid lagda
straffrittsliga pfoljder och att de limnar detta till EBA och Esma. Esma ska uppritthdlla en central databas over
sanktioner och administrativa dtgirder som rapporterats till denna endast for informationsutbyte mellan behoriga
myndigheter. Databasen ska endast vara tillginglig for EBA, Esma och behériga myndigheter och ska uppdateras pé
grundval av de uppgifter som limnas av de behoriga myndigheterna.

Artikel 116
Rapportering av 6vertridelser och skydd for personer som rapporterar om overtridelser
Direktiv (EU) 2019/1937 ska tillimpas pé rapportering av évertridelser av denna forordning och pé skyddet av personer
som rapporterar sadana overtradelser.
KAPITEL 4
EBA:s tillsynsansvar for utgivare av betydande tillgingsanknutna token och betydande e-pengatoken samt
tillsynskollegier
Artikel 117

EBA:s tillsynsansvar for utgivare av betydande tillgingsanknutna token och utgivare av betydande e-
pengatoken

1. Nir en tillgdngsanknuten token har klassificerats som betydande i enlighet med artikel 43 eller 44 ska utgivaren av
denna tillgdngsanknutna token utfora sin verksamhet under EBA:s tillsyn.

Utan att det paverkar de nationella behériga myndigheternas befogenheter enligt punkt 2 i denna artikel ska EBA utova
de befogenheter for behoriga myndigheter som tilldelas genom artiklarna 22-25, 29, 33, 34.7, 34.12, 35.3, 35.5,
36.10, 41, 42, 46 och 47 nir det giller utgivare av betydande tillgdngsanknutna token.

2. Nir en utgivare av en betydande tillgdngsanknuten token ocksd tillhandahéller kryptotillgdngstjinster eller ger ut
kryptotillgdngar som inte 4r betydande tillgdngsanknutna token ska tillsynen over sadana tjanster och sidan verksamhet
forbli hos den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten.

3. Nir en tillgdngsanknuten token har Klassificerats som betydande i enlighet med artikel 43 ska EBA genomféra en
fornyad tillsynsbedomning for att sikerstilla att utgivaren foljer bestimmelserna i avdelning IIL
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4. Nir en e-pengatoken som ges ut av ett institut for elektroniska pengar har klassificerats som betydande i enlighet
med artikel 56 eller 57 ska EBA overvaka att utgivaren av denna betydande e-pengatoken foljer bestimmelserna i
artiklarna 55 och 58.

Vid tillsyn av efterlevnaden av artiklarna 55 och 58 ska EBA utdva de befogenheter for behoriga myndigheter som
tilldelas genom artiklarna 22, 23, 24.3, 35.3, 35.5, 36.10, 46 och 47 nir det giller institut for elektroniska pengar som
ger ut betydande e-pengatoken.

5. EBA ska utova sina tillsynsbefogenheter som foreskrivs i punkterna 1-4 i nira samarbete med de andra behériga
myndigheter som ansvarar for tillsynen av utgivaren, sirskilt

a) tillsynsmyndigheten, inbegripet, i tillimpliga fall, ECB enligt férordning (EU) nr 1024/2013,
b) berérda behoriga myndigheter enligt nationell ritt som inférlivar direktiv 2009/110/EG, i tillimpliga fall,
¢) de behdriga myndigheter som avses i artikel 20.1.

Artikel 118
EBA:s kommitté for kryptotillgingar

1. EBA ska inritta en permanent intern kommitté enligt artikel 41 i forordning (EU) nr 1093/2010 i syfte att utarbeta
EBA:s beslut som ska fattas i enlighet med artikel 44 i den forordningen, inbegripet beslut om de tillsynsuppgifter som
EBA har tilldelats genom den hir férordningen.

2. Kommittén for kryptotillgingar fir ocksd utarbeta beslut som ror forslag till tekniska standarder for tillsyn och
forslag till tekniska standarder for genomforande avseende tillsynsuppgifter som har tilldelats EBA genom denna for-
ordning.

3. EBA ska sikerstilla att kommittén for kryptotillgdngar endast utfor den verksamhet som avses i punkterna 1 och 2
och alla andra uppgifter som ar nodvindiga for utférandet av dess verksamhet med anknytning till kryptotillgéngar.

Artikel 119

Kollegier for utgivare av betydande tillgingsanknutna token och betydande e-pengatoken

1. For att underlitta utdvandet av tillsynsuppgifter och agera som ett verktyg fér samordning av tillsynsuppgifterna
inom ramen for denna forordning ska EBA inritta, styra och leda ett ridgivande tillsynskollegium for varje utgivare av
en betydande tillgangsanknuten token eller av en betydande e-pengatoken inom 30 kalenderdagar fran ett beslut om att
Klassificera en tillgdngsanknuten token eller e-pengatoken som betydande i enlighet med artikel 43, 44, 56 eller 57,
beroende pd vad som dr tillimpligt.

2. De kollegier som avses i punkt 1 ska bestd av foljande:
a) EBA.
b) Esma.

o) De behoriga myndigheterna i den hemmedlemsstat dér utgivaren av den betydande tillgdngsanknutna token eller av
den betydande e-pengatoken ir etablerad.

d) De behoriga myndigheterna for de mest relevanta leverantdrerna av kryptotillgdngstjinster, kreditinstituten eller
virdepappersforetagen som sikerstiller forvaringen av reservtillgdngarna i enlighet med artikel 37 eller av de medel
som erhallits i utbyte mot betydande e-pengatoken.

¢) I tillimpliga fall de behériga myndigheterna for de mest relevanta handelsplattformarna for kryptotillgdngar dar de
betydande tillgingsanknutna token eller betydande e-pengatoken ér upptagna till handel.

) De behoriga myndigheterna for de mest relevanta betaltjanstleverantorer som tillhandahaller betaltjinster i samband
med dessa betydande e-pengatoken.
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g 1 tillimpliga fall den behériga myndigheten for de enheter som ansvarar for de funktioner som det hinvisas till i
artikel 34.5 forsta stycket h.

h) I tllimpliga fall de behériga myndigheterna for de mest relevanta leverantérerna av kryptotillgdngstjanster for
forvaring och administration av kryptotillgingar for kunders rikning vad giller de betydande tillgdngsanknutna
token eller betydande e-pengatoken.

i) ECB.

j)  Nar utgivaren av den betydande tillgdngsanknutna token ar etablerad i en medlemsstat vars officiella valuta inte 4r
euron, eller om den betydande tillgdngsanknutna token hinvisar till en officiell valuta som inte 4r euron, central-
banken i den medlemsstaten.

k) Nir utgivaren av den betydande e-pengatoken ir etablerad i en medlemsstat vars officiella valuta inte dr euron, eller
om den betydande e-pengatoken hinvisar till en officiell valuta som inte dr euron, centralbanken i den medlems-
staten.

) Behoriga myndigheter i medlemsstater dir den tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken anvinds i stor skala, p&
begdran av dessa.

Relevanta tillsynsmyndigheter i tredjelinder med vilka EBA har ingdtt administrativa overenskommelser i enlighet
med artikel 126.

g

3. EBA fér bjuda in andra myndigheter att bli medlemmar i det kollegium som avses i punkt 1 om de enheter som de
utovar tillsyn dver dr relevanta for kollegiets arbete.

4. En behorig myndighet i en medlemsstat som inte 4r medlem i kollegiet far frdn kollegiet begira all information
som dr relevant for utforandet av dess tillsynsuppgifter enligt denna férordning.

5. Ett kollegium enligt punkt 1 i denna artikel ska sikerstilla foljande, utan att det paverkar behoriga myndigheters
befogenheter enligt denna forordning:

a) Utarbetande av det icke bindande yttrande som avses i artikel 120.

b) Informationsutbyte i enlighet med denna férordning.

¢) Overenskommelser bland medlemmarna om att frivilligt pita sig uppgifter.

For att utférandet av de uppgifter de tilldelats enligt forsta stycket i denna punkt ska kunna underlittas ska de
kollegiemedlemmar som avses i punkt 2 ha ritt att bidra till faststillandet av dagordningen for kollegiemotena, sarskilt

genom att ligga till punkter pd dagordningen for ett méte.

6.  Inrittandet av och verksamheten for det kollegium som avses i punkt 1 ska baseras pd en skriftlig 6verenskom-
melse mellan dess samtliga medlemmar.

I den overenskommelse som avses i forsta stycket ska de praktiska arrangemangen for kollegiets verksamhet anges,
inbegripet nirmare bestimmelser for foljande:

a) De omrostningsforfaranden som avses i artikel 120.3.

b) Forfarandena for att faststilla dagordningen for kollegiets moten.

¢) Hur ofta kollegiets moten ska hallas.

d) Lamplig minimitid for kollegiemedlemmarnas bedémning av den relevanta dokumentationen.

¢) Hur kollegiemedlemmarna ska kommunicera med varandra.

f) Inrittandet av flera kollegier, en for varje specifik kryptotillging eller grupp av kryptotillgdngar.

I 6verenskommelsen far ocksd faststillas uppgifter som ska dliggas EBA eller en annan kollegiemedlem.
7. Som ordférande for varje kollegium ska EBA

a) faststilla skriftliga arrangemang och forfaranden for kollegiets funktion, efter samrdd med 6vriga medlemmar i
kollegiet,

b) samordna all verksamhet i kollegiet,
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¢) sammankalla och leda alla dess méten och pé forhand halla medlemmarna i kollegiet fullt informerade om att méten
anordnas med kollegiet, om de huvudfrigor som ska diskuteras och om de punkter som kommer att tas upp,

d) underritta medlemmarna i kollegiet om planerade maéten sa att de kan begdra att fa delta,

¢) igod tid ge medlemmar i kollegiet information om de beslut som har fattats vid dessa méten samt om resultaten av
motena.

8. For att sikerstilla att kollegierna fungerar pa ett konsekvent och enhetligt sitt ska EBA i samarbete med Esma och
ECB utarbeta forslag till standarder for tillsyn som anger

a) de forhéllanden under vilka de enheter som avses i punkt 2 d, e, f och h ska anses vara de mest relevanta,

b) de forhallanden under vilka tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken anses anvindas i stor skala, enligt vad som
avses i punkt 21, och

¢) ndrmare detaljer for de praktiska arrangemang som avses i punkt 6.

EBA ska overlimna de forslag till standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den 30 juni
2024.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.
Artikel 120

Icke-bindande yttranden frin kollegierna for utgivare av betydande tillgingsanknutna token och betydande e-
pengatoken

1. Ett kollegium som avses i artikel 119.1 fir avge ett icke bindande yttrande om f6ljande:

&

Den férnyade tillsynsbedomning som avses i artikel 117.3.

b) Beslut om att krdva att en utgivare av en betydande tillgdngsanknuten token eller en betydande e-pengatoken ska
inneha en hogre kapitalbas i enlighet med artiklarna 35.2, 35.3, 35.5, 45.5 och 58.1, beroende pd vad som ar

tillimpligt.

¢) Uppdateringar av en dterhimtningsplan eller plan for inlosen for en utgivare av en betydande tillgingsanknuten
token eller en utgivare av en betydande e-pengatoken i enlighet med artiklarna 46, 47 och 55, beroende pd vad som
ar tillimpligt.

d) Forandringar av affirsmodellen for en utgivare av en betydande tillgdngsanknuten token enligt artikel 25.1.

) Ett utkast till reviderad vitbok om kryptotillgdngar som utarbetats i enlighet med artikel 25.2.

f) Planerade limpliga korrigerande étgirder i enlighet med artikel 25.4.
g) Planerade tillsynsétgarder i enlighet med artikel 130.

h) Planerade administrativa avtal om utbyte av information med en tillsynsmyndighet i ett tredjeland i enlighet med
artikel 126.

Delegeringar av tillsynsuppgifter frin EBA till en behorig myndighet i enlighet med artikel 138.

j) Planerade dndringar av auktorisationen, eller planerade tillsynsatgirder, for de medlemmar i kollegiet som avses i
artikel 119.2 d-h.

k) Ett utkast till reviderad vitbok om kryptotillgéngar som utarbetats i enlighet med artikel 51.12.

2. Ide fall dar kollegiet avger ett yttrande i enlighet med punkt 1 pd begdran av en medlem i kollegiet och efter att
det antagits med majoritet av kollegiet i enlighet med punkt 3 fir detta yttrande omfatta eventuella rekommendationer
som syftar till att dtgdrda brister i den dtgérd som planeras av EBA eller de behériga myndigheterna.
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3. Kollegiets yttrande ska antas med enkel majoritet bland dess medlemmar.

Om det finns flera kollegiemedlemmar per medlemsstat ska endast en av dessa medlemmar ha en rost.

Om ECB ir medlem av kollegiet i flera egenskaper, daribland i sin tillsynskapacitet, ska den bara ha en rést.

De tillsynsmyndigheter i tredjelinder som avses i artikel 119.2 m ska inte ha rostritt nar det giller kollegiets yttrande.

4. EBA eller de behoriga myndigheterna, beroende pa vad som ir tillimpligt, ska vederborligen beakta det yttrande
som kollegiet har avgett i enlighet med punkt 3, inbegripet eventuella rekommendationer som syftar till att dtgirda
brister i den planerade tillsynsatgirden avseende en utgivare av en betydande tillgéngsanknuten token, en utgivare av en
betydande e-pengatoken eller en enhet eller en leverantdr av kryptotillgdngstjanster som avses i artikel 119.2 d-h. Om
EBA eller en behorig myndighet inte instimmer med kollegiets yttrande eller med eventuella rekommendationer i
yttrandet som syftar till att dtgirda brister i den planerade tillsynsdtgirden, ska dess beslut innehélla en motivering
och en forklaring av eventuella visentliga avvikelser frén yttrandet eller rekommendationerna.

KAPITEL 5

EBA:s befogenheter och behorighet vad giller utgivare av betydande tillgingsanknutna token och utgivare av
betydande e-pengatoken

Artikel 121
Konfidentiella uppgifter
De befogenheter som genom artiklarna 122-125 tilldelas EBA, ndgon av dess tjanstemdn eller ndgon annan av EBA
bemyndigad person fir inte anvindas for att krava rojande av konfidentiella uppgifter.
Artikel 122
Begiran om information

1. For att kunna utfora sitt tillsynsansvar enligt artikel 117 fir EBA genom en enkel begiran eller genom beslut
begdra att foljande personer limnar ut all information som krivs for att EBA ska kunna utfora sina uppgifter enligt
denna forordning:

a) En utgivare av en betydande tillgdngsanknuten token eller en person som kontrollerar eller stir under direkt eller
indirekt kontroll av en utgivare av en betydande tillgdngsanknuten token.

=

En tredje part som avses i artikel 34.5 forsta stycket h med vilken en utgivare av en betydande tillgéngsanknuten
token har ett avtalsarrangemang.

En leverantér av kryptotillgdngstjinster, ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag som sikerstiller forvaringen av
reservtillgdngarna i enlighet med artikel 37.

o

d) En utgivare av en betydande e-pengatoken eller en person som kontrollerar eller stir under direkt eller indirekt
kontroll av en utgivare av en betydande e-pengatoken.

¢) En betaltjinstleverantdr som tillhandahller betaltjanster med avseende pa betydande e-pengatoken.

f) En fysisk eller juridisk person som ansvarar for att distribuera betydande e-pengatoken pd uppdrag av en utgivare av
betydande e-pengatoken.

g) En leverantor av kryptotillgdngstjanster som tillhandahéller forvaring och administration av kryptotillgdngar for
kunders rdkning med avseende pd betydande tillgdngsanknutna token eller betydande e-pengatoken.

h) Den som driver en handelsplattform for kryptotillgéngar som har tagit upp en betydande tillgingsanknuten token
eller en betydande e-pengatoken till handel.

i) Ledningsorganet for de personer som avses i leden a-h.

2. En enkel begiran om information som avses i punkt 1 ska
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a) hinvisa till denna artikel som rittslig grund for begiran,

b) ange syftet med begiran,

Ke )l

specificera vilken information som begirs,

k=3

innehélla en tidsfrist inom vilken informationen ska limnas,

underritta den person av vilken information begirs om att denna inte dr skyldig att limna informationen men att
den information som limnas vid ett frivilligt svar pd begiran mdste vara korrekt och inte vilseledande, och

o

f) ange den sanktionsavgift som foreskrivs i artikel 131 om svaren pa frigorna ir oriktiga eller vilseledande.

3. Nir EBA genom ett beslut begir information enligt punkt 1 ska EBA

RS

hinvisa till denna artikel som rittslig grund for begiran,

b) ange syftet med begiran,

o

specificera vilken information som begiirs,

&

faststilla den tidsfrist inom vilken informationen ska limnas,

o

ange de viten som foreskrivs i artikel 132 nir framtagande av informationen kravs,
f) ange den sanktionsavgift som foreskrivs i artikel 131 om svaren pé fragorna ar oriktiga eller vilseledande,

informera om ritten att overklaga beslutet infor EBA:s overklagandenimnd och att fa beslutet provat av Europeiska
unionens domstol i enlighet med artiklarna 60 och 61 i forordning (EU) nr 1093/2010.

wQ

4. De personer som avses i punkt 1 eller deras foretridare och, for juridiska personer eller foreningar som inte dr
juridiska personer, de personer som 4r bemyndigade att foretrida dem enligt lag, ska limna den begirda informationen.

5. EBA ska utan drojsmél 6versinda en kopia av den enkla begiran eller av beslutet till den behoriga myndigheten i
den medlemsstat dir de personer som berdrs av begiran om information 4r bosatta eller etablerade.
Artikel 123

n = Ani Theofi h
A utre g g er

1. For att kunna utfora sitt tillsynsansvar enligt artikel 117 far EBA genomfora utredningar betriffande utgivare av
betydande tillgdngsanknutna token och utgivare av betydande e-pengatoken. I detta syfte ska tjinstemin och andra
personer som bemyndigats av EBA ha befogenhet att

&

granska dokumentation, uppgifter, férfaranden och annat material som ar relevant for utférandet av dess uppgifter
oberoende av i vilken form de foreligger,

=

ta eller erhalla bestyrkta kopior av eller utdrag ur sidana handlingar, uppgifter, forfaranden och annat material,

o

kalla till sig en utgivare av en betydande tillgéngsanknuten token eller en utgivare av en betydande e-pengatoken,
eller dennas ledningsorgan eller personal och be dem om muntliga eller skriftliga forklaringar angdende sakforhél-
landen eller dokument som ror féremalet for och syftet med utredningen samt nedteckna svaren,

K=3

hora varje fysisk eller juridisk person som gir med pd att horas i syfte att samla in uppgifter som ror foremaélet for en
utredning,

o

begira in uppgifter om tele- och datatrafik.

Ett kollegium som avses i artikel 119.1 ska informeras utan onédigt dréjsmal om de resultat som kan vara relevanta for
utforandet av dess uppgifter.
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2. De tjinstemin och andra personer som av EBA har bemyndigats att genomféra den utredning som avses i punkt 1
ska utova sina befogenheter mot uppvisande av det skriftliga tillstdindet dar utredningens foremdl och syfte anges. I
tillstindet ska dven anges de viten som foreskrivs i artikel 132 nir handlingar, uppgifter, forfaranden och annat material
inte tillhandahélls eller tillhandahlls i ofullstindig form eller svaren pa de frigor som stills till utgivare av betydande
tillgdngsanknutna token eller utgivare av betydande e-pengatoken inte limnas eller dr ofullstindiga, samt de sanktions-
avgifter som foreskrivs i artikel 131 nir svaren pd de frigor som stills utgivare av betydande tillgdngsanknutna token
eller utgivare av betydande e-pengatoken dr oriktiga eller vilseledande.

3. Utgivare av betydande tillgdngsanknutna token och utgivare av betydande e-pengatoken ir skyldiga att underkasta
sig utredningar som inletts genom beslut av EBA. Beslutet ska ange foremalet f6r och syftet med utredningen, de viten
som foreskrivs i artikel 132, de rittsmedel som finns tillgingliga enligt férordning (EU) nr 1093/2010 samt ritten att fa
beslutet provat av Europiska unionens domstol.

4. EBA ska i rimlig tid fore en sddan utredning som avses i punkt 1 underritta den behoriga myndigheten i den
medlemsstat dir utredningen ska genomforas om utredningen och namnge de bemyndigade personerna. Tjinstemin vid
den berorda behoriga myndigheten ska pd EBA:s begiran bistd de bemyndigade personerna vid utredningen. Tjinstemin
vid den berorda behoriga myndigheten fir ocksd pd begdran nirvara vid utredningarna.

5. Om den begdran om uppgifter om tele- eller datatrafik som avses i punkt 1 forsta stycket e kraver tillstind av en
domstol enligt tillimplig nationell ritt ska EBA ansoka om sddant tillstind. Ett sidant tillstind fir ocksd begiras i
forebyggande syfte.

6.  Om en domstol i en medlemsstat mottar en ansokan om tillstdnd att begira uppgifter om tele- eller datatrafik
enligt punkt 1 forsta stycket e ska den domstolen kontrollera att

a) det beslut som avses i punkt 3 &r autentiske,

b) alla tgirder som ska vidtas dr proportionerliga och inte godtyckliga eller for lingtgdende.

7. Vid tillimpningen av punkt 6 b far den domstolen be EBA om nédrmare forklaringar, framfér allt om de grunder
péd vilka EBA misstinker att denna forordning har évertritts, hur allvarlig den misstinkta 6vertradelsen ar och pa vilket
sitt den person som ir féremal for tvingsatgirderna édr inblandad. Den domstolen fir dock inte omprova behovet av
utredningen eller begira att f3 tillgdng till informationen i EBA:s handlingar i drendet. Provning av lagenligheten av EBA:
s beslut ér forbehallen Europeiska unionens domstol, i enlighet med det férfarande som foreskrivs i forordning (EU) nr
1093/2010.

Artikel 124
Kontroller pd plats

1. For att kunna utfora sitt tillsynsansvar enligt artikel 117 far EBA genomféra alla nodvindiga kontroller pé plats i
alla foretagslokaler som tillhor utgivare av betydande tillgdngsanknutna token och utgivare av betydande e-pengatoken.

Det kollegium som avses i artikel 119 ska informeras utan onédigt dréjsmél om de resultat som kan vara relevanta for
utforandet av dess uppgifter.

2. Tjanstemdn och andra personer som av EBA har bemyndigats att genomfora en kontroll pa plats ska ha tilltride
till alla foretagslokaler som tillhér de personer som ér féremal for ett utredningsbeslut som antagits av EBA och ska ha
alla de befogenheter som foreskrivs i artikel 123.1. De ska dven ha befogenhet att forsegla samtliga foretagslokaler,
rikenskaper eller affirshandlingar sd linge och i den omfattning det dr nddvindigt for kontrollen.

3. EBA ska i god tid anmila kontrollen till den behériga myndigheten i den medlemsstat dir kontrollen ska
genomféras. Om det krivs for kontrollernas korrekta genomforande och effektivitet far EBA, efter att ha informerat
denna behoriga myndighet, genomfora kontrollen pa plats utan att forvarna utgivaren av den betydande tillgings-
anknutna token eller utgivaren av den betydande e-pengatoken.
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4. De tjinstemin och andra personer som EBA har bemyndigat att genomféra en kontroll pd plats ska utdva sina
befogenheter mot uppvisande av ett skriftligt tillstind, som anger foremdlet for och syftet med kontrollen liksom de
viten som foreskrivs i artikel 132 om de berorda personerna inte underkastar sig kontrollen.

5. Utgivaren av den betydande tillgdngsanknutna token eller utgivaren av den betydande e-pengatoken ska underkasta
sig kontroller pé plats som begirts genom beslut av EBA. Beslutet ska ange foremalet for och syftet med kontrollen,
faststilla den dag dd den ska inledas och ange de viten som foreskrivs i artikel 132, de rittsmedel som finns tillgingliga
enligt forordning (EU) nr 10932010 samt ritten att f beslutet provat av Europeiska unionens domstol.

6.  Pa EBA:s begiran ska tjanstemin vid den behdriga myndigheten i den medlemsstat dir kontrollen ska genomforas
samt de personer som har bemyndigats eller utsetts av denna myndighet aktivt bistd de tjansteman och andra personer
som har bemyndigats av EBA. Tjinstemén vid den behoriga myndigheten i den berérda medlemsstaten fir ocksd ndrvara
vid kontrollerna pa plats.

7. EBA far ocksd begira att behoriga myndigheter pa dess viignar utfor sirskilda utredningsuppgifter och kontroller
pd plats som foreskrivs i denna artikel och artikel 123.1.

8. Om de tjinstemin och andra medféljande personer som EBA bemyndigat finner att en person motsitter sig en
kontroll som har beslutats enligt denna artikel, ska den behoriga myndigheten i den berdrda medlemsstaten limna dem
nodvindigt bistdnd och, vid behov, begira bistand av polis eller annan motsvarande verkstillande myndighet for att de
ska kunna genomféra sin kontroll pé plats.

9. Om den kontroll pd plats som féreskrivs i punkt 1 eller det bistdnd som foreskrivs i punkt 7 enligt nationell ritt
kréver tillstind av en domstol ska EBA ansoka om sidant tillstdnd. Ett sidant tillstdnd fr ocksd begiras i forebyggande
syfte.

10.  Om en domstol i en medlemsstat mottar en ansokan om det tillstdnd for en kontroll pd plats som féreskrivs i
punkt 1 eller det bistdnd som foreskrivs i punkt 7 ska den domstolen kontrollera att

a) det beslut av EBA som avses i punkt 4 dr autentiskt,
b) alla tgdrder som ska vidtas dr proportionerliga och inte godtyckliga eller for lingtgdende.

11.  Vid tillimpningen av punkt 10 b fir den domstolen be EBA om nirmare forklaringar, framfor allt om de grunder
pé vilka EBA misstinker att denna forordning har évertritts, hur allvarlig den misstinkta 6vertridelsen ar och pa vilket
sitt den person som ir féremal for tvingsatgirderna idr inblandad. Den domstolen fir dock inte omprova behovet av
utredningen eller begira att f3 tillgdng till informationen i EBA:s handlingar i drendet. Provning av lagenligheten av EBA:
s beslut ér forbehallen Europeiska unionens domstol, i enlighet med det férfarande som foreskrivs i forordning (EU) nr
1093/2010.

Artikel 125

Informationsutbyte

1. For att EBA ska kunna utféra sitt tillsynsansvar enligt artikel 117 och utan att det pdverkar tillimpningen av
artikel 96 ska EBA och de behoriga myndigheterna utan onodigt drojsmél forse varandra med den information som
krivs for att de ska kunna utfora sina uppgifter enligt denna forordning. I detta syfte ska de behoriga myndigheterna
och EBA utbyta all information som rér foljande:

a) En utgivare av en betydande tillgingsanknuten token eller en person som kontrollerar eller direkt eller indirekt str
under kontroll av en utgivare av en betydande tillgéngsanknuten token.

b) Tredje part som avses i artikel 34.5 forsta stycket h med vilken en utgivare av en betydande tillgdngsanknuten token
har ett avtalsarrangemang.

o

En leverantdr av kryptotillgdngstjinster, ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag som sikerstiller forvaringen av
reservtillgdngarna i enlighet med artikel 37.

d) En utgivare av en betydande e-pengatoken eller en person som kontrollerar eller stdr under direkt eller indirekt
kontroll av en utgivare av en betydande e-pengatoken.

En betaltjinstleverantdr som tillhandahller betaltjanster med avseende pa betydande e-pengatoken.

o
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f) En fysisk eller juridisk person som ansvarar for att distribuera betydande e-pengatoken pa uppdrag av utgivaren av
betydande e-pengatoken.

2) En leverantér av kryptotillgdngstjinster som tillhandahéller forvaring och administration av kryptotillgngar for
kunders rakning med avseende pd betydande tillgdngsanknutna token eller betydande e-pengatoken.

h) En handelsplattform for kryptotillgingar pa vilken en betydande tillgingsanknuten token eller en betydande e-
pengatoken har upptagits till handel.

i) Ledningsorganet for de personer som avses i leden a-h.

2. En behorig myndighet fir neka att tillmotesgd en begdran om utbyte av information i enlighet med punkt 1 i
denna artikel eller en begdran om samarbete vid genomférandet av en utredning eller en inspektion pé plats i enlighet
med artiklarna 123 respektive 124 endast om

£

tillmétesgdendet av begdran sannolikt kan inverka negativt pd myndighetens utredning, efterlevnadskontroller eller, i
tillimpliga fall, brottsutredning,

£

rittsliga forfaranden redan har inletts betriffande samma handlingar och mot samma fysiska eller juridiska personer
infér den berorda medlemsstatens domstolar,

o

ett slutligt rattsligt avgorande redan har meddelats mot samma fysiska eller juridiska person fér samma handlingar i
den berérda medlemsstaten.

Artikel 126
Administrativa avtal om informationsutbyte mellan EBA och tredjelinder

1. For att kunna utfora sitt tillsynsansvar enligt artikel 117 far EBA ingd administrativa avtal om informationsutbyte
med tillsynsmyndigheter i tredjeland endast om den utlimnade informationen omfattas av garantier om tystnadsplikt
som minst motsvarar dem som foreskrivs i artikel 129.

2. Syftet med informationsutbytet ska vara att mojliggora fér EBA eller de tillsynsmyndigheter som avses i punkt 1
att fullgora sina uppgifter.

3. I friga om overforing av personuppgifter till tredjeland ska EBA tillimpa forordning (EU) 2018/1725.

Artikel 127
Utlimnande av information frin tredjelinder

1. EBA fir lamna ut information som den mottagit fran tillsynsmyndigheter i tredjelinder endast om EBA eller den
behoriga myndighet som tillhandahéllit EBA informationen har fatt uttryckligt medgivande till detta av den tillsyns-
myndighet i ett tredjeland som 6verlimnade informationen och, i tillimpliga fall, om informationen limnas ut endast
for de syften for vilka tillsynsmyndigheten gett sitt medgivande, eller nir sidant utlimnande krivs i samband med
réttsliga forfaranden.

2. Kravet pad uttryckligt samtycke enligt punkt 1 ska inte gilla for andra tillsynsmyndigheter i unionen om den
information som de begir behovs for att de ska kunna fullgora sina uppgifter och ska inte gilla domstolar om den
information som de begir behovs for utredningar eller forfaranden som ror overtridelser som omfattas av straffrittsliga
pafoljder.

Artikel 128

Samarbete med andra myndigheter

Nar en utgivare av en betydande tillgingsanknuten token eller en utgivare av en betydande e-pengatoken bedriver annan
verksamhet dn den som omfattas av denna férordning, ska EBA samarbeta med de myndigheter som ansvarar for
tillsynen av sddan annan verksamhet i enlighet med relevant unionsritt eller nationell ritt, inbegripet skattemyndigheter
och relevanta tillsynsmyndigheter i tredjelinder som inte dr medlemmar i det kollegium som avses i artikel 119.2 m.
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Artikel 129
Tystnadsplikt

Tystnadsplikt ska gilla EBA, alla personer som arbetar eller har arbetat for EBA samt for andra personer till vilka EBA
har delegerat uppgifter, inklusive av EBA anlitade revisorer och sakkunniga.

Artikel 130
EBA:s tillsynsdtgirder

1. Om EBA finner att en utgivare av en betydande tillgdngsanknuten token har begtt en 6vertridelse som fortecknas
i bilaga V far EBA vidta en eller flera av foljande atgdrder:

a) Anta ett beslut som forpliktigar utgivaren av den betydande tillgdngsanknutna token att upphora med det agerande
som utgdr overtridelsen.

=

Anta ett beslut om att aligga sanktionsavgifter eller viten enligt artiklarna 131 och 132.

¢) Anta ett beslut som forpliktigar utgivaren av den betydande tillgdngsanknutna token att 6verldmna tilliggsinfor-
mation dir detta dr nodvindigt for skyddet av innehavare av den tillgdngsanknutna token, i synnerhet icke-profes-
sionella innehavare.

d) Anta ett beslut som forpliktigar utgivaren av den betydande tillgdngsanknutna token att tillflligt avbryta erbjudande
till allménheten av kryptotillgdngar i hogst 30 pa varandra foljande arbetsdagar varje gang som EBA har skilig
anledning att misstinka att denna forordning har vertritts.

¢) Anta ett beslut som forbjuder erbjudande till allménheten av den betydande tillgdngsanknutna token om EBA finner
att denna forordning har overtritts eller har skilig anledning att misstinka att den kommer att overtradas.

) Anta ett beslut som forpliktigar den leverantor av kryptotillgdngstjinster som driver en handelsplattform for krypto-
tillgdngar, som har tagit upp den betydande tillgdngsanknutna token till handel, att tillfalligt avbryta handel med en
sadan kryptotillgdng under hogst 30 pé varandra foljande arbetsdagar varje gdng som EBA har skilig anledning att
misstinka att denna forordning har overtritts.

g) Anta ett beslut om férbud mot handel med den betydande tillgdngsanknutna token pd en handelsplattform for
kryptotillgingar om EBA finner att denna férordning har dvertritts.
h) Anta ett beslut som forpliktigar utgivaren av den betydande tillgdngsanknutna token att dndra sitt marknadsforings-

material, om EBA finner att marknadsféringsmaterialet inte uppfyller kraven i artikel 29.

i) Anta ett beslut om att tillfilligt avbryta tillhandahéllandet av eller forbjuda marknadsforingsmaterial om det fore-
ligger skilig anledning att misstinka att denna forordning har overtritts.

j) Anta ett beslut som forpliktigar utgivaren av den betydande tillgdngsanknutna token att limna ut all visentlig
information som kan paverka bedomningen av den betydande tillgdngsanknutna token som erbjuds allminheten
eller som tagits upp till handel, i syfte att sikerstilla konsumentskydd eller en vil fungerande marknad.

k) Utfirda varningar om att utgivaren av den betydande tillgdngsanknutna token inte uppfyller sina skyldigheter enligt
denna forordning.

1) Aterkalla auktorisationen for utgivaren av den betydande tillgingsanknutna token.

g

Anta ett beslut om att en fysisk person ska avsittas frin ledningsorganet for utgivaren av den betydande tillgdngs-
anknutna token.

=3

Kriva att den utgivare av den betydande tillgingsanknutna token som stdr under dess tillsyn infor ett minsta
nominellt belopp for denna betydande tillgdngsanknutna token eller begrinsar det antal betydande tillgdngsanknutna
token som ges ut, i enlighet med artiklarna 23.4 och 24.3.
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2. Om EBA finner att en utgivare av en betydande e-pengatoken har begétt en 6vertridelse som fortecknas i bilaga VI

fir EBA vidta en eller flera av foljande atgirder:

=

o

o

w©

=

RS

Kell

Kol

«©

Anta ett beslut som forpliktigar utgivaren av den betydande e-pengatoken att upphora med det agerande som utgor
overtridelsen.

Anta ett beslut om att dligga sanktionsavgifter eller viten enligt artiklarna 131 och 132.

Anta ett beslut som forpliktigar utgivaren av den betydande e-pengatoken att dverlimna tilliggsinformation dir detta
ar nodvindigt for skyddet av innehavare av den betydande e-pengatoken, i synnerhet icke-professionella innehavare.

Anta ett beslut som forpliktigar utgivaren av den betydande e-pengatoken att tillfalligt avbryta ett erbjudande till
allménheten av kryptotillgdngar i hogst 30 pa varandra foljande arbetsdagar varje gdng som EBA har skilig anledning
att misstinka att denna forordning har Gvertritts.

Anta ett beslut som forbjuder erbjudande till allmédnheten av den betydande e-pengatoken om EBA finner att denna
forordning har 6vertritts eller har skilig anledning att misstdnka att den kommer att overtridas.

Anta ett beslut som forpliktigar den berérda leverantéren av kryptotillgingstjinster som driver en handelsplattform
for kryptotillgdngar och som har tagit upp betydande e-pengatoken till handel, att tillfilligt avbryta handel med
sadana kryptotillgingar under hogst 30 pd varandra foljande arbetsdagar varje gdng som EBA har skilig anledning att
misstinka att denna forordning har Gvertritts.

Anta ett beslut om férbud mot handel med betydande e-pengatoken pé en handelsplattform for kryptotillgdngar om
EBA finner att denna férordning har overtratts.

Anta ett beslut som forpliktigar utgivaren av den betydande e-pengatoken att limna ut all vésentlig information som
kan paverka bedomningen av den betydande e-pengatoken som erbjuds allmidnheten eller som tagits upp till handel, i
syfte att sikerstilla konsumentskydd eller en vil fungerande marknad.

Utfirda varningar om att utgivaren av den betydande e-pengatoken inte uppfyller sina skyldigheter enligt denna
forordning.

Kriva att den utgivare av den betydande e-pengatoken som stdr under dess tillsyn infor ett minsta nominellt belopp
for denna betydande e-pengatoken eller begrinsar det antal betydande e-pengatoken som ges ut, till foljd av till-
limpningen av artikel 58.3.

Nir EBA vidtar tgirder enligt punkterna 1 eller 2 ska EBA beakta 6vertriddelsens natur och allvar med hinsyn till:
Overtrddelsens varaktighet och frekvens.
Huruvida 6vertrddelsen har lett till, underlittat eller pd annat sitt avser ekonomisk brottslighet.

Huruvida 6vertrddelsen har visat pd allvarliga brister eller systembrister i forfaranden, policyer och riskhanterings-
atgirder hos utgivaren av den betydande tillgdngsanknutna token eller utgivaren av den betydande e-pengatoken.

Huruvida 6vertriddelsen har begatts uppsitligen eller av oaktsamhet.

Graden av ansvar hos den utgivare av den betydande tillgdngsanknutna token eller den utgivare av den betydande e-
pengatoken som dr ansvarig for 6vertridelsen.

Finansiell styrka hos den utgivare av den betydande tillgdngsanknutna token eller den utgivare av den betydande e-
pengatoken som &r ansvarig for overtradelsen, som den indikeras genom den ansvariga juridiska personens totala
omsittning eller den ansvariga fysiska personens drsinkomst och nettotillgdngar.

Overtrddelsens inverkan p intressen for innehavare av betydande tillgdngsanknutna token eller betydande e-penga-
token.
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h) Storleken pd de vinster som har gjorts eller de forluster som undvikits av den utgivare av den betydande tillgdngs-
anknutna token eller betydande e-pengatoken som ér ansvarig for 6vertradelsen, eller de forluster for tredje part som
orsakats av overtridelsen, i den man dessa kan faststillas.

i) Graden av samarbete med EBA som uppvisats av den utgivare av den betydande tillgdngsanknutna token eller av den
utgivare av den betydande e-pengatoken som ir ansvarig for overtridelsen, utan att det paverkar behovet av att
sikerstilla dterbetalning av de vinster som personen har erhdllit eller de forluster som den undvikit.

j) Tidigare 6vertradelser av den utgivare av den betydande tillgdngsanknutna token eller den utgivare av den betydande
e-pengatoken som dr ansvarig for Gvertradelsen.

=

Atgirder vidtagna av utgivaren av den betydande tillgingsanknutna token eller utgivaren av den betydande e-
pengatoken efter overtridelsen for att sikerstilla att overtridelsen inte upprepas.

4. Innan EBA vidtar en dtgird enligt punkt 1 d-g och j ska EBA informera Esma och, om de betydande tillgdngs-
anknutna token hinvisar till euron eller en officiell medlemsstatsvaluta som inte dr euron, ECB eller centralbanken i den
berorda medlemsstaten som utfirdar den officiella valutan.

5. Innan EBA vidtar en dtgird som avses i punkt 2 ska EBA informera den behoriga myndigheten for utgivaren av
den betydande e-pengatoken och centralbanken i den medlemsstat vars officiella valuta dessa betydande e-pengatoken
hénvisar till.

6.  EBA ska utan onodigt drojsmal anmaila alla dtgirder som vidtagits i enlighet med punkterna 1 eller 2 till den
utgivare av den betydande tillgdngsanknutna token eller den utgivare av den betydande e-pengatoken som ir ansvarig
for overtradelsen och underritta de berorda behoriga myndigheterna och kommissionen om atgdrderna. EBA ska
offentliggora varje sddant beslut pd sin webbplats inom tio arbetsdagar frin dagen for antagandet, utom i de fall dé
offentliggorandet skulle dventyra den finansiella stabiliteten eller dsamka de berérda parterna oproportionerlig skada.
Sadana offentliggéranden far inte innehdlla personuppgifter.

7. Det offentliggérande som avses i punkt 6 ska omfatta foljande:

a) En forklaring om att den person som ir ansvarig for overtradelsen har ritt att overklaga beslutet till Europeiska
unionens domstol.

b) I tillimpliga fall, en bekriftelse av att ett overklagande har ingetts som fortydligar att ett sddant 6verklagande inte har
suspensiv verkan.

o) Ett uttalande som bekriftar att EBA:s overklagandenimnd har mojlighet att tillfilligt upphiva tillimpningen av det
overklagade beslutet i enlighet med artikel 60.3 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 131
Sanktionsavgifter

1. EBA ska anta ett beslut om att aldgga en sanktionsavgift i enlighet med punkt 3 eller 4 i denna artikel om den i
enlighet med artikel 134.8 finner att

a) en utgivare av en betydande tillgingsanknuten token eller en medlem i dess ledningsorgan uppsétligen eller av
oaktsamhet har begétt en 6vertridelse som fortecknas i bilaga V,

b) en utgivare av en betydande e-pengatoken eller en medlem i dess ledningsorgan uppsétligen eller av oaktsamhet har
begatt en overtridelse som fortecknas i bilaga VI.

En Overtridelse ska anses ha begitts uppsatligen om EBA uppticker objektiva omstindigheter som visar att en siadan
utgivare eller en medlem av dess ledningsorgan har handlat med avsikt att begd Gvertridelsen.

2. Nir EBA antar ett beslut enligt punkt 1 ska den beakta Gvertriddelsens natur och allvar med hinsyn till:

Overtrddelsens varaktighet och frekvens.

RS

b) Huruvida 6vertriddelsen har lett till, underlittat eller pd annat sitt avser ekonomisk brottslighet.

o

Huruvida 6vertridelsen har visat pd allvarliga brister eller systembrister i forfaranden, policyer och riskhanterings-
atgirder hos utgivaren av den betydande tillgéngsanknutna token eller utgivaren av den betydande e-pengatoken.
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d) Huruvida overtriidelsen har begdtts uppsatligen eller av oaktsamhet.

Ko

Graden av ansvar hos den utgivare av den betydande tillgdngsanknutna token eller den utgivare av den betydande e-
pengatoken som dr ansvarig for 6vertridelsen.

f) Finansiell styrka hos den utgivare av den betydande tillgdngsanknutna token eller den utgivare av den betydande e-
pengatoken som ir ansvarig for overtridelsen, som den indikeras genom den ansvariga juridiska personens totala
omsittning eller den ansvariga fysiska personens drsinkomst och nettotillgangar.

Overtrddelsens inverkan pé intressen for innehavare av betydande tillgdngsanknutna token eller betydande e-penga-
token.

Q.

=

Storleken pd de vinster som har gjorts eller de forluster som undvikits av den utgivare av den betydande tillgangs-
anknutna token eller den betydande e-pengatoken som ir ansvarig for overtridelsen, eller forluster for tredje part
som orsakats av overtridelsen, i den man dessa kan faststillas.

i) Graden av samarbete med EBA som uppvisats av den utgivare av den betydande tillgdngsanknutna token eller av den
utgivare av den betydande e-pengatoken som ir ansvarig for Gvertrddelsen, utan att det paverkar behovet av att
sakerstilla aterforing av de vinster som personen har erhéllit eller de forluster som den undvikit.

j) Tidigare 6vertradelser av den utgivare av den betydande tillgdngsanknutna token eller den utgivare av den betydande
e-pengatoken som ér ansvarig for overtridelsen.

=

Atgirder vidtagna av utgivaren av den betydande tillgingsanknutna token eller utgivaren av den betydande e-
pengatoken efter overtridelsen for att sikerstilla att overtradelsen inte upprepas.

3. For utgivare av betydande tillgdngsanknutna token ska det hogsta beloppet for den sanktionsavgift som avses i
punkt 1 uppgd till hogst 12,5 % av drsomsittningen under det foregdende rikenskapsaret, eller tvd ginger det belopp
eller den vinst som erhéllits eller de forluster som undvikits genom overtridelsen, om dessa kan faststallas.

4. For utgivare av betydande e-pengatoken ska det hogsta beloppet for den sanktionsavgift som avses i punkt 1
uppgé till hogst 10 % av drsomsittningen under det foregdende rakenskapsret, eller tvd gdnger det belopp eller den
vinst som erhllits eller de forluster som undvikits genom overtridelsen, om dessa kan faststillas.

Artikel 132
Viten

1. EBA ska anta ett beslut om att dligga viten, for att formd

a) en person att upphora med det agerande som utgor en overtridelse, i enlighet med ett beslut som fattats enligt
artikel 130,

b) en person som avses i artikel 122.1
i) att limna fullstindig information som har begirts genom ett beslut enligt artikel 122,

i) att underkasta sig en utredning och sirskilt tillhandahélla fullstindiga handlingar, uppgifter, férfaranden och
annat nodvindigt material samt komplettera och korrigera annan information som tillhandahéllits i samband
med en utredning som inletts genom beslut enligt artikel 123,

iii) att underkasta sig kontroller pd plats som begirts genom beslut enligt artikel 124.
2. Vitet ska vara effektivt och proportionerligt. Vite ska betalas per forseningsdag.

3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppgd till 3 % av den genomsnittliga dagliga omsittningen under det
foregdende verksamhetsdret eller, nar det giller fysiska personer, 2 % av den genomsnittliga dagsinkomsten under det
foregdende kalenderdret. Vitesbeloppet ska berdknas frdn det datum som anges i EBA:s beslut om aldggande av vitet.

4. Vite ska aliggas for maximalt sex mdnader frén och med att EBA har meddelat sitt beslut. I slutet av den
tidsperioden ska EBA se over atgéirden.
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Artikel 133
Offentliggorande, art, verkstillighet och fordelning av sanktionsavgifter och viten

1. EBA ska offentliggora alla sanktionsavgifter och viten som har dlagts enligt artiklarna 131 och 132, utom i de fall
da offentliggérandet skulle dventyra den finansiella stabiliteten eller orsaka de berorda parterna oproportionerlig skada.
Sadana offentliggéranden far inte innehalla personuppgifter.

2. Sanktionsavgifter och viten som aliggs enligt artiklarna 131 och 132 ska vara av administrativ karakedr.

3. Sanktionsavgifter och viten som &lidggs enligt artiklarna 131 och 132 ska vara verkstillbara i enlighet med de
civilprocessrittsliga regler som giller i den stat eller det territorium dir sanktionsavgiften eller vitet verkstills.

4. De belopp som aliggs i form av sanktionsavgifter och viten ska tillfalla unionens allmidnna budget.

5. Om EBA trots artiklarna 131 och 132 beslutar att inte dligga sanktionsavgifter eller viten ska den informera
Europaparlamentet, rddet, kommissionen och den berérda medlemsstatens behoriga myndigheter om detta och ange
skilen for sitt beslut.

Artikel 134
Forfaranderegler fér genomforande av tillsynsitgirder och dliggande av sanktionsavgifter

1. Om EBA vid utévandet av sitt tillsynsansvar enligt artikel 117 har tydliga och pavisbara skal att misstinka att en
overtradelse som fortecknas i bilaga V eller VI har dgt rum eller kommer att dga rum, ska EBA utse en oberoende
utredare inom EBA for att utreda saken. Utredaren far inte vara involverad eller ha varit direkt eller indirekt involverad i
tillsynen av de berorda utgivarna av betydande tillgdngsanknutna token eller utgivarna av betydande e-pengatoken och
ska utfora sina uppgifter oberoende av EBA.

2. Utredaren ska utreda de pastaddda overtridelserna och dirvid ta hinsyn till eventuella kommentarer som limnas av
de personer som dr féremdl for utredningarna samt limna in fullstindiga drendehandlingar med sina utredningsresultat
till EBA.

3. For att utfora sina uppgifter fir utredaren utéva befogenheten att begira information som avses i artikel 122 och
befogenheten att genomfora utredningar och kontroller pa plats enligt artiklarna 123 och 124. Utredaren ska vid
utdvandet av dessa befogenheter ritta sig efter artikel 121.

4. Utredaren ska vid utforandet av sina uppgifter ha tillgng till alla dokument och all information som EBA samlat
in i sin tillsynsverksamhet.

5. Nir utredningen ir avslutad ska utredaren, innan dossiern med utredningsresultaten limnas till EBA, ge de
personer som ir foremdl for utredning mojlighet att horas i de frigor som utreds. Utredaren ska grunda sina utred-
ningsresultat uteslutande pd sakforhdllanden som de berérda personerna har fitt mojlighet att yttra sig over.

6.  Ratten till forsvar for de berdrda personerna ska iakttas fullt ut under utredningar enligt denna artikel.

7. Nir utredaren limnar dossiern med utredningsresultaten till EBA ska utredaren underritta de personer som ir
foremdl for utredning om detta. De personer som ar foremdl for utredning ska ha ritt att f3 tillgdng till dossiern, med
forbehdll for andra personers berittigade intresse av att deras affirshemligheter skyddas. Tillgdngen till dossiern ska inte
omfatta konfidentiella uppgifter som péverkar tredje parter eller EBA:s interna forberedande dokument.

8. P4 grundval av dossiern med utredarens resultat och efter att ha hort de personer som ar foremdl for utredning i
enlighet med artikel 135 om de begir det, ska EBA besluta om en 6vertridelse som anges i bilaga V och VI har begitts
av den utgivare av den tillgingsanknutna token eller den utgivare av den betydande e-pengatoken som ir foremdl for
utredningen, och i sidana fall vidta en tillsynsitgird i enlighet med artikel 130 eller dligga sanktionsavgifter i enlighet
med artikel 131.

9. Utredaren fir inte delta i EBA:s 6verliggningar eller pd ndgot annat sitt paverka EBA:s beslutsprocess.
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10.  Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 139 senast den 30 juni 2024 for att komplettera
denna forordning genom att faststilla narmare forfaranderegler for utovande av befogenheten att aligga sanktions-
avgifter eller viten, inbegripet bestimmelser om ritten till forsvar, tidsfrister, indrivande av sanktionsavgifter eller viten
samt preskriptionstiden nir det giller aliggande och verkstillighet av sanktionsavgifter och viten.

11.  EBA ska uppmirksamma berérda nationella myndigheter pa drenden for utredning och vid behov lagféring om
den vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna forordning uppticker att det finns allvarliga indikationer pa att det
skulle kunna foreligga sakforhdllanden som utgor brott. Dessutom ska EBA inte dligga sanktionsavgifter eller viten i de
fall dir myndigheten kanner till att ett tidigare frikinnande eller en tidigare fillande dom som bygger pé identiska eller
visentligen samma sakforhdllanden redan har vunnit laga kraft som ett resultat av straffrittsliga forfaranden enligt
nationell ritt.

Artikel 135
Hérande av berorda personer

1. Innan EBA fattar beslut enligt artiklarna 130, 131 och 132 ska de personer som ir féremdl for utredning ges
mojlighet att horas om EBA:s utredningsresultat. EBA ska endast grunda sina beslut pa omstindigheter som de personer
som dr foremal for utredning har getts mojlighet att yttra sig Gver.

2. Punkt 1 ir inte tillimplig om skyndsamma &tgérder krivs for att forhindra visentliga och omedelbara skador pa
den finansiella stabiliteten eller for innehavarna av kryptotillgdngar, i synnerhet icke-professionella innehavare. EBA far i
sadana fall anta ett tillfilligt beslut och ska ge de berorda personerna majlighet att horas snarast mojligt efter det att den
har fattat sitt beslut.

3. Ritten till forsvar for personer som ir foremdl for utredning ska iakttas fullt ut. Dessa personer ska ha ritt att f3
tillgdng till EBA:s dossier, med forbehdll for andra personers berittigade intresse av att deras affirshemligheter skyddas.
Tillgdngen till EBA:s dossier ska inte omfatta konfidentiella uppgifter eller EBA:s interna forberedande dokument.

Artikel 136
Europeiska unionens domstols provning

Europeiska unionens domstol ska ha obegriansad behérighet att prova beslut genom vilka EBA har alagt sanktions-
avgifter, viten eller administrativa sanktioner eller andra administrativa atgarder i enlighet med denna forordning. Den
far upphiva, sinka eller hoja dlagda sanktionsavgifter eller viten.

Artikel 137
Tillsynsavgifter

1. EBA ska ta ut avgifter av utgivare av betydande tillgdngsanknutna token och utgivare av betydande e-pengatoken.
Dessa avgifter ska ticka EBA:s utgifter for utforandet av dess tillsynsuppgifter med avseende pa utgivare av betydande
tillgdngsanknutna token och utgivare av betydande e-pengatoken i enlighet med artiklarna 117 och 119 samt ersittning
av kostnader som de behoriga myndigheterna kan ddra sig ndr de utfor arbete enligt denna férordning, sirskilt som ett
resultat av en delegering av uppgifter i enlighet med artikel 138.

2. Det avgiftsbelopp som tas ut av en enskild utgivare av en betydande tillgéngsanknuten token ska std i proportion
till storleken pd dennas reservtillgingar och ska ticka alla kostnader som EBA adrar sig for att utfora sina tillsyns-
uppgifter enligt denna forordning.

Det avgiftsbelopp som tas ut av en enskild utgivare av en betydande e-pengatoken ska std i proportion till storleken pé
utgivningen av e-pengatoken i utbyte mot medel och ska ticka alla kostnader som kan hirledas frin utférandet av EBA:s
tillsynsuppgifter enligt denna forordning, inbegripet &terbetalning av kostnader som uppstitt vid utforandet av de
uppgifterna.

3. Kommissionen ska anta en delegerad akt i enlighet med artikel 139 senast den 30 juni 2024 for att komplettera
denna forordning genom att ndrmare ange typen av avgifter, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen
ska vara och hur de ska betalas samt metoden for att berikna det hogsta belopp per enhet som avses i punkt 2 i den hir
artikeln som EBA kan ta ut.
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Artikel 138
EBA:s delegering av uppgifter till behériga myndigheter

1. Nar det dr nddvindigt for att EBA korrekt ska kunna utfora en tillsynsuppgift som avser utgivare av betydande
tillgdngsanknutna token eller utgivare av betydande e-pengatoken far EBA delegera sirskilda tillsynsuppgifter till en
behorig myndighet. Sidana specifika tillsynsuppgifter far innefatta befogenhet att begira information enligt artikel 122
och att genomféra utredningar och kontroller pa plats enligt artiklarna 123 eller 124.

2. Innan EBA delegerar en uppgift enligt punkt 1 ska EBA samrdda med den relevanta behériga myndigheten om

a) den delegerade uppgiftens omfattning,

b) tidsplanen for utférandet av uppgiften, och

o) overforingen av nodvandig information av och till EBA.

3. Ienlighet med den delegerade akt om avgifter som kommissionen antagit enligt artiklarna 137.3 och 139 ska EBA
ersitta en behorig myndighet for de kostnader som uppkommit till foljd av utférandet av de delegerade uppgifterna.

4. EBA ska med limpliga intervall se 6ver delegeringen av uppgifter. En sidan delegering far ndr som helst aterkallas.

AVDELNING VIII
DELEGERADE AKTER

Artikel 139
Utovande av delegeringen

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehdll for de villkor som anges i denna
artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 3.2, 43.11, 103.8, 104.8, 105.7, 134.10 och
137.3 ska ges till kommissionen for en period av 36 manader frin och med den 29 juni 2023. Kommissionen ska
utarbeta en rapport om delegeringen av befogenhet senast nio ménader fére utgdngen av perioden pd 36 mdanader.
Delegeringen av befogenhet ska genom tyst medgivande forlingas med perioder av samma lingd, sdvida inte Europa-
parlamentet eller rddet motsitter sig en sddan forlingning senast tre ménader fore utgdngen av perioden i frga.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 3.2, 43.11, 103.8, 104.8, 105.7, 134.10 och 137.3 far nir
som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om dterkallelse innebir att delegeringen av den
befogenhet som anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska
unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter
som redan har tritt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrdda med experter som utsetts av varje medlemsstat i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning.

5. S4 snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och rddet denna.

6.  En delegerad akt som antas enligt artiklarna 3.2, 43.11, 103.8, 104.8, 105.7, 134.10 och 137.3 ska trida i kraft
endast om varken Europaparlamentet eller rddet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period av tre
ménader fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgdngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska
forlingas med tre manader pd Europaparlamentets eller radets initiativ.
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AVDELNING IX
OVERGANGSBESTAMMELSER OCH SLUTBESTAMMELSER
Artikel 140
Rapporter om tillimpningen av denna forordning
1. Senast den 30juni 2027 ska kommissionen, efter samrdd med EBA och Esma, ligga fram en rapport till

Europaparlamentet och ridet om tillimpningen av denna forordning, i tillimpliga fall &tfoljd av ett lagstiftningsforslag.
En interimsrapport ska liggas fram senast den 30 juni 2025 i tillimpliga fall &tfoljd av ett lagstiftningsforslag.

2.

De rapporter som avses i punkt 1 ska innehélla foljande:

Antalet utgivningar av kryptotillgdngar i unionen, antalet vitbocker om kryptotillgdngar som limnats in eller
anmilts till behoriga myndigheter, typen av kryptotillgdngar som getts ut och deras marknadsvirde, och antalet
kryptotillgdngar som tagits upp till handel.

En beskrivning av erfarenheten av klassificeringen av kryptotillgdngar, inbegripet eventuella skillnader i behoriga
myndigheters tillvigagdngssitt.

En bedémning av behovet av att infora en mekanism for godkdnnande av vitbocker om kryptotillgangar avseende
andra kryptotillgdngar dn tillgdngsanknutna token och e-pengatoken.

En uppskattning av antalet unionsinvdnare som anvinder eller investerar i kryptotillgdngar som ges ut i unionen.

Nar sd dr mojligt, en uppskattning av antalet unionsinvanare som anvinder eller investerar i kryptotillgdngar som
ges ut utanfor unionen och en forklaring av tillgdngen till uppgifter i detta avseende.

Antalet och virdet av bedrégerier, svindlerier, hackningsattacker, anvindning av kryptotillgingar for betalning i
samband med angrepp med utpressningsprogram, cyberangrepp, stolder eller forluster av kryptotillgdngar som
rapporterats i unionen, typer av bedrigligt beteende, antalet klagomal som mottagits av leverantorer av kryptotill-
géngstjanster och utgivare av tillgdngsanknutna token, antalet klagomdl som mottagits av behdriga myndigheter och
vad dessa mottagna klagomdl handlar om.

Antalet utgivare av tillgdngsanknutna token och en analys av kategorierna av reservtillgdngar, storleken pé tillgdngs-
reserverna och volymen av betalningar som gjorts i tillgdngsanknutna token.

Antalet utgivare av betydande tillgdngsanknutna token och en analys av kategorierna av reservtillgangar, storleken
pé tillgdngsreserverna och volymen av betalningar som gjorts i betydande tillgdngsanknutna token.

Antalet utgivare av e-pengatoken och en analys av de officiella valutor som dessa e-pengatoken hinvisar till,
sammansittningen av och storleken pd de medel som satts in eller investerats i enlighet med artikel 54 samt
volymen av betalningar som gjorts i e-pengatoken.

Antalet utgivare av betydande e-pengatoken och en analys av de officiella valutor som dessa betydande e-penga-
token hinvisar till samt, for institut for elektroniska pengar som ger ut betydande e-pengatoken, en analys av
kategorierna av reservtillgdngar, storleken pd tillgdngsreserverna och volymen av betalningar som gjorts i betydande
e-pengatoken.

Antalet betydande leverantorer av kryptotillgdngstjanster.

En utvirdering av hur marknaderna for kryptotillgangar fungerar i unionen, inklusive av marknadsutveckling och
marknadstrender, med beaktande av tillsynsmyndigheternas erfarenheter, antalet auktoriserade leverantorer av kryp-
totillgéngstjinster och deras respektive genomsnittliga marknadsandel.

En utvirdering av skyddsnivan for innehavare av kryptotillgdngar och for kunder till leverantérer av kryptotill-
géngstjanster, i synnerhet icke-professionella innehavare.

En bedémning av bedrigligt marknadsforingsmaterial och svindlerier rorande kryptotillgdngar som forekommer pa
sociala medier.
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o) En bedomning av de krav som ir tillimpliga pa utgivare av kryptotillgdngar och leverantorer av kryptotillgings-
tjanster och deras inverkan pd den operativa motstandskraften, marknadsintegriteten, den finansiella stabiliteten och
skyddet av kunder och innehavare av kryptotillgdngar.

p) En utvirdering av tillimpningen av artikel 81 och av méjligheten att inféra dndamalsenlighetstester i artiklarna 78,
79 och 80 for att bittre skydda kunder till leverantorer av kryptotillgdngstjinster, i synnerhet icke-professionella
innehavare.

q) En utvirdering av huruvida omfattningen av de kryptotillgingstjinster som ticks av denna férordning ar lamplig
och huruvida det behdvs ndgon anpassning av de definitioner som faststills i denna férordning samt huruvida
eventuella ytterligare innovativa former av kryptotillgingar behover ingd i tillimpningsomradet for denna forord-
ning.

r) En bedomning av huruvida forsiktighetskraven avseende kapitalbas for leverantérer av kryptotillgdngstjanster ar
lampliga och huruvida de borde anpassas till de krav for startkapital och kapitalbas som dr tillimpliga pd vir-
depappersforetag enligt Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2019/2033 (4%) och Europaparlamentets och
rédets direktiv (EU) 2019/2034 (V).

s) En utvirdering av limpligheten av de troskelvirden som anvinds for att klassificera tillgingsanknutna token och e-
pengatoken som betydande och som foreskrivs i artikel 43.1a, b och ¢, och en bedomning av huruvida tros-
kelvirdena bor utvirderas regelbundet.

t)  En utvirdering av utvecklingen inom decentraliserade finansiella tjanster pd marknader for kryptotillgingar och av
lamplig regleringsmissig behandling av decentraliserade system for kryptotillgingar.

u) En utvirdering av limpligheten av troskelvirdena for att betrakta leverantdrer av kryptotillgéngstjdnster som
betydande enligt artikel 85, och en bedomning av huruvida troskelvirdena bor utvirderas regelbundet.

v) En utvirdering av huruvida en likvirdighetsordning bor inrittas enligt denna forordning for enheter som tillhan-
dahéller kryptotillgingstjinster, utgivare av tillgdngsanknutna token eller utgivare av e-pengatoken frén tredjeldnder.

w) En utvirdering av om undantagen enligt artiklarna 4 och 16 ir limpliga.

x) En bedomning av denna forordnings inverkan pa en vil fungerande inre marknad med avseende pd kryptotillgdngar,
inklusive inverkan p& sméd och medelstora foretags tillging till finansiering och pd utvecklingen av nya betalnings-
medel, inbegripet betalningsinstrument.

y) En beskrivning av utvecklingen av affirsmodeller och teknik pd marknader for kryptotillgangar, med sirskilt fokus
pd den nya teknikens miljo- och klimatrelaterade effekter, samt en bedomning av policyalternativ och vid behov
eventuella ytterligare dtgirder som skulle kunna vara motiverade for att mildra de negativa konsekvenserna for
klimatet och andra miljorelaterade negativa konsekvenser av den teknik som anvinds pd marknader for kryptotill-
gingar och, i synnerhet, av de konsensusmekanismer som anviinds for att validera kryptotillgdngstransaktioner.

z) En utvidrdering av huruvida det beh6vs ndgra dndringar av de atgarder som faststills i denna forordning for att
sikerstdlla skyddet av kunder och innehavare av kryptotillgdngar, marknadsintegriteten och den finansiella sta-

biliteten.

aa) Tillimpningen av administrativa sanktioner och andra administrativa atgirder.

ab) En utvirdering av samarbetet mellan de behoriga myndigheterna, EBA, Esma, centralbankerna samt andra relevanta
myndigheter, dven nar det giller interaktionen mellan deras ansvarsomrdden eller uppgifter, och en utvirdering av
fordelarna och nackdelarna med att medlemsstaternas behoriga myndigheter respektive EBA ansvarar for tillsynen
enligt denna forordning.

(*9) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for virdepappersforetag och

om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L 314,
5.12.2019, s. 1).

Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av virdepappersforetag och om
andring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65[EU (EUT L 314, 5.12.2019,
s. 64).
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ac) En utvirdering av samarbetet mellan de behériga myndigheterna och Esma nir det giller tillsynen av betydande
leverantérer av kryptotillgdngstjanster och en bedomning av fordelarna och nackdelarna med att de behoriga
myndigheterna i medlemsstaterna respektive Esma ansvarar for tillsynen av betydande leverantdrer av kryptotill-
géngstjanster enligt denna férordning.

ad) Kostnaderna for att folja denna forordning for utgivare av andra kryptotillgdngar 4n tillgéngsanknutna token och e-
pengatoken, som en procentandel av det belopp som anskaffas genom att ge ut kryptotillgingar.

ae) Kostnaderna for att folja denna forordning for utgivare av tillgdngsanknutna token och utgivare av e-pengatoken,
som en procentandel av deras driftskostnader.

af) Kostnaderna for att folja denna forordning for leverantorer av kryptotillgdngstjinster, som en procentandel av deras
driftskostnader.

ag) Antal och storlek pd administrativa sanktionsavgifter och straffrittsliga paféljder som behoriga myndigheter och
EBA dlagt for 6vertradelser av denna férordning.

3. Itillimpliga fall ska de rapporter som avses i punkt 1 i denna artikel ocksa folja upp de fragor som tas upp i de
rapporter som avses i artiklarna 141 och 142.

Artikel 141
Esmas drsrapport om marknadsutvecklingen

Senast den 31 december 2025 och varje ar direfter ska Esma, i nira samarbete med EBA, limna in en rapport till
Europaparlamentet och ridet om tillimpningen av denna forordning och utvecklingen pd marknader for kryptotill-
gdngar. Rapporten ska offentliggoras.

Rapporten ska innefatta foljande:

a) Antalet utgivningar av kryptotillgdngar i unionen, antalet vitbocker om kryptotillgingar som limnats in eller
anmilts till behoriga myndigheter, typen av kryptotillging som getts ut och deras marknadsvirde, och antalet
kryptotillgdngar som tagits upp till handel.

b) Antalet utgivare av tillgdngsanknutna token och en analys av kategorierna av reservtillgingar, storleken pa tillgings-
reserverna samt volymen av transaktioner i tillgdngsanknutna token.

¢) Antalet utgivare av betydande tillgdngsanknutna token och en analys av kategorierna av reservtillgdngar, storleken
pa tillgdngsreserverna samt volymen av transaktioner i betydande tillgdngsanknutna token.

d) Antalet utgivare av e-pengatoken och en analys av de officiella valutor som dessa e-pengatoken hinvisar till,
sammansattningen av och storleken pd de medel som satts in eller investerats i enlighet med artikel 54 samt
volymen av betalningar som gjorts i e-pengatoken.

) Antalet utgivare av betydande e-pengatoken och en analys av de officiella valutor som dessa betydande e-pengatoken
hanvisar till samt, for institut for elektroniska pengar som ger ut betydande e-pengatoken, en analys av kategorierna
av reservtillgangar, storleken pé tillgangsreserverna och volymen av betalningar som gjorts i betydande e-pengato-
ken.

f) Antalet leverantorer av kryptotillgdngstjanster och antalet betydande leverantdrer av kryptotillgingstjinster.
g) En uppskattning av antalet unionsinvédnare som anvander eller investerar i kryptotillgdngar som ges ut i unionen.

h) Nir sd dr mojligt, en uppskattning av antalet unionsinvinare som anvinder eller investerar i kryptotillgdngar som
ges ut utanfor unionen och en forklaring av tillgdngen till uppgifter i detta avseende.

i) En kartliggning av det geografiska liget och kundkinnedomsnivén samt de atgirder for kundkinnedom som
vidtagits av icke auktoriserade borser som tillhandahéller kryptotillgdngstjanster till unionsinvénare, inklusive antalet
borser utan tydlig hemvist och det antal borser som ar beldgna i jurisdiktioner som stir med pd unionens for-
teckning 6ver hogrisktredjelinder med avseende pa unionsreglerna om bekdmpning av penningtvitt och finansiering
av terrorism eller pd forteckningen 6ver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pé skatteomradet, klassificerade efter
nivin pd efterlevnaden av limpliga kundkinnedomsforfaranden.

155



Bilaga 1

L 150/180 Europeiska unionens officiella tidning 9.6.2023

j)  Andelen transaktioner med kryptotillgdngar som forekommer genom en leverantdr av kryptotillgdngstjinster eller
icke auktoriserad tjansteleverantor eller person-till-person-transaktioner, och transaktionsvolymen.

k) Antalet och virdet av bedrigerier, svindlerier, hackningsattacker, anvindning av kryptotillgdngar for betalning i
samband med angrepp med utpressningsprogram, cyberangrepp, stolder eller forluster av kryptotillgingar som
rapporterats i unionen, typer av bedragligt beteende, antalet klagomdl som mottagits av leverantérer av kryptotill-
gdngstjanster och utgivare av tillgdngsanknutna token, antalet klagomal som mottagits av behoriga myndigheter och
vad dessa mottagna klagomél handlar om.

1) Antalet klagomal som mottagits av leverantorer av kryptotillgdngstjinster, utgivare och behoriga myndigheter med
avseende pd felaktig och vilseledande information i vitbocker om kryptotillgdngar eller i marknadsforingsmaterialet
rorande kryptotillgdngar, diribland via sociala medieplattformar.

El

Mojliga strategier och alternativ, pd grundval av basta praxis och rapporter frin relevanta internationella organisa-
tioner, for att minska riskerna for att denna férordning kringgds, dven vad giller aktorer fran tredjelinder som
tillhandahéller kryptotillgingstjinster i unionen utan auktorisation.

De behériga myndigheterna ska forse Esma med den information som ar nodvandig for att utarbeta denna rapport. For
utarbetandet av denna rapport fir Esma begira ut information frin brottsbekimpande myndigheter.

Artikel 142
Rapport om den senaste utvecklingen inom kryptotillgingar

1. Senast den 30 december 2024 ska kommissionen efter samrdd med EBA och Esma ligga fram en rapport till
Europaparlamentet och rddet om den senaste utvecklingen avseende kryptotillgdngar, framfor allt pd omrdden som inte
tas upp i denna forordning, vid behov &tfoljd av ett lagstiftningsforslag.

2. Den rapport som avses i punkt 1 ska innehalla dtminstone foljande:

a) En bedomning av utvecklingen av decentraliserade finansiella tjanster pd marknader for kryptotillgdngar och av
lamplig regulatorisk behandling av decentraliserade system for kryptotillgdngar utan en utgivare eller leverantor av
kryptotillgangstjanster, inbegripet en bedémning av behovet och genomforbarheten ndr det giller reglering av
decentraliserade finansiella tjénster.

b) En bedémning av behovet av och genomforbarheten nir det handlar om att reglera utlining och upplining av
kryptotillgangar.

o

En bedémning av behandlingen av tjinster med koppling till 6verforing av e-pengatoken, om detta inte tas upp i
samband med Gversynen av direktiv (EU) 2015/2366.

d

En bedémning av utvecklingen av marknader for unika och icke fungibla kryptotillgdngar och av limplig regulatorisk
behandling av sidana kryptotillgdngar, inbegripet en bedomning av behovet och genomférbarheten nir det giller
reglering av erbjudare av unika och icke fungibla kryptotillgdngar samt leverantorer av tjinster med anknytning till
sidana kryptotillgdngar.

Artikel 143
Overgingsbestimmelser

1. Artiklarna 4-15 ska inte tillimpas pd erbjudanden till allminheten av kryptotillgingar som upphorde fore den
30 december 2024.

2. Genom undantag frin avdelning II ska endast foljande krav gilla f6r andra kryptotillgdngar 4n tillgdngsanknutna
token och e-pengatoken som togs upp till handel fore den 30 december 2024:

a) Artiklarna 7 och 9 ska tillimpas pd marknadsforingsmaterial som offentliggjorts efter den 30 december 2024.

b) De som driver handelsplattformar ska senast den 31 december 2027 sikerstilla att en vitbok om kryptotillgangar, i
de fall som krévs enligt denna forordning, utarbetas, anmils och offentliggors i enlighet med artiklarna 6, 8 och 9
och uppdateras i enlighet med artikel 12.

3. Leverantorer av kryptotillgangstjanster som tillhandaholl sina tjanster i enlighet med tillimplig lag fore den
30 december 2024 far fortsitta att gora detta till och med den 1 juli 2026 eller till dess att de har beviljats eller nekats
en auktorisation enligt artikel 63, beroende pa vilket som intriffar forst.

Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa den Gvergingsordning for leverantorer av kryptotillgdngstjanster som

foreskrivs i forsta stycket eller att forkorta dess varaktighet, om de anser att deras nationella regelverk som var till-
lampligt fore den 30 december 2024 ir mindre strikt 4n denna forordning.
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Senast den 30 juni 2024 ska medlemsstaterna meddela kommissionen och Esma om de har utnyttjat den méjlighet som
anges i andra stycket och om Gvergdngsordningens varaktighet.

4. Andra utgivare av tillgéngsanknutna token dn kreditinstitut som gav ut tillgdngsanknutna token i enlighet med
tillimplig lag fore den 30 juni 2024 far fortsitta att gora detta till dess att de har beviljats eller nekats en auktorisation
enligt artikel 21, forutsatt att de ansoker om auktorisation fore den 30 juli 2024.

5. Kreditinstitut som gav ut tillgdngsanknutna token i enlighet med tillimplig lag fore den 30 juni 2024 far fortsitta
att gora detta till dess att vitboken om kryptotillgdngar har godkints eller inte har godkints enligt artikel 17, forutsatt
att de underrittar sin behoriga myndighet enligt punkt 1 i den artikeln fore den 30 juli 2024.

6.  Genom undantag frén artiklarna 62 och 63 fir medlemsstaterna tillimpa ett forenklat forfarande for ansokningar
om auktorisation som limnas in mellan den 30 december 2024 och den 1 juli 2026 av enheter som den 30 december
2024 hade auktorisation att tillhandahélla kryptotillgdngstjinster enligt nationell ritt. De behoriga myndigheterna ska
sikerstilla att kapitlen 2 och 3 i avdelning V efterlevs innan auktorisation beviljas i enlighet med sidana forenklade
forfaranden.

7. EBA ska utova sitt tillsynsansvar enligt artikel 117 frdn och med den dag dd de delegerade akter som avses i
artikel 43.11 borjar tillimpas.

Artikel 144
Andring av férordning (EU) nr 1093/2010
I artikel 1.2 i férordning (EU) nr 1093/2010 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"Myndigheten ska agera enligt de befogenheter som den tilldelas genom denna férordning och vara verksam inom
tillimpningsomrddet for Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/87/EG, direktiv 2008/48/EG (¥), direktiv
2009/110[EG, forordning (EU) nr 575/2013 (%), direktiv 2013/36/EU (**), direktiv 2014/49/EU (%), direktiv
2014/92[EU (**+%), direktiv (EU) 2015/2366 (****%), forordning (EU) 2023/1114 (***%) samt, i den méan dessa akter
tillimpas pd kredit- och finansinstitut och de behoriga myndigheter som utéver tillsyn over dem, inom ramen for de
tillimpliga delarna av direktiv 2002/65/EG, inbegripet alla direktiv, férordningar och beslut som grundas pd dessa akter
och alla framtida rittsligt bindande unionsakter genom vilka myndigheten tilldelas uppgifter. Myndigheten ska ocksé
agera i enlighet med rddets forordning (EU) nr 1024[2013 (*xrxxexs),

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om konsumentkreditavtal och om
upphivande av rddets direktiv 87/102/EEG (EUT L 133, 22.5.2008, s. 66).

(**) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013, 5. 1).

(***) Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behoérighet att utéva verk-
samhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om éndring av direktiv
2002/87[EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

(***¥) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/49/EU av den 16 april 2014 om insittningsgarantisystem
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 149).

(****¥) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/92/EU av den 23 juli 2014 om jimforbarhet for avgifter som

avser betalkonto, byte av betalkonto och tillgdng till betalkonto med grundliggande funktioner (EUT L 257,

28.8.2014, s. 214).

Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjanster pd den

inre marknaden, om 4ndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG och 2013/36/EU samt f6rordning (EU)

nr 1093/2010 och om upphivande av direktiv 2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015, s. 35).

(%) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2023/1114 av den 31 maj 2023 om marknader for krypto-
tillgdngar och om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt direktiven
2013/36/EU och (EU) 2019/1937 (EUT L 150, 9.6.2023, s. 40).

(reoeeeeer) Radets forordning (EU) nr 10242013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sirskilda uppgifter till
Europeiska centralbanken i friga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).”

(prrorxx
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Artikel 145
Andring av forordning (EU) nr 1095/2010
I artikel 1.2 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"Myndigheten ska agera enligt de befogenheter som den tilldelas genom denna forordning och vara verksam inom
tillimpningsomradet for direktiv 97/9/EG, 98/26[EG, 2001/34[EG, 2002/47[EG, 2004/109]EG och 2009/65[EG, Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (¥), forordning (EG) nr 1060/2009 och Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65[EU (**), Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129 (***), Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) 2023/1114 (****) och, i den médn dessa akter dr tillimpliga pd foretag som tillhandahéller
investeringstjinster eller pd foretag for kollektiva investeringar som erbjuder sina andelar eller aktier till forsaljning,
utgivare eller erbjudare av kryptotillgingar, personer som ansoker om upptagande till handel eller leverantorer av
kryptotillgdngstjanster och de behériga myndigheter som utévar tillsyn 6ver dem, inom ramen for de relevanta delarna
av direktiv 2002/87/EG och 2002/65[EG, inbegripet alla direktiv, férordningar och beslut som grundas pd dessa akter
och alla framtida rittsligt bindande unionsakter genom vilka myndigheten tilldelas uppygifter.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investerings-
fonder samt om éndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).
(**) Europaparlamentets och rdets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instru-
ment och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
(***) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offent-
liggoras nar vardepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel pd en reglerad marknad, och om
upphivande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017, s. 12).
(****) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2023/1114 av den 31 maj 2023 om marknader for kryptotill-
gingar och om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt direktiven
2013/36/EU och (EU) 2019/1937 (EUT L 150, 9.6.2023, s. 40).”

Artikel 146
Andring av direktiv 2013/36/EU
Punkt 15 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU ska ersittas med foljande:

"15. Utgivning av elektroniska pengar, inbegripet e-pengatoken enligt definitionen i artikel 3.1.7 i Europaparlamentets
och rdets férordning (EU) 2023/1114 (¥).

16. Utgivning av tillgdngsanknutna token enligt definitionen i artikel 3.1.6 i forordning (EU) 2023/1114.

17. Kryptotillgdngstjanster enligt definitionen i artikel 3.1.16 i férordning (EU) 2023/1114.

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2023/1114 av den 31 maj 2023 om marknader f6r kryptotillgangar
och om éndring av férordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt direktiven 2013/36/EU och
(EU) 2019/1937 (EUT L 150, 9.6.2023, s. 40).”

Artikel 147
Andringar av direktiv (EU) 2019/1937
I del 1B i bilagan till direktiv (EU) 2019/1937 ska féljande punkt liggas till:

"xxii) Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2023/1114 av den 31 maj 2023 om marknader for kryptotill-
gingar och om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt direktiven
2013/36/EU och (EU) 2019/1937 (EUT L 150, 9.6.2023, s. 40).”
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Artikel 148
Inférlivande av dndringar av direktiv 2013/36/EU och direktiv (EU) 2019/1937
1. Medlemsstaterna ska senast den 30 december 2024 anta och offentliggéra de bestimmelser i lagar och andra

forfattningar som dr nodvandiga for att folja artiklarna 146 och 147.

2. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen, EBA och Esma om texten till de centrala bestimmelser i nationell
ritt som de antar inom det omrdde som omfattas av artikel 116.

Artikel 149
Ikrafttridande och tillimpning
1.  Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens
officiella tidning.
2. Denna férordning ska tillimpas fran och med den 30 december 2024.

3. Genom undantag frin punkt 2 ska avdelningarna IIl och IV tillimpas fran och med 30 juni 2024.

4. Genom undantag frdn punkterna 2 och 3 i denna artikel ska artiklarna 2.5, 3.2, 6.11 och 6.12, 14.1 andra stycket,
17.8, 18.6 och 18.7, 19.10 och 19.11, 21.3, 22.6 och 22.7, 31.5, 32.5, 34.13, 35.6, 36.4, 38.5, 42.4, 43.11, 45.7 och
45.8, 46.6, 47.5, 51.10 och 51.15, 60.13 och 60.14, 61.3, 62.5 och 62.6, 63.11, 66.6, 68.10, 71.5, 72.5, 76.16,
81.15, 82.2, 84.4, 88.4, 92.2 och 92.3, 95.10 och 95.11, 96.3, 97.1, 103.8, 104.8, 105.7, 107.3 och 107.4, 109.8 och
119.8, 134.10, 137.3 och 139 ska tillimpas fran och med den 29 juni 2023.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 31 maj 2023.

Péd Europaparlamentets vignar Pé rddets vignar
R. METSOLA P. KULLGREN
Ordférande Ordférande
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BILAGA 1

UPPLYSNINGAR TILL VITBOKEN OM KRYPTOTILLGANGAR AVSEENDE ANDRA KRYPTOTILLGANGAR
AN TILLGANGSANKNUTNA TOKEN ELLER E-PENGATOKEN

Del A: Information om erbjudaren eller om den person som ansoker om upptagande till handel

1. Namn.

2. Riittslig form.

3. Registrerad adress och huvudkontor, om de inte 4r samma.

4. Registreringsdatum.

5. Identifieringskod for juridiska personer eller annan identifieringskod som krivs enligt tillimplig nationell ritt.

6. Ett telefonnummer och en e-postadress till erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till handel och
det antal dagar inom vilka en investerare som kontaktar erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande
till handel via detta telefonnummer eller denna e-postadress kommer att fa ett svar.

7. Ttillimpliga fall moderforetagets namn.

8. Identitet, foretagsadresser och befattningar for personer som ingdr i erbjudarens ledningsorgan eller for den person
som ansoker om upptagande till handel.

9. Affirs- eller yrkesverksamhet som bedrivs av erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till handel
och, i tillimpliga fall, av dess moderforetag.

10. Den finansiella situationen for erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till handel under de senaste
tre dren eller, om erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande till handel inte har varit etablerad under
de senaste tre dren, dess finansiella situation sedan registreringsdagen.

Den finansiella situationen ska bedomas pd grundval av en rittvisande oversikt 6ver utvecklingen och resultatet av
den verksamhet som bedrivs av erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till handel och 6ver dess
stallning for varje ar och delperiod for vilken historisk finansiell information krévs, inbegripet orsakerna till
visentliga fordndringar.

Oversikten ska vara en balanserad och fullstindig analys av utvecklingen och resultatet av den verksamhet som
bedrivs av erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till handel och av dess stillning, varvid hinsyn
ska tas till verksamhetens storlek och komplexitet.

Del B: Information om utgivaren, om denna 4r en annan person dn erbjudaren eller den person som ansoker om
upptagande till handel.

1. Namn.

2. Riittslig form.

3. Registrerad adress och huvudkontor, om de inte 4r samma.

4. Registreringsdatum.

5. Identifieringskod for juridiska personer eller annan identifieringskod som krévs enligt tillimplig nationell ritt.
6. 1 tillimpliga fall moderforetagets namn.

7. Identitet, foretagsadresser och befattningar for personer som ingdr i utgivarens ledningsorgan.

8. Affirs- eller yrkesverksamhet som bedrivs av utgivaren och, i tillimpliga fall, dess moderforetag.
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Del C: Information om den som driver handelsplattformen om denna utarbetar vitboken om kryptotillgdngar

1.

N

w

W

=N

~

=

N=)

Namn.

. Rittslig form.

. Registrerad adress och huvudkontor, om de inte dr samma.

. Registreringsdatum.

. Identifieringskod for juridiska personer eller annan identifieringskod som kravs enligt tillimplig nationell ratt.
. I tillimpliga fall moderféretagets namn.

. Anledningen till att den som driver handelsplattformen utarbetade vitboken om kryptotillgdngar.

. Identitet, foretagsadresser och befattningar for personer som ir medlemmar i ledningsorganet fér den som driver
handelsplattformen.

. Affirs- eller yrkesverksamhet som bedrivs av den som driver handelsplattformen och, i tillimpliga fall, dess moder-
foretag.

Del D: Information om kryptotillgingsprojektet

1.

N

w

W

6

Kryptotillgdngsprojektets eller kryptotillgdngarnas namn, om annat 4n namnet pa erbjudaren eller den person som
ansoker om upptagande till handel, och foérkortning eller tickerkod.

. En kortfattad beskrivning av kryptotillgdngsprojektet.

. Uppgifter om alla fysiska eller juridiska personer (inklusive foretagsadresser eller foretagets hemvist) som deltar i
kryptotillgangsprojektets genomférande, exempelvis radgivare, utvecklingsteam och leverantorer av kryptotillgangs-
tjanster.

. Visentliga egenskaper hos de varor eller tjinster som ska utvecklas om kryptotillgngsprojektet rér nyttotoken.

. Information om kryptotillgdngsprojektet, i synnerhet tidigare och framtida milstolpar for projektet och, i tillimpliga
fall, de resurser som redan tilldelats projektet.

. 1 tillimpliga fall, den planerade anvindningen av alla medel eller andra kryptotillgingar som samlats in.

Del E: Information om erbjudandet till allmdnheten av kryptotillgangar eller tillgdngarnas upptagande till handel

1.

Uppgift om huruvida vitboken om kryptotillgdngar avser ett erbjudande till allmidnheten av kryptotillgangar eller
tillgdngarnas upptagande till handel.

Skilen for erbjudandet till allménheten eller for att ansoka om upptagande till handel.

I tillimpliga fall, det belopp som erbjudandet till allminheten avser att anskaffa i medel eller i ndgon annan
kryptotillgdng, inbegripet, i tillimpliga fall, alla minimi- och maximimal for teckning som faststillts for erbjudandet
till allmidnheten av kryptotillgdngar samt huruvida overteckningar godtas och hur de fordelas.

Utgivningskursen for den kryptotillgdng som erbjuds till allménheten (i en officiell valuta eller i andra kryptotill-
géngar), eventuella tillimpliga teckningsavgifter eller den metod i enlighet med vilken priset pa erbjudandet kommer
att faststallas.

I tillimpliga fall, det totala antalet kryptotillgéngar som ska erbjudas till allminheten eller tas upp till handel.

En uppgift om de presumtiva innehavare som erbjudandet till allminheten eller upptagandet till handel av krypto-
tillgdngar riktar sig till, inbegripet eventuella begransningar nir det giller typen av innehavare av sidana krypto-
tillgdngar.
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7. Ett sirskilt meddelande om att kopare som deltar i erbjudandet till allminheten av kryptotillgéngar kommer att
kunna fi ersittning om minimimalet for teckning inte nds i slutet av erbjudandet till allminheten, om de utovar
angerritten enligt artikel 13 eller om erbjudandet annulleras samt en detaljerad beskrivning av aterbetalningsmeka-
nismen, inklusive den forvintade tidsplanen for nir sidana aterbetalningar kommer att slutforas.

8. Information om de olika faserna for erbjudandet till allminheten av kryptotillgdngar, inbegripet information om
rabatterat inkopspris for tidiga kopare av kryptotillgdngar (fore offentlig forsiljning). Vid rabatterat inkopspris for
vissa kopare, en forklaring av varfor inkopspriset kan variera och en beskrivning av effekterna for de andra
investerarna.

9. For tidsbegrinsade erbjudanden, den teckningsperiod under vilken erbjudandet till allminheten dr ppet.

10. De arrangemang for att skydda medel eller andra kryptotillgingar som avses i artikel 10 under det tidsbegrinsade
erbjudandet till allménheten eller under &ngerfristen.

11. Betalningsmetoder for att kopa de kryptotillgdngar som erbjuds och metoder for verforing av virdet till koparna
nir de har ritt till ersittning.

12. Nir det giller erbjudanden till allmidnheten, information om angerritten enligt artikel 13.

13. Information om det sitt pd vilket de kopta kryptotillgdngarna ska overforas till innehavarna och tidsplanen for
detta.

14. Information om de tekniska krav som koparen ska uppfylla for att inneha kryptotillgingarna.

15. I tillimpliga fall, namnet pd den leverantor av kryptotillgdngstjinster som ansvarar for placeringen av kryptotill-
géngar och formen for sdan placering (med eller utan ett fast dtagande).

16. I tillimpliga fall, namnet pa den handelsplattform for kryptotillgingar dr ansokan om upptagande till handel gors
samt information om hur investerare kan f4 tilltrdde till dessa handelsplattformar och vilka kostnader detta innebar.

17. Utgifter som ror erbjudandet till allmédnheten av kryptotillgdngar.

18. Potentiella intressekonflikter, for de personer som deltar i erbjudandet till allminheten eller upptagandet till handel,
som uppstdr i samband med erbjudandet eller upptagandet till handel.

19. Den lag som ir tillimplig pd erbjudandet till allminheten av kryptotillgdngar samt behorig domstol.

Del F: Information om kryptotillgingarna

1. Den typ av kryptotillgdng som kommer att erbjudas till allménheten eller for vilken det ansdks om upptagande till
handel.

N

. En beskrivning av egenskaperna, inbegripet de uppgifter som krivs for klassificeringen av vitboken om kryptotill-
géngar i det register som avses i artikel 109, enligt vad som specificerats i enlighet med punkt 8 i den artikeln, och
funktionerna hos de kryptotillgingar som erbjuds eller som tas upp till handel, inbegripet information om nir
funktionerna kommer att tillimpas.

Del G: Information om de rittigheter och skyldigheter som ér knutna till kryptotillgéngarna

1. En beskrivning av koparens eventuella rittigheter och skyldigheter samt forfarandet och villkoren for utévandet av
dessa rittigheter.

2. En beskrivning av villkoren for att dndra rittigheterna och skyldigheterna.
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3. 1 tillimpliga fall, information om utgivarens framtida erbjudanden om kryptotillgdngar och om antalet kryptotill-
gdngar som behills av utgivaren sjilv.

4. Om erbjudandet till allménheten av kryptotillgngar eller upptagandet till handel av dem avser nyttotoken, infor-
mation om kvalitet och kvantitet for de varor eller tjanster som nyttotoken ger tillgang till.

5. Om erbjudandet till allmidnheten av kryptotillgdngar eller upptagandet till handel av dem avser nyttotoken, infor-
mation om hur nyttotoken kan losas in for de varor eller tjanster som de dr anknutna till.

6. Om det inte finns ndgon ansdkan om upptagande till handel, information om hur och var kryptotillgingarna kan
kopas eller siljas efter erbjudandet till allminheten.

7. Inskrankningar i ritten att overldta de kryptotillgdngar som erbjuds eller som tas upp till handel.

8. Om kryptotillgdngarna har protokoll for 6kning eller minskning av utbudet som svar pa forindringar i efterfragan,
en beskrivning av hur dessa protokoll fungerar.

9. I tillimpliga fall, en beskrivning av skyddssystem som skyddar virdet pd kryptotillgingarna och av ersittnings-

system.

10. Den lag som ir tillimplig pa kryptotillgingarna samt behorig domstol.

Del H: Information om den underliggande tekniken

1

5.

. Information om den teknik som anvinds, inbegripet teknik for distribuerade liggare, samt protokoll och tekniska

standarder som anvinds.

. 1 tillimpliga fall, konsensusmekanismen.
. Incitamentsmekanismer for att sikra transaktioner samt eventuella tillimpliga avgifter.

. Om kryptotillgdngarna ges ut, éverfors och lagras med anvindning av teknik for distribuerade liggare som drivs av

utgivaren, erbjudaren eller en tredje part som agerar pa uppdrag av dem, en detaljerad beskrivning av hur sidan
teknik for distribuerade liggare fungerar.

Information om resultatet av 6versynen av den teknik som anvinds, om en sidan Gversyn gjorts.

Del I: Information om riskerna

1.

En beskrivning av de risker som ar forknippade med erbjudandet till allminheten av kryptotillgingarna eller upp-
tagandet till handel av dem.

. En beskrivning av de risker som ar forknippade med utgivaren, om denna ér en annan person dn erbjudaren eller den

person som ansdker om upptagande till handel

. En beskrivning av de risker som ir forknippade med kryptotillgdngarna.
. En beskrivning av de risker som dr forknippade med genomférandet av projektet.

. En beskrivning av de risker som ir forknippade med den teknik som anvinds samt eventuella riskreducerande

atgarder.
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BILAGA 11

UPPLYSNINGAR SOM SKA INGA 1 VITBOKEN OM KRYPTOTILLGANGAR AVSEENDE EN
TILLGANGSANKNUTEN TOKEN

Del A: Information om utgivaren av den tillgdngsanknutna token

1. Namn.

2. Riittslig form.

3. Registrerad adress och huvudkontor, om de inte 4r samma.

4. Registreringsdatum.

5. Identifieringskod for juridiska personer eller annan identifieringskod som krévs enligt tillimplig nationell ritt.
6. I tillimpliga fall moderforetagets identitet.

7. Identitet, foretagsadresser och befattningar fér personer som dr medlemmar i utgivarens ledningsorgan.

8. Affirs- eller yrkesverksamhet som bedrivs av utgivaren och, i tillimpliga fall, dess moderforetag.

9. Den finansiella situationen for utgivaren under de senaste tre dren eller, om utgivaren inte har varit etablerad under
de senaste tre dren, dess finansiella situation sedan registreringsdagen.

Den finansiella situationen ska bedomas utifrdn en rittvisande Oversikt av utvecklingen och resultatet av den
verksamhet som bedrivs av utgivaren och dess stillning for varje ar och delperiod for vilken historisk finansiell
information krévs, inbegripet orsakerna till visentliga fordndringar.

Oversikten ska vara en balanserad och fullstindig analys av utvecklingen och resultatet av utgivarens verksamhet
och av dess stillning, varvid hansyn ska tas till verksamhetens storlek och komplexitet.

10. En detaljerad beskrivning av utgivarens styrningsarrangemang.

11. Forutom for utgivare som ar undantagna frdn auktorisation i enlighet med artikel 17, uppgifter om auktorisationen
som utgivare av en tillgingsanknuten token och namnet pd den behoriga myndighet som beviljat sidan auktori-
sation.

For kreditinstitut, namnet pd den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten.

12. Om utgivaren av den tillgdngsanknutna token 4ven ger ut andra kryptotillgingar eller dven bedriver verksamhet
med anknytning till andra kryptotillgingar bér detta tydligt anges. Utgivaren bor ocksd ange om det finns ndgon
koppling mellan utgivaren och den enhet som driver den teknik for distribuerade liggare som anvinds for att ge ut
kryptotillgingen, inbegripet om protokollen drivs eller kontrolleras av en person med nira anknytning till pro-
jektdeltagarna.

Del B: Information om den tillgdngsanknutna token

1. Namn och forkortning eller tickerkod for den tillgdngsanknutna token.

N

. En beskrivning av egenskaperna hos den tillgdngsanknutna token, inbegripet de uppgifter som krivs for klassifice-
ringen av vitboken om kryptotillgingar i det register som avses i artikel 109, enligt vad som specificerats i enlighet
med punkt 8 i den artikeln.

3. Uppgifter om alla fysiska eller juridiska personer (inklusive foretagets adresser eller foretagets hemvist) som deltar i
genomférandet av den tillgdngsanknutna token, exempelvis ridgivare, utvecklingsteam och leverantorer av krypto-
tillgdngstjanster.
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4. En beskrivning av roll, ansvar och ansvarsskyldighet for de eventuella tredjepartsenheter som avses i artikel 34.5

v

forsta stycket h.

. Information om planerna for de tillgdingsanknutna token, inbegripet en beskrivning av tidigare och framtida mil-

stolpar och, i tillimpliga fall, de resurser som redan tilldelats.

Del C: Information om erbjudandet till allmanheten av den tillgdngsanknutna token eller upptagandet av den till handel

1.

10.

12.

13.

15.

En uppgift om huruvida vitboken om kryptotillgdngar avser ett erbjudande till allminheten av den tillgangs-
anknutna token eller ett upptagande av den till handel.

I tillimpliga fall, det belopp som erbjudandet till allmidnheten av den tillgdngsanknutna token avser att anskaffa i
medel eller i ndgon annan kryptotillgdng, inbegripet, i tillimpliga fall, alla minimi- och maximimal f6r teckning som
faststillts for erbjudandet till allméinheten av den tillgdngsanknutna token samt huruvida éverteckningar godtas och
hur de fordelas.

I tillimpliga fall, det totala antalet enheter av den tillgdngsanknutna token som ska erbjudas eller tas upp till handel.

En uppgift om de presumtiva innehavare som erbjudandet till allminheten av den tillgingsanknutna token eller
upptagandet till handel av en sidan tillgdngsanknuten token riktar sig till, inbegripet eventuella begrinsningar nir
det giller typen av innehavare av en sidan tillgdngsanknuten token.

Ett sirskilt meddelande om att kopare som deltar i erbjudandet till allminheten av den tillgdngsanknutna token
kommer att kunna fi ersittning om minimimélet for teckning inte nds i slutet av erbjudandet till allménheten,
inklusive den forvintade tidsplanen for nér sidana dterbetalningar kommer att slutforas. Konsekvenserna av att
Gverskrida ett maximimal for teckning bor tydliggoras.

Information om de olika faserna for erbjudandet till allménheten av den tillgéngsanknutna token, inbegripet infor-
mation om rabatterat inkopspris for tidiga kopare av den tillgdngsanknutna token (fore offentlig forsilining) och,
vid rabatterat inkopspris for vissa kopare, en forklaring av varfor inkopspriset kan variera och en beskrivning av
effekterna for de andra investerarna.

For tidsbegrinsade erbjudanden, den teckningsperiod under vilken erbjudandet till allménheten ér ppet.

Betalningsmetoder for att kopa och 16sa in de tillgdngsanknutna token som erbjuds.

Information om det sitt pa vilket den kopta tillgdngsanknutna token ska 6verforas till innehavarna och tidsplanen
for detta.

Information om de tekniska krav som koéparen ska uppfylla for att inneha den tillgéngsanknutna token.

. I tillimpliga fall, namnet pd den leverantér av kryptotillgdngstjanster som ansvarar for placeringen av tillgangs-

anknutna token och formen for sidan placering (med eller utan ett fast dtagande).

I tillimpliga fall, namnet pd den handelsplattform for kryptotillgdngar dir ansékan om upptagande till handel gors
samt information om hur investerare kan f3 tilltridde till dessa handelsplattformar och vilka kostnader detta innebir.

Utgifter som ror erbjudandet till allmidnheten av den tillgdngsanknutna token.

. Potentiella intressekonflikter, for de personer som deltar i erbjudandet till allménheten eller upptagandet till handel,

som uppstdr i samband med erbjudandet eller upptagandet till handel.

Den lag som ir tillimplig pa erbjudandet till allminheten av den tillgdngsanknutna token samt behérig domstol.
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Del D: Information om de rittigheter och skyldigheter som ér knutna till den tillgdngsanknutna token.
1. En beskrivning av egenskaper och funktioner hos den tillgingsanknutna token som erbjuds eller som tas upp till
handel, inbegripet information om nir funktionerna kommer att tillimpas.

2. En beskrivning av koparens eventuella rittigheter och skyldigheter samt forfarandet och villkoren for utévandet av
dessa rittigheter.

3. En beskrivning av villkoren for att dndra rittigheterna och skyldigheterna.

4. 1 tillimpliga fall, information om utgivarens framtida erbjudanden till allminheten av den tillgdngsanknutna token
och om antalet enheter av den tillgdngsanknutna token som behdlls av utgivaren sjilv.

5. Om det inte finns nigon ansékan om upptagande till handel, information om hur och var den tillgdngsanknutna
token kan kopas eller siljas efter erbjudandet till allmidnheten.

6. Eventuella inskrinkningar i ritten att Gverldta den tillgdngsanknutna token som erbjuds eller tas upp till handel.

7. Om den tillgéngsanknutna token har protokoll for 6kning eller minskning av utbudet som svar pa forandringar i
efterfrigan, en beskrivning av hur dessa protokoll fungerar.

8. I tillimpliga fall, en beskrivning av skyddssystem som skyddar virdet pd den tillgdngsanknutna token och ersitt-
ningssystem.

9. Information om rittigheternas art och verkstillbarhet, inbegripet permanent ritt till inlosen och eventuella ford-
ringar som innehavare och ndgon juridisk eller fysisk person som avses i artikel 39.2 kan ha gentemot utgivaren,
inbegripet information om hur sddana rittigheter kommer att behandlas vid insolvensforfaranden, information om
huruvida olika rittigheter beviljas olika innehavare och de icke-diskriminerande orsakerna till denna sirbehandling.

10. En detaljerad beskrivning av den fordran som den tillgdngsanknutna token utgor for innehavarna, inbegripet
a) en beskrivning av varje referenstillgdng och en specificerad andel av var och en av dessa tillgangar,
b) forhéllandet mellan virdet av referenstillgdngarna och fordringsbeloppet samt tillgangsreserven, och

¢) en beskrivning av hur en rittvis och transparent virdering av delar av fordran gors, med angivande av, i
forekommande fall, oberoende parter.

11. I tillimpliga fall, information om utgivarens arrangemang for att sikerstilla likviditeten for den tillgdngsanknuta
token, inbegripet namnet pd de enheter som ansvarar for att sikerstilla denna likviditet.

12. Kontaktuppgifter for att limna in klagomadl och en beskrivning av forfaranden for hantering av klagomal och
eventuella tvistlosningsmekanismer eller provningsforfaranden som inrttats av utgivaren av den tillgdngsanknutna
token.

13. En beskrivning av innehavarnas rittigheter om utgivaren inte kan fullgéra sina skyldigheter, inbegripet vid insol-
vens.

14. En beskrivning av rittigheterna under genomférandet av dterhdmtningsplanen.
15. En beskrivning av rittigheterna under genomférandet av planen for inlosen.

16. Detaljerade uppgifter om hur den tillgdngsanknutna token 16ses in, inbegripet om huruvida innehavaren kommer
att kunna vilja form for inlsen, form for overforing eller officiell valuta for inlosen.

17. Den lag som ir tillimplig pd den tillgdngsanknutna token samt behdrig domstol.
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Del E: Information om den underliggande tekniken

1. Information om den teknik som anvinds, inbegripet teknik for distribuerade liggare, samt protokoll och tekniska
standarder som anvinds, vilka tilliter forvaring, lagring och 6verforing av tillgangsanknutna token.

2. 1 tillimpliga fall, konsensusmekanismen.
3. Incitamentsmekanismer for att sikra transaktioner samt eventuella tillimpliga avgifter.

4. Om de tillgdngsanknutna token ges ut, dverfors och lagras med anvindning av teknik for distribuerade liggare som
drivs av utgivaren eller en tredje part som agerar pd uppdrag av utgivaren, en detaljerad beskrivning av hur sidan
teknik for distribuerad liggare fungerar.

5. Information om resultatet av oversynen av den teknik som anvinds, om en sidan oversyn gjorts.

Del F: Information om riskerna

1. De risker som dr forknippade med tillgdngsreserven om utgivaren inte kan fullgora sina skyldigheter.
2. En beskrivning av de risker som ar forknippade med utgivaren av den tillgdngsanknutna token.

3. Information om de risker som ér forknippade med erbjudandet till allminheten av den tillgdngsanknutna token eller
upptagandet till handel av den.

4. En beskrivning av de risker som ar forknippade med den tillgdngsanknutna token, i synnerhet med avseende pa de
tillgdngar det hinvisas till.

5. En beskrivning av de risker som dr forknippade med genomforandet av projektet rorande den tillgdngsanknutna
token.

6. En beskrivning av de risker som ir forknippade med den teknik som anvinds samt eventuella riskreducerande
atgarder.

Del G: Information om tillgingsreserven

1. En detaljerad beskrivning av den mekanism som syftar till att anpassa virdet pé tillgangsreserven till den fordran som
dr kopplad till den tillgdngsanknutna token, inbegripet rittsliga och tekniska aspekter.

2. En detaljerad beskrivning av tillgingsreserven och deras sammansittning.
3. En beskrivning av de mekanismer genom vilka tillgdngsanknutna token ges ut och léses in.

4. Information om huruvida en del av reservtillgdngarna investeras och, i tillimpliga fall, en beskrivning av investerings-
policyn for reservtillgdngarna.

5. En beskrivning av forvaringsarrangemangen for reservtillgdngarna, inbegripet deras separering, samt namn péd leve-
rantdrer av kryptotillgingstjanster som tillhandahaller forvaring och administration av kryptotillgdngar for kunders
rakning, kreditinstitut eller virdepappersforetag som har utsetts till forvaringsinstitut for reservtillgdngarna.
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BILAGA I

UPPLYSNINGAR TILL VITBOKEN OM KRYPTOTILLGANGAR AVSEENDE EN E-PENGATOKEN

Del A: Information om utgivaren av e-pengatoken

1. Namn.

2. Riittslig form.

3. Registrerad adress och huvudkontor, om de inte dr samma.

4. Registreringsdatum.

5. Identifieringskod for juridiska personer, eller annan identifieringskod som kravs enligt tillimplig nationell rtt.

6. Ett telefonnummer och en e-postadress till utgivaren och erbjudaren och det antal dagar inom vilka en investerare
som kontaktar utgivaren eller erbjudaren via telefonnumret eller e-postadressen kommer att fa ett svar.

7. Ttillimpliga fall moderforetagets identitet.

8. Identitet, foretagsadress och befattningar for personer som ingdr i utgivarens ledningsorgan.

9. Affirs- eller yrkesverksamhet som bedrivs av utgivaren och, i tillimpliga fall, dess moderforetag.
10. Eventuella intressekonflikter.

11. Om utgivaren av e-pengatoken dven ger ut andra kryptotillgingar eller dven bedriver annan verksamhet med
anknytning till kryptotillgdngar bor detta tydligt anges. Utgivaren bor ocksd ange om det finns nigon koppling
mellan utgivaren och den enhet som driver den teknik for distribuerade liggare som anvinds for att ge ut krypto-
tillgdngen, inbegripet om protokollen drivs eller kontrolleras av en person med nira anknytning till projektdelta-
garna.

12. Utgivarens finansiella situation under de senaste tre dren eller, om utgivaren inte har varit etablerad under de senaste
tre dren, utgivarens finansiella situation sedan registreringsdagen.

Den finansiella situationen ska bedémas utifrin en rittvisande o6versikt av utvecklingen och resultatet av den
verksamhet som bedrivs av utgivaren och dess stillning for varje dr och delperiod for vilken historisk finansiell
information krivs, inbegripet orsakerna till visentliga forindringar.

Oversikten ska vara en balanserad och fullstindig analys av utvecklingen och resultatet av utgivarens verksamhet
och av dess stillning, varvid hinsyn ska tas till verksamhetens storlek och komplexitet.

13. Férutom for utgivare av e-pengatoken som ar undantagna fran auktorisation i enlighet med artikel 48.4 och 48.5,
inkluderas uppgifter om auktorisationen som utgivare av en e-pengatoken och namnet pd den behoriga myndighet
som beviljat sidan auktorisation.

Del B: Information om e-pengatoken

1. Namn och férkortning.

2. En beskrivning av egenskaperna hos e-pengatoken, inbegripet de uppgifter som kravs for klassificeringen av vitboken
om kryptotillgangar i det register som avses i artikel 109, enligt vad som specificerats i enlighet med punkt 8 i den
artikeln.

3. Uppgifter om alla fysiska eller juridiska personer (inklusive foretagsadresser och/eller foretagets hemvist) som deltar i
utformningen och utvecklingen, exempelvis radgivare, utvecklingsteam och leverantorer av kryptotillgingstjinster.
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Del C: Information om erbjudandet till allminheten av e-pengatoken eller upptagandet av den token till handel

1. En uppgift om huruvida vitboken om kryptotillgingar avser ett erbjudande till allménheten av e-pengatoken eller
upptagandet av den till handel.

2. I tillimpliga fall, det totala antalet enheter av e-pengatoken som ska erbjudas till allménheten eller tas upp till handel.

3. I tillimpliga fall, namnet pa de handelsplattformar for kryptotillgdngar dir ansokan om upptagande till handel av e-
pengatoken gors.

4. Den lag som dr tillimplig pa erbjudandet till allminheten av e-pengatoken samt behérig domstol.

Del D: Information om de rittigheter och skyldigheter som ar knutna till e-pengatoken

1. En detaljerad beskrivning av vilka eventuella rittigheter och skyldigheter innehavaren av e-pengatoken har, inbegripet
ritten till inlosen till nominellt virde samt forfarandet och villkoren for att utéva dessa rattigheter.

2. En beskrivning av villkoren for att dndra rittigheterna och skyldigheterna.

3. En beskrivning av innehavarnas rattigheter om utgivaren inte kan fullgora sina skyldigheter, inbegripet vid insolvens.
4. En beskrivning av rittigheterna under genomférandet av dterhimtningsplanen.

5. En beskrivning av rittigheterna under genomforandet av planen for inlosen.

6. Kontaktuppgifter for att limna in klagomal och en beskrivning av forfarandena for hantering av klagomal och
eventuella tvistlosningsmekanismer eller provningsforfaranden som inrdttats av utgivaren av e-pengatoken.

7. 1 tillimpliga fall, en beskrivning av skyddssystem som skyddar virdet pd kryptotillgdngen och av ersittningssystem.
8. Den lag som ir tillimplig pd e-pengatoken samt behorig domstol.

Del E: Information om den underliggande tekniken

1. Information om den teknik som anvinds, inbegripet teknik for distribuerade liggare, samt protokoll och tekniska
standarder som anvinds, vilka tilldter forvaring, lagring och overforing av e-pengatoken.

2. Information om de tekniska krav som koparen ska uppfylla for att fi kontroll Gver e-pengatoken.

3. I tillimpliga fall, konsensusmekanismen.

4. Incitamentsmekanismer for att sikra transaktioner samt eventuella tillimpliga avgifter.

5. Om e-pengatoken ges ut, dverfors och lagras med anvindning av teknik for distribuerade liggare som drivs av
utgivaren eller en tredje part som agerar pd uppdrag av utgivaren, inkluderas en detaljerad beskrivning av hur sadan
teknik for distribuerade liggare fungerar.

6. Information om resultatet av 6versynen av den teknik som anvinds, om en sddan oversyn gjorts.

Del F: Information om riskerna

1. En beskrivning av de risker som ar forknippade med utgivaren av e-pengatoken.
2. En beskrivning av de risker som ar forknippade med e-pengatoken.

3. En beskrivning av de risker som dr forknippade med den teknik som anviinds samt eventuella riskreducerande
atgdrder.
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BILAGA IV

MINIMIKAPITALKRAV FOR LEVERANTORER AV KRYPTOT[LLGANGST]ANSTER

Leverantorer av
kryptotillgdngstjinster

Minimikapitalkrav enligt

Typer av kryptotillgdngstjinster artikel 67.14a

Klass 1 Leverantor av kryptotillgangstjinster som ér auktoriserad for fol- 50 000 EUR
jande kryptotillgdngstjanster

— utférande av order foér kunders rakning,
— placering av kryptotillgéngar,

— tillhandahéllande av overforingstjanster for kryptotillgingar
for kunders rikning,

— mottagande och 6verforing av order avseende kryptotill-
géngar for kunders rakning,

— tillhandahallande av radgivning om kryptotillgdngar, och/eller

— tillhandahallande av portf6ljférvaltning av kryptotillgdngar.

Klass 2 Leverantdr av kryptotillgngstjanster som dr auktoriserad for 125 000 EUR
kryptotillgangstjanster enligt klass 1 och

— forvaring och administration av kryptotillgdngar f6r kunders
rikning,

— utbyte av kryptotillgdngar mot medel, och/eller

— utbyte av kryptotillgdngar mot andra kryptotillgdngar.

Klass 3 Leverantor av kryptotillgdngstjanster som &r auktoriserad for 150 000 EUR
kryptotillgangstjanster enligt klass 2 och

— drift av en handelsplattform for kryptotillgingar.
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11.

12.

BILAGA V/

FORTECKNING OVER DE OVERTRADELSER SOM AVSES I AVDELNINGARNA III OCH VI FOR UTGIVARE
AV BETYDANDE TILLGANGSANKNUTNA TOKEN

Utgivaren overtrader artikel 22.1 genom att for varje betydande tillgingsanknuten token med ett utgivningsvirde
som Gverstiger 100 000 000 EUR inte kvartalsvis rapportera till EBA de uppgifter som avses i forsta stycket a—d i
den punkten.

Utgivaren overtrdder artikel 23.1 genom att inte stoppa utgivningen av en tillgdngsanknuten token nir de tros-
kelvirden som foreskrivs i den punkten uppndtts eller genom att inte limna in en plan till EBA inom 40 arbets-
dagar efter det att dessa troskelvirden uppnétts for att sakerstilla att transaktionernas uppskattade kvartalsvisa antal
och genomsnittliga aggregerade virde per dag hélls under dessa troskelvirden.

Utgivaren overtrader artikel 23.4 genom att inte folja dndringarna av den plan som avses i punkt 1 b i den artikeln,
i enlighet med vad EBA kraver.

Utgivaren overtrider artikel 25 genom att inte underritta EBA om alla planerade forandringar i sin affirsmodell
som sannolikt kommer att ha betydande inflytande pa kopbeslutet for innehavare eller presumtiva innehavare av
betydande tillgdngsanknutna token, eller genom att inte beskriva en sidan forandring i en vitbok om kryptotill-
gdngar.

Utgivaren 6vertrider artikel 25 genom att inte efterleva en dtgird som EBA har begirt i enlighet med artikel 25.4.

Utgivaren overtrader artikel 27.1 genom att inte agera hederligt, rittvist och professionellt.

Utgivaren overtrider artikel 27.1 genom att inte kommunicera med innehavarna och presumtiva innehavare av den
betydande tillgingsanknutna token pd ett rittvisande, tydligt och icke vilseledande siitt.

Utgivaren overtrader artikel 27.2 genom att inte agera i innehavarna av den tillgdngsanknutna tokens bista intresse,
eller genom att ge vissa innehavare formansbehandling som inte anges i utgivarens vitbok om kryptotillgingar eller,
i tillimpliga fall, marknadsforingsmaterial.

Utgivaren overtrider artikel 28 genom att, pd sin webbplats, inte offentliggora den godkinda vitbok om krypto-
tillgdngar som avses i artikel 21.1 och, i tillimpliga fall, den reviderade vitbok om kryptotillgingar som avses i
artikel 25.

. Utgivaren 6vertrider artikel 28 genom att inte offentliggora vitboken om kryptotillgéngar senast pd startdatumet

for erbjudandet av den betydande tillgdngsanknutna token till allminheten eller upptagandet till handel av denna
token.

Utgivaren overtrader artikel 28 genom att inte sikerstilla att vitboken om tillgdngsanknutna token och, i tillimpliga
fall, den reviderade vitboken om kryptotillgdngar forblir tillgingliga pa dess webbplats under hela den tid som den
betydande tillgdngsanknutna token innehas av allménheten.

Utgivaren 6vertrader artikel 29.1 och 29.2 genom att offentliggora marknadsforingsmaterial avseende ett erbju-
dande av en betydande tillgdngsanknuten token till allminheten eller ett upptagande av en sidan betydande
tillgdngsanknutna token till handel, som inte uppfyller de krav som anges punkterna 1 a-d och 2 i den artikeln.

. Utgivaren 6vertrader artikel 29.3 genom att inte offentliggora marknadsforingsmaterial och eventuella revideringar

av detta pd sin webbplats.

. Utgivaren 6vertrider artikel 29.5 genom att inte rapportera marknadsforingsmaterial till EBA pd begiran.
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15. Utgivaren overtrider artikel 29.6 genom att sprida marknadsforingsmaterial fore offentliggorandet av vitboken om
kryptotillgdngar.

16. Utgivaren Overtrider artikel 30.1 genom att inte pa ett tydligt, korrekt och transparent sitt pd en offentlig och
lattillganglig del av sin webbplats redogora for det antal betydande tillgdngsanknutna token som ér i omlopp och
virdet pd och sammansittningen av den tillgdngsreserv som avses i artikel 36, eller genom att inte uppdatera
erforderlig information minst varje manad.

17. Utgivaren overtrader artikel 30.2 genom att inte sd snart som majligt pa en offentlig och lattillginglig del av sin
webbplats offentliggora en kortfattad, tydlig, korrekt och transparent sammanfattning av revisionsrapporten samt
den fullstindiga och omaskade revisionsrapporten avseende den tillgdngsreserv som avses i artikel 36.

18. Utgivaren 6vertrdder artikel 30.3 genom att inte pd ett tydligt, korrekt och transparent sitt pa en offentlig och
lattillgénglig del av sin webbplats redogéra for varje hindelse som har eller sannolikt kommer att ha en betydande
inverkan pd virdet av den betydande tillgingsanknutna token eller pd den tillgdngsreserv som avses i artikel 36.

19. Utgivaren overtrider artikel 31.1 genom att inte faststilla och uppritthdlla dndamalsenliga och transparenta for-
faranden for snabb, rittvis och konsekvent hantering av klagomdl frin innehavare av den betydande tillgdngs-
anknutna token och andra berorda parter, inbegripet konsumentorganisationer som foretrader innehavare av den
betydande tillgdngsanknutna token och genom att inte offentliggéra beskrivningar av dessa forfaranden eller, om
den betydande tillgdngsanknutna token distribueras, helt eller delvis, av tredjepartsenheter, genom att inte faststilla
forfaranden for att 4ven underlitta den hantering av klagomdl mellan innehavare och tredjepartsenheter som avses i
artikel 34.5 forsta stycket h.

20. Utgivaren overtrider artikel 31.2 genom att inte mojliggéra for innehavarna av den betydande tillgdngsanknutna
token att kostnadsfritt limna in klagomal.

21. Utgivaren overtrider artikel 31.3 genom att inte utveckla och till innehavarna av den betydande tillgdngsanknutna
token tillhandahalla en mall for att limna in klagomal och genom att inte fora register over alla mottagna klagomal
och vilka tgirder som vidtagits som svar pd dessa.

22. Utgivaren 6vertrdder artikel 31.4 genom att inte snabbt och pé ett rittvist sitt utreda alla klagomal eller genom att
inte inom rimlig tid informera innchavarna av dess betydande tillgdngsanknutna token om resultatet av sidana
utredningar.

23. Utgivaren overtrider artikel 32.1 genom att inte genomfora och uppritthélla effektiva policyer och forfaranden for
att identifiera, forebygga, hantera och informera om intressekonflikter mellan sig och sina aktiedgare eller med-
lemmar, sig och ndgon aktieigare eller medlem, oavsett om den ar direkt eller indirekt, som har ett kvalificerat
innehav i den, sig och medlemmarna i sitt ledningsorgan, sig och sina anstillda, sig och innehavarna av den
betydande tillgdngsanknutna token eller sig och ndgon tredje part som tillhandahéller en av de funktioner som
avses i artikel 34.5 forsta stycket h.

24. Utgivaren overtrider artikel 32.2 genom att inte vidta alla limpliga dtgirder for att identifiera, forebygga, hantera
och informera om intressekonflikter som uppstar vid forvaltningen och investeringarna av den tillgingsreserv som
avses i artikel 36.

25. Utgivaren overtrider artikel 32.3 och 32.4 genom att inte pa en framtridande plats pd sin webbplats informera
innehavarna av den betydande tillgdngsanknutna token om den allminna arten av och killorna till intressekon-
flikter samt de dtgérder som vidtagits for att begrinsa dessa risker, eller genom att informationen inte ar tillrickligt
exakt for att de presumtiva innehavarna av den betydande tillgéngsanknutna token ska kunna fatta ett vilgrundat
kopbeslut om en sidan token.
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

Utgivaren overtréider artikel 33 genom att inte omedelbart underritta EBA om alla forindringar i utgivarens led-
ningsorgan eller genom att inte forse EBA med all information som behovs for att bedoma efterlevnaden av
artikel 34.2.

Utgivaren overtrader artikel 34.1 genom att inte ha robusta styrningsarrangemang, som omfattar en tydlig orga-
nisationsstruktur med en vildefinierad, transparent och konsekvent ansvarsférdelning, dndamélsenliga metoder for
att identifiera, hantera, 6vervaka och rapportera de risker for vilka utgivaren ir eller kan bli utsatt for, samt ha
tillfredsstillande mekanismer for intern kontroll, diribland sunda forfaranden for forvaltning och redovisning.

Utgivaren overtrader artikel 34.2 genom att ha ledamater i sitt ledningsorgan som inte har tillrickligt gott anseende
eller inte har limpliga kunskaper, firdigheter och erfarenheter for att kunna utfora sina uppgifter eller inte kan visa
att de kan avsiitta tillréickligt med tid for att effektivt kunna utfora sina uppgifter.

Utgivaren o6vertridder artikel 34.3 genom att inte lta sitt ledningsorgan bedoma eller regelbundet se éver dnda-
malsenligheten med de arrangemang och férfaranden for policyer som inforts for att efterleva kapitlen 2, 3, 5 och
6 i avdelning III eller genom att inte vidta limpliga dtgéirder for att avhjilpa eventuella brister i detta avseende.

Utgivaren overtrider artikel 34.4 genom att ha aktiedigare eller medlemmar, oavsett om de ir direkta eller indirekta,
med kvalificerade innehav som inte har tillrickligt gott anseende.

Utgivaren overtrader artikel 34.5 genom att inte anta policyer och férfaranden som dr tillrickligt dndamélsenliga for
att sikerstilla att denna forordning f6ljs, framfor allt genom att inte faststilla, uppritthélla och genomfora nigon av
de policyer och forfaranden som avses i forsta stycket a—k i den punkten.

Utgivaren oOvertridder artikel 34.5 genom att inte ingd avtalsarrangemang med de tredjepartsenheter som avses i
forsta stycket h i den punkten i vilka roller, ansvar, rittigheter och skyldigheter for bdde utgivaren och den berorda
tredjepartsenheten anges, eller genom att inte foreskriva ett otvetydigt val av tillimplig lag.

Utgivaren overtriider artikel 34.6 sdvida inte den plan som avses i artikel 47 har inletts, genom att inte anvinda
lampliga och proportionerliga system, resurser och forfaranden for att sikerstilla att dess tjinster och verksamhet
utfors kontinuerligt och regelbundet, och genom att inte uppritthalla alla sina system och sikerhetsprotokoll for
tkomst i enlighet med limpliga unionsstandarder.

Utgivaren overtrader artikel 34.7 genom att inte ligga fram en plan f6r upphorande av tillhandahallandet av
tjanster och verksamheter for EBA, for godkinnande av sidant upphérande.

Utgivaren overtrader artikel 34.8 genom att inte identifiera killor till operativa risker och genom att inte minimera
dessa risker genom att utveckla limpliga system, kontroller och férfaranden.

Utgivaren overtrider artikel 34.9 genom att inte uppritta en kontinuitetspolicy och planer for att sikerstilla att
visentliga uppgifter och funktioner bevaras och verksamheten bibehalls i hindelse av ett avbrott i utgivarens IKT-
system och forfaranden, eller, om detta inte dr majligt, ett snabbt dterskapande av sddana uppgifter och funktioner
och ett snabbt dterupptagande av verksamheten.

Utgivaren overtrider artikel 34.10 genom att inte ha interna kontrollmekanismer och dndamélsenliga forfaranden
for riskhantering, inbegripet effektiva kontroll- och skyddssystem for forvaltningen av IKT-system i enlighet med
forordning (EU) 2022/2554.

Utgivaren 6vertrader artikel 34.11 genom att inte ha system och forfaranden som ar adekvata for att skydda
uppgifters tillginglighet, akthet, integritet och konfidentialitet i enlighet med férordning (EU) 2022/2554 och
forordning (EU) 2016/679.
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39. Utgivaren overtrider artikel 34.12 genom att inte sikerstilla att utgivaren regelbundet granskas av oberoende
revisorer.

40. Utgivaren overtrdder artikel 35.1 genom att inte vid alla tidpunkter ha en kapitalbas som motsvarar minst det
hogsta av de belopp som anges i led a eller ¢ i den punkten eller artikel 45.5.

41. Utgivaren overtrdder artikel 35.2 i denna férordning om dess kapitalbas inte bestdr av de kirnprimarkapitalposter
och instrument som avses i artiklarna 26-30 i forordning (EU) nr 575/2013 efter fullstindiga avdrag enligt
artikel 36 i den férordningen, utan tillimpning av de troskelvirden for undantag som avses i artiklarna 46.4
och 48 i den férordningen.

42. Utgivaren 6vertrader artikel 35.3 genom att inte uppfylla EBA:s krav pd en hogre kapitalbas, efter en bedomning
som utforts i enlighet med leden a-g i den punkten.

43. Utgivaren 6vertrader artikel 35.5 genom att inte regelbundet utféra stresstester som tar hinsyn till allvarliga men
plausibla finansiella stresscenarier, till exempel rintechocker, och icke-finansiella stresscenarier, till exempel opera-
tiva risker.

44. Utgivaren Overtrider artikel 35.5 genom att inte uppfylla EBA:s krav pd en hogre kapitalbas pd grundval av
resultatet av stresstestet.

45. Utgivaren overtrdder artikel 36.1 genom att inte vid alla tidpunkter inneha och uppritthalla en tillgéngsreserv.

46. Utgivaren overtrader artikel 36.1 genom att inte sikerstilla att tillgdngsreserven 4r sammansatt och forvaltas pé ett
sadant sitt att de risker som ér forknippade med de tillgingar som betydande tillgingsanknutna token hénvisar till
ticks.

47. Utgivaren overtrider artikel 36.1 genom att inte sikerstilla att tillgdngsreserven dr sammansatt och forvaltas pé ett
sddant sitt att de likviditetsrisker som ar forknippade med innehavarnas permanenta ritt till inlosen hanteras.

48. Utgivaren overtrader artikel 36.3 genom att inte sikerstilla att tillgdngsreserven ér operativt avskild frin utgivarens
egendom samt frén tillgdngsreserven for andra tillgéngsanknutna token.

49. Utgivaren overtrider artikel 36.6 om dess ledningsorgan inte sikerstiller dndamélsenlig och ansvarsfull forvaltning
av tillgdngsreserven.

50. Utgivaren overtrader artikel 36.6 genom att inte sikerstdlla att utgivning och inlésen av den betydande tillgangs-
anknutna token alltid 4tf6ljs av en motsvarande 6kning eller minskning av tillgingsreserven.

51. Utgivaren overtrider artikel 36.7 genom att inte faststilla det sammanlagda virdet for tillgingsreserven utifran
marknadspriser, och genom att inte se till att dess sammanlagda virde alltid motsvarar minst det sammanlagda
virdet av fordringarna gentemot utgivaren fran innehavare av den betydande tillgdngsanknutna token i omlopp.

52. Utgivaren overtrider artikel 36.8 genom att inte ha en tydlig och detaljerad policy som beskriver stabiliserings-
mekanismen for den betydande tillgdngsanknutna token som uppfyller villkoren i leden a-g i den punkten.

53. Utgivaren overtrider artikel 36.9 genom att inte var sjitte mdnad lita genomféra en oberoende revision av till-
gdngsreserven, frin och med dagen da utgivaren erhllit auktorisation eller frin och med dagen for godkidnnandet
av vitboken om kryptotillgingar enligt artikel 17.

54. Utgivaren overtrider artikel 36.10 genom att inte meddela EBA resultatet av revisionen i enlighet med den punkten
eller genom att inte offentliggora resultatet av revisionen inom tvd veckor frén dagen for meddelandet till EBA.
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5.

Utgivaren overtrider artikel 37.1 genom att inte uppritta, uppritthdlla och genomféra policyer, forfaranden och
avtalsarrangemang for forvaring som vid alla tidpunkter sikerstiller att de villkor som anges i forsta stycket a—e i
den punkten ar uppfyllda.

Utgivaren 6vertrader artikel 37.2 genom att inte vid utgivning av tvé eller flera betydande tillgdngsanknutna token
ha infort en forvaringspolicy for varje pool av tillgdngsreserver.

Utgivaren overtréider artikel 37.3 genom att inte sikerstilla att reservtillgdngarna tas i forvar av en leverantor av
kryptotillgdngstjanster som tillhandahaller forvaring och administration av kryptotillgdngar for kunders rakning, ett
kreditinstitut eller ett virdepappersforetag senast fem arbetsdagar efter dagen for utgivningen av den berérda
betydande tillgdngsanknutna token.

Utgivaren overtrider artikel 37.4 genom att inte handla med all tillborlig skicklighet, omsorg och aktsamhet vid
urval, utseende och granskning av de leverantérer av kryptotillgingstjinster, kreditinstitut och virdepappersforetag
som utses till forvaringsinstitut for reservtillgngarna, eller genom att inte sikerstilla att forvaringsinstitutet dr en
annan juridisk person édn utgivaren.

Utgivaren overtrider artikel 37.4 genom att inte sikerstilla att leverantorer av kryptotillgdngstjinster, kreditinstitut
och virdepappersforetag som utses att forvara reservtillgdngarna har de nodvindiga sakkunskaperna och ett gott
anseende pd marknaden for att agera som forvaringsinstitut for sadana reservtillgingar.

Utgivaren Overtrider artikel 37.4 genom att inte sikerstilla i avtalsarrangemangen med forvaringsinstituten att
reservtillgdngarna som forvaras dr skyddade mot fordringar frin forvaringsinstitutets borgenirer.

Utgivaren 6vertrider artikel 37.5 genom att inte i forfaranden och policyer for forvaring faststilla urvalskriterierna
for utseende av leverantorer av kryptotillgangstjanster, kreditinstitut eller virdepappersforetag till forvaringsinstitut
for reservtillgingarna eller genom att inte faststilla ett forfarande for att se over sidana utnimningar.

Utgivaren overtrader artikel 37.5 genom att inte regelbundet se 6ver utnimningen av leverantérer av kryptotill-
gangstjanster, kreditinstitut eller vardepappersforetag till forvaringsinstitut for reservtillgingarna, genom att inte
utvirdera sina exponeringar mot sidana forvaringsinstitut, eller genom att inte kontinuerligt 6vervaka den finan-
siella situationen for sddana forvaringsinstitut.

Utgivaren overtrader artikel 37.6 genom att inte sikerstilla att forvaringen av reservtillgdngarna sker i enlighet med
forsta stycket a—d i den punkten.

Utgivaren 6vertrader artikel 37.7 genom att inte utse en leverantor av kryptotillgdngstjanster, ett kreditinstitut eller
ett virdepappersforetag till forvaringsinstitut for reservtillgangar, styrkt genom ett avtalsarrangemang, eller genom
att inte via ett sddant avtalsarrangemang reglera det informationsfléde som 4r nodvandigt for att utgivaren av den
betydande tillgdngsanknutna token, leverantéren av kryptotillgdngstjinster, kreditinstitutet och virdepappersforeta-
get ska kunna utfora sina uppgifter som forvaringsinstitut.

Utgivaren overtrider artikel 38.1 genom att investera tillgdngsreserven i produkter som inte dr mycket likvida
finansiella instrument med minimal marknadsrisk och kreditrisk och minimala koncentrationsrisker eller om sidana
investeringar inte kan avvecklas snabbt och med minimala negativa priseffekter.

Utgivaren overtrdder artikel 38.3 genom att inte i enhetlighet med artikel 37 forvara de finansiella instrument i
vilka tillgdngsreserven investeras.

Utgivaren 6vertrdder artikel 38.4 genom att inte bira alla vinster och forluster och eventuella motpartsrisker eller
operativa risker som foljer av investeringen av tillgdngsreserven.
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68. Utgivaren Overtrider artikel 39.1 genom att inte uppritta, uppritthdlla och genomféra tydliga och detaljerade
policyer och forfaranden avseende den permanenta ritten till inlosen for innehavare av den betydande tillgangs-
anknutna token.

69. Utgivaren overtrider artikel 39.1 och 39.2 genom att inte sikerstilla att innchavare av den betydande tillgings-
anknutna token har en permanent ritt till inlosen i enlighet med de punkterna, och genom att inte uppritta en
policy for siddan permanent ritt till inlosen som uppfyller villkoren i artikel 39.2 forsta stycket a—e.

70. Utgivaren overtrider artikel 39.3 genom att tillimpa avgifter vid inlésen av den betydande tillgdngsanknutna token.

71. Utgivaren Svertrider artikel 40 genom att bevilja rdnta i relation till den betydande tillgdngsanknutna token.

72. Utgivaren 6vertrdder artikel 45.1 genom att inte inféra, tillimpa och uppritthdlla en ersittningspolicy som frimjar
sund och effektiv riskhantering av utgivare av betydande tillgdngsanknutna token och som inte skapar incitament
for urvattnade riskstandarder.

73. Utgivaren 6vertrader artikel 45.2 genom att inte sikerstilla att dess betydande tillgdngsanknutna token kan forvaras
av olika leverantorer av kryptotillgdngstjinster som ar auktoriserade for forvaring och administration av krypto-
tillgdngar for kunders rikning, pa rittvisa, rimliga och icke-diskriminerande villkor.

74. Utgivaren overtrider artikel 45.3 genom att inte bedoma och 6vervaka likviditetsbehoven for att kunna uppfylla
begdran om inlosen av den betydande tillgdngsanknutna token av dess innehavare.

75. Utgivaren overtrider artikel 45.3 genom att inte uppritta, uppritthdlla och genomféra en policy och férfaranden
for likviditetsforvaltning, eller genom att inte, med sidan policy och sddana forfaranden, sikerstilla att reservtill-
gingarna har en resilient likviditetsprofil som gor det majligt for utgivaren av den betydande tillgdngsanknutna
token att fortsitta att fungera normalt, 4ven i scenarier med likviditetsstress.

76. Utgivaren overtrider artikel 45.4 genom att inte regelbundet genomfora likviditetsstresstester eller genom att inte
skirpa likviditetskraven om detta begirs av EBA pd grundval av resultatet av sddana tester.

77. Utgivaren overtrader artikel 46.1 genom att inte utarbeta och uppritthalla en dterhdamtningsplan som foreskriver
vilka dtgdrder som utgivaren av den betydande tillgdngsanknutna token ska vidta for att dterstilla efterlevnaden av
de krav som giller for tillgdngsreserven om utgivaren inte uppfyller dessa krav, inbegripet att se till att dess tjanster
som ror den betydande tillgdngsanknutna token kan uppritthallas, verksamheten snabbt kan dterupptas och
utgivarens skyldigheter kan fullgoras vid hindelser som medfér en betydande risk for avbrott i verksamheten.

78. Utgivaren 6vertrdder artikel 46.1 genom att inte utarbeta och uppritthdlla en dterhdmtningsplan som innehaller
lampliga villkor och férfaranden for att sikerstilla ett snabbt genomférande av dterhimtningsétgirder och ett brett
urval av dterhimtningsalternativ som anges i tredje stycket i den punkten.

79. Utgivaren overtrader artikel 46.2 genom att inte meddela EBA aterhimtningsplanen och, i tillimpliga fall, sina
resolutions- och tillsynsmyndigheter inom sex ménader frén dagen for auktorisation enligt artikel 21 eller frén
dagen for godkinnande av vitboken om kryptotillgingar enligt artikel 17.

80. Utgivaren overtrader artikel 46.2 genom att inte regelbundet se Gver eller uppdatera dterhdamtningsplanen.

81. Utgivaren overtrider artikel 47.1 genom att inte utarbeta och uppritthdlla en operativ plan for att stédja ordnad
inlésen av varje betydande tillgdngsanknuten token.
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82.

83.

84.

85.

86.

87.

Utgivaren 6vertrider artikel 47.2 genom att inte ha en plan for inlosen som visar att utgivaren av den betydande
tillgdngsanknutna token har formdga att genomfora inlosen av den utestiende betydande tillgingsanknutna token
som getts ut utan att orsaka otillborlig ekonomisk skada for innehavarna av den eller for stabiliteten pa mark-
naderna for reservtillgdngarna.

Utgivaren o6vertrdder artikel 47.2 genom att inte ha en plan for inlésen som innehdller avtalsarrangemang, for-
faranden eller system, inbegripet utnimning av en tillfillig forvaltare, for att sikerstilla att alla innehavare av den
betydande tillgdngsanknutna token behandlas likvirdigt och for att sikerstilla att intdkterna frin forsiljningen av de
aterstdende reservtillgdngarna utbetalas i god tid till innehavarna av den betydande tillgdngsanknutna token.

Utgivaren overtrader artikel 47.2 genom att inte ha en plan for inlésen som sikerstiller kontinuitet i all kritisk
verksamhet som ir nodvindig for ordnad inlosen och som utfors av utgivaren eller av en tredjepartsenhet.

Utgivaren overtrider artikel 47.3 genom att inte meddela EBA planen for inlésen inom sex manader frdn dagen for
auktorisation enligt artikel 21 eller frin dagen for godkinnandet av vitboken om kryptotillgdngar enligt artikel 17.

Utgivaren overtrader artikel 47.3 genom att inte regelbundet se over eller uppdatera planen for inlosen.

Utgivaren overtrider artikel 88.1, utom nir villkoren i artikel 88.2 r uppfyllda, genom att inte sd snart som mojligt
informera allmdnheten om insiderinformation som avses i artikel 87 och som direkt berér utgivaren, pa ett sitt
som gor det mojligt for allminheten att snabbt fa tillgdng till och bedéma denna information pé ett fullstandigt,
korrekt och punktligt sitt.
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BILAGA VI

FORTECKNING OVER OVERTRADELSER AV BESTAMMELSERNA I AVDELNING IV OCH AVDELNING III
FOR UTGIVARE AV BETYDANDE E-PENGATOKEN

1. Utgivaren overtrader artikel 22.1 genom att for varje betydande e-pengatoken denominerad i en valuta som inte ar
en officiell medlemsstatsvaluta med ett utgivningsvirde som 6verstiger 100 000 000 EUR inte kvartalsvis rapportera
till EBA de uppgifter som avses i forsta stycket a-d i den punkten.

2. Utgivaren overtrader artikel 23.1 genom att inte stoppa utgivningen av en betydande e-pengatoken denominerad i
en valuta som inte dr en officiell medlemsstatsvaluta nir de troskelvarden som féreskrivs i den punkten uppntts
eller genom att inte limna in en plan till EBA inom 40 arbetsdagar efter det att de troskelvirdena uppnatts for att
sikerstilla att transaktionernas uppskattade kvartalsvisa genomsnittliga antal och genomsnittliga aggregerade virde
per dag hills under dessa troskelvirden.

3. Utgivaren overtrader artikel 23.4 genom att inte folja dndringarna av den plan som avses i punkt 1 b i den artikeln,
i enlighet med vad EBA kraver.

4. Utgivaren overtrider artikel 35.2 i denna forordning om dess kapitalbas inte bestdr av de kdrnprimarkapitalposter
och instrument som avses i artiklarna 26-30 i forordning (EU) nr 575/2013 efter fullstindiga avdrag enligt
artikel 36 i den forordningen, utan tillimpning av de troskelvarden for undantag som avses i artiklarna 46.4
och 48 i den férordningen.

5. Utgivaren 6vertrider artikel 35.3 genom att inte uppfylla EBA:s krav pd en hogre kapitalbas, efter en bedémning
som utforts i enlighet med leden a-g i den punkten.

6. Utgivaren overtrider artikel 35.5 genom att inte regelbundet utfora stresstester som tar hansyn till allvarliga men
plausibla finansiella stresscenarier, till exempel rantechocker och icke-finansiella stresscenarier sdsom operativa
risker.

7. Utgivaren Overtrider artikel 35.5 genom att inte uppfylla EBA:s krav pd en hogre kapitalbas pa grundval av
resultatet av stresstestet.

8. Utgivaren Overtrider artikel 36.1 genom att inte vid alla tidpunkter inneha och uppritthdlla en tillgdngsreserv.

9. Utgivaren overtrader artikel 36.1 genom att inte sikerstilla att tillgdngsreserven dr sammanstilld och forvaltas pé ett
sadant sitt att riskerna i samband med den officiella valuta som de betydande e-pengatoken hinvisar till r tickta.

10. Utgivaren overtrader artikel 36.1 genom att inte sikerstilla att tillgdngsreserven dr sammanstilld och forvaltas pa ett
sadant sitt att likviditetsriskerna i samband med innehavarnas permanenta ritt till inlosen hanteras.

11. Utgivaren 6vertridder artikel 36.3 genom att inte sikerstilla att tillgdngsreserven dr operativt avskild frin utgivarens
egendom samt frén tillgdngsreserven for andra e-pengatoken.

12. Utgivaren overtrider artikel 36.6 om dess ledningsorgan inte sikerstiller dndamalsenlig och ansvarsfull forvaltning
av tillgdngsreserven.

13. Utgivaren overtrider artikel 36.6 genom att inte sikerstilla att utgivning och inlésen av den betydande e-penga-
token alltid motsvaras av en motsvarande okning eller minskning av tillgdngsreserven.
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15.

16.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

. Utgivaren overtrdder artikel 36.7 genom att inte faststilla det sammanlagda virdet av tillgdngsreserven utifrn
marknadspriser, och genom att inte sikerstilla att dess sammanlagda virde alltid minst motsvarar det sammanlagda
virdet av fordringarna gentemot utgivaren frin innehavare av den betydande e-pengatoken i omlopp.

Utgivaren overtrider artikel 36.8 genom att inte ha en tydlig och detaljerad policy som beskriver stabiliserings-
mekanismen for den betydande e-pengatoken som uppfyller villkoren i leden a-g i den punkten.

Utgivaren overtrader artikel 36.9 genom att inte lita genomféra en oberoende revision av tillgéngsreserven var sjitte
ménad frén dagen for erbjudandet till allménheten eller upptagandet till handel.

. Utgivaren overtrdder artikel 36.10 genom att inte meddela EBA resultatet av revisionen i enlighet med den punkten
eller genom att inte offentliggdra resultatet av revisionen inom tva veckor frdn dagen for meddelandet till EBA.

Utgivaren overtrider artikel 37.1 genom att inte uppritta, uppritthdlla och genomfbra policyer, forfaranden och
avtalsarrangemang for forvaring som vid alla tidpunkter sikerstiller att de villkor som anges i forsta stycket a—e i
den punkten dr uppfyllda.

Utgivaren overtrader artikel 37.2 genom att inte vid utgivning av tvé eller flera betydande e-pengatoken ha infort en
forvaringspolicy for varje pool av tillgingsreserver.

Utgivaren overtrdder artikel 37.3 genom att inte sikerstilla att reservtillgdngarna tas i forvar av en leverantdr av
kryptotillgangstjanster som tillhandahéller forvaring och administration av kryptotillgdngar for kunders rikning, ett
kreditinstitut eller ett virdepappersforetag senast fem arbetsdagar efter dagen for utgivningen av den berérda
betydande e-pengatoken.

Utgivaren overtrader artikel 37.4 genom att inte handla med all tillborlig skicklighet, omsorg och aktsamhet vid
urval, utseende och granskning av de leverantérer av kryptotillgingstjinster, kreditinstitut och virdepappersforetag
som utses till forvaringsinstitut for reservtillgdngarna, eller genom att inte sikerstilla att forvaringsinstitutet ar en
annan juridisk person 4n utgivaren.

Utgivaren Gvertrader artikel 37.4 genom att inte sikerstilla att leverantorer av kryptotillgangstjanster, kreditinstitut
och virdepappersforetag som utses att forvara reservtillgdngarna har de nédvindiga sakkunskaperna och ett gott
anseende pd marknaden for att agera som forvaringsinstitut for sddana reservtillgingar.

Utgivaren overtrider artikel 37.4 genom att inte sikerstilla i avtalsarrangemangen med forvaringsinstituten att
reservtillgdngarna som forvaras dr skyddade mot fordringar frén forvaringsinstitutets borgendrer.

Utgivaren overtrdder artikel 37.5 genom att inte i forfaranden och policyer for forvaring faststilla urvalskriterierna
for utseende av leverantorer av kryptotillgingstjinster, kreditinstitut eller virdepappersforetag till forvaringsinstitut
for reservtillgdngarna eller genom att inte faststilla ett forfarande for att se over sddana utndmningar.

Utgivaren 6vertrdder artikel 37.5 genom att inte regelbundet se dver utnimningen av leverantérer av kryptotill-
géngstjanster, kreditinstitut eller virdepappersforetag till forvaringsinstitut for reservtillgdngarna eller genom att inte
utvirdera sina exponeringar mot sddana forvaringsinstitut och kontinuerligt dvervaka de finansiella forhallandena
vid sddana forvaringsinstitut.

Utgivaren overtrider artikel 37.6 genom att inte sikerstilla att forvaringen av reservtillgdngarna sker i enlighet med
forsta stycket a—d i den punkten.

Utgivaren overtrader artikel 37.7 genom att inte utse en leverantdr av kryptotillgdngstjanster, ett kreditinstitut eller
ett vardepappersforetag till forvaringsinstitut for reservtillgdngar, styrkt genom ett avtalsarrangemang, eller genom
att inte via ett sddant avtalsarrangemang reglera det informationsflode som r nodvandigt for att utgivaren av den
betydande e-pengatoken, leverantdren av kryptotillgdngstjinster, kreditinstitutet och virdepappersforetaget ska
kunna utféra sina uppgifter som forvaringsinstitut.
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28. Utgivaren overtrider artikel 38.1 genom att investera tillgdngsreserven i produkter som inte dr mycket likvida
finansiella instrument med minimal marknadsrisk och kreditrisk och minimala koncentrationsrisker eller om sadana
investeringar inte kan avvecklas snabbt och med minimala negativa priseffekter.

29. Utgivaren overtrdder artikel 38.3 genom att inte i enlighet med artikel 37 forvara de finansiella instrument i vilka
tillgdngsreserven investeras.

30. Utgivaren 6vertrader artikel 38.4 genom att inte béra alla vinster och férluster och eventuella motpartsrisker eller
operativa risker som foljer av investeringen av tillgngsreserven.

31. Utgivaren 6vertrider artikel 45.1 genom att inte infora, tillimpa och uppritthélla en ersittningspolicy som frimjar
sund och effektiv riskhantering av utgivare av betydande e-pengatoken och som inte skapar incitament for urvatt-
nade riskstandarder.

32. Utgivaren overtrider artikel 45.2 genom att inte sikerstilla att dess betydande e-pengatoken kan forvaras av olika
leverantérer av kryptotillgdngstjinster som dr auktoriserade for forvaring och administration av kryptotillgéngar for
kunders rakning pé rittvisa, rimliga och icke-diskriminerande villkor.

33. Utgivaren overtrider artikel 45.3 genom att inte bedoma och overvaka likviditetsbehoven for att kunna uppfylla
begiran om inldsen av den betydande e-pengatoken av dess innehavare.

34. Utgivaren Overtrader artikel 45.3 genom att inte uppritta, uppritthdlla och genomfora en policy och forfaranden
for likviditetsforvaltning, eller genom att inte sikerstilla med en sddan policy och sidana forfaranden att reserv-
tillgdngarna har en resilient likviditetsprofil som gor det mdjligt for utgivaren av den betydande e-pengatoken att
fortsitta att fungera normalt, dven i scenarier med likviditetsstress.

35. Utgivaren Overtrider artikel 45.4 genom att inte regelbundet genomféra likviditetsstresstester eller genom att inte
skirpa likviditetskraven om detta begirs av EBA pd grundval av resultatet av sddana tester.

36. Utgivaren overtrader artikel 45.5 genom att inte vid varje tidpunkt uppfylla kapitalbaskravet.

37. Utgivaren overtrader artikel 46.1 genom att inte utarbeta och uppritthilla en aterhdmtningsplan som foreskriver
vilka tgdrder som utgivaren av betydande e-pengatoken ska vidta for att dterstilla efterlevnaden av de krav som
giller for tillgdngsreserven om utgivaren inte uppfyller dessa krav, inbegripet att se till att dess tjinster som ror den
betydande e-pengatoken kan uppritthdllas, verksamheten snabbt kan dterupptas och utgivarens skyldigheter kan
fullgoras vid hindelser som medf6r en betydande risk for avbrott i verksamheten.

38. Utgivaren overtrider artikel 46.1 genom att inte utarbeta och uppritthalla en dterhdmtningsplan som innehéller
lampliga villkor och forfaranden for att sikerstilla ett snabbt genomférande av dterhdmtningsétgirder och ett brett
urval av dterhamtningsalternativ som anges i tredje stycket a, b och ¢ i den punkten.

39. Utgivaren overtrader artikel 46.2 genom att inte underrdtta EBA och, i tillimpliga fall, sina resolutions- och till-
synsmyndigheter om aterhimtningsplanen inom sex manader frin dagen for erbjudandet till allminheten eller
upptagandet till handel.

40. Utgivaren overtrader artikel 46.2 genom att inte regelbundet se Gver eller uppdatera dterhamtningsplanen.

41. Utgivaren overtrader artikel 47.1 genom att inte utarbeta och uppritthdlla en operativ plan som stoder ordnad
inlosen av varje betydande e-pengatoken.
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42. Utgivaren overtrider artikel 47.2 genom att inte ha en plan for inldsen som visar att utgivaren av den betydande e-

43.

44,

45.

46.

pengatoken har formdga att genomféra inlosen av den utestdende betydande e-pengatoken som getts ut utan att
orsaka otillborlig ekonomisk skada for innehavarna av den eller for stabiliteten pd marknaderna for reservtillging-
arna.

Utgivaren o6vertrider artikel 47.2 genom att inte ha en plan for inlésen som innehaller avtalsarrangemang, for-
faranden eller system, inbegripet utnimning av en tillfillig forvaltare, for att sikerstilla att alla innehavare av den
betydande e-pengatoken behandlas likvirdigt och att intikterna fran forsiljningen av de dterstdende reservtillgdng-
arna utbetalas i tid till innehavarna av den betydande e-pengatoken.

Utgivaren overtrider artikel 47.2 genom att inte ha en plan for inlosen som sikerstiller kontinuitet i all kritisk
verksamhet som ir nddvindig for ordnad inlésen och som utférs av utgivaren eller av tredjepartsenheter.

Utgivaren overtrdder artikel 47.3 genom att inte meddela EBA planen for inlésen inom sex manader frin dagen for
erbjudandet till allmanheten eller upptagandet till handel.

Utgivaren overtrader artikel 47.3 genom att inte regelbundet se over och uppdatera planen for inlosen.
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Sammanfattning av promemorian

EU:s nya forordning om marknader for kryptotillgdngar (Mica-
forordningen) ska tillimpas fr.o.m. den 30 december 2024. Vissa
bestdmmelser ska emellertid tillimpas redan fr.o.m. den 30 juni 2024,
vilket forutsitter vissa lagstiftningsatgérder i Sverige.

I promemorian foreslas en ny lag om provning av drenden enligt Mica-
forordningen. I den nya lagen anges att Finansinspektionen dr behorig
myndighet och att inspektionen fir ta ut avgifter for provning av
ansokningar och anmaélningar enligt Mica-forordningen.

Vissa befattningshavare inom Riksbanken har enligt nuvarande regler
en skyldighet att anmaéla innehav av finansiella instrument. I promemorian
foresldas en é&ndring i lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank
(riksbankslagen) som innebér att dessa personer, dven ska vara skyldiga
att anmadla avyttringar av sddana instrument.

Den nya lagen om provning av &drenden enligt Mica-férordningen
foreslds trida i kraft den 30 juni 2024. Andringarna i riksbankslagen
foreslas trida i kraft den 1 juni 2024,

Det krivs ytterligare lagstiftningsatgérder med anledning av Mica-
forordningen, t.ex. bestimmelser om tillsyn och sanktioner. Forslag till
sddana lagstiftningsatgdrder kommer att behandlas 1 ett annat
sammanhang.



Promemorians lagforslag Bilaga 3

Forslag till lag om provning av drenden enligt EU:s
forordning om marknader for kryptotillgdngar

Harigenom foreskrivs foljande.

Lagens syfte

1 § Denna lag kompletterar Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2023/1114 av den 31 maj 2023 om marknader for kryptotillgangar
och om é&ndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr
1095/2010 samt direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/1937, i denna lag
kallad EU-forordningen.

Behorig myndighet
2 § Finansinspektionen ar behdrig myndighet enligt EU-férordningen.

Avgifter

3 § Finansinspektionen fér ta ut avgifter for provning av ansdkningar och
anmilningar enligt EU-férordningen.
Regeringen far meddela foreskrifter om avgifterna.

Denna lag trader i kraft den 30 juni 2024.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2022:1568) om
Sveriges riksbank

Hiarigenom foreskrivs att 7 kap. 21 § lagen (2022:1568) om Sveriges
riksbank ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse

7 kap.
21§

En anmaélan ska darefter goras av fordndring som innebdr att

1. tillgdng som avses i 20 § forsta 1. tillgdng som avses i 20 § forsta
stycket 1 forvérvas, stycket 1 avyttras eller forvirvas,

2. det sammanlagda vérdet av tillgdngar och avtal enligt 20 § forsta
stycket 2—4 eller det sammanlagda beloppet av skulder enligt 20 § forsta
stycket 5 fordndrats med mer dn 100 000 kronor sedan anmélan senast
gjordes, under forutséttning att det sammanlagda vardet eller beloppet
efter fordndringen inte understiger 500 000 kronor, eller

3. villkoren f6r anmaélda skulder &ndras.

Anmiélan av fordndringar enligt forsta stycket ska goras senast fyra
veckor fran forandringen.

Denna lag trader i kraft den 1 juni 2024.



Forteckning over remissinstanserna

Efter remiss har yttranden kommit in fran Ekobrottsmyndigheten, Finans-
bolagens Forening, Finansinspektionen, Forvaltningsritten i Stockholm,
Integritetsskyddsmyndigheten, Konsumentverket, Polismyndigheten,
Regelradet, Riksgéldskontoret, Sparbankernas Riksférbund, Svenska
Bankforeningen och Sveriges Riksbank.

Foljande remissinstanser har inte svarat eller angett att de avstar fran att
lamna nagra synpunkter: Svenska institutet mot penningtvitt, Sveriges
konsumenter, Swedish Blockchain Association och Swedish FinTech
Association.
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